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2. Adquisición do financiamiento de corto plazo adicional Q incremento del Pe.Se podría
observar un impacto negativo en caso de que el Estado recurra a la adquisición de un
monto superior de deuda a corto plazo al estimado o a un incremento en el Pe. Loanterior
si la métrica de Deuda Quirografaria (DQ)a Deuda Total (DT)supera el 5.0% o el PCsupera
el 10.0%de los ILD.

l. Cambio en la calificación soberanade México.La calificación global del Estadoseveria
afectadapor cualquier cambio en la calificación soberanadel país.

4. Bajo nivel de Pasivo Circulante (PC). El PC disminuyó de P$7,363.0m en 2021 a
P$6,220.1m en 2022, lo que obedece al pago realizado en los pasivosde Otras Cuentas,
TransferenciasOtorgadas y Retencionesy Contribuciones por Pagar.Con ello, aunado al
crecimiento de los ILO.el PCa ILDpasóa 4.2%en 2022,nivel considerado bajo comparado
con el restode los Estadoscalificados por HRRatings

3. BalancaPrimario (BP) equilibrado. En 2022 se reportó un BP equilibrado, cuando al
cierre de 2021se registró un déficit por 1.9%.Estosedebió al aumento en los recursospor
Ramo28 y en la recaudaciónpropia, lo que setradujo en un crecimiento de 10.7%en los
ILD.Sumado a lo anterior, se reportó una importante contracción en el ejercicio de Gasto
de Inversióny un alza en las Aportaciones Federales.Lo anterior permitió un resultado
equilibrado a pesardel alzade 15,1% en el GastoCorriente.lo que sedebió principalmente
al aumento en Transferenciasy Subsidios,así como en ServiciosPersonales.El resultado
fue similar al ligero superávit de 0.1% estimado anteriormente. Balance Primario (BP)
equilibrado. En2022 se reportó un BPequilibrado. cuando al cierre de 2021 seregistró un
déficit por 1,90/0.Estosedebió al aumento en los recursospor Ramo28 y en la recaudación
propia, lo que se tradujo en un crecimiento de 10.7%en los ILD,Sumado a lo anterior, se
reportó una importante contracción en el ejercicio de Gastode Inversióny un alza en las
Aportaciones Federales,Lo anterior permitió un resultado equilibrado a pesar del alza de
15.1% en el GastoCorriente, lo que sedebió principalmente al aumento en Transferencias
y Subsidios,asícomo en ServiciosPersonales,El resultado fue similar al ligero superávit de
0.1% estimado anteriormente.

2. BalancePrimario {BP)equilibrado. En2022sereportó un BPequilibrado, cuando al cierre
de 2021 seregistró un déficit por 1.9%,Estosedebió al aumento en los recursospor Ramo
28 y en la recaudación propia, lo que se tradujo en un crecimiento de 10.7%en los ILO.
Sumado a lo anterior. se reportó una importante contracción en el ejercicio de Gastode
Inversión y un alza en las Aportaciones Federales.Lo anterior permitió un resultado
equilibrado a pesar del alza de 15.1% en el GastoCorriente. lo que sedebió principalmente
al aumento enTransferenciasy Subsidios.asícomo en ServiciosPersonales.El resultado fue
similar al ligero superávitde 0,1%estimado anteriormente,

l. Ratlng. La asignación de la calificación en escalaglobal obedece a la correspondencia
entre la calificación soberanade México y la relación con la calificación local del Estado.
Adicionalmente, se considera el adecuado desempeño fiscal. así como al estable nivel de
endeudamiento relativo observadoy proyectadopara los próximos años.
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La asignación de la calificación en escala global
obedece a la correspondencia entre la calificación
soberana de México y la relación con la calificación
local del Estado . Adicionalmente, se considera el
adecuadodesempeño fiscal. así como al estable nivel
de endeudamiento relativo observado y proyectado
para lospróximos años.

Ciudad de México. 04 de septiembre de 2023. HR
Ratings asignó la calificación en escalaglobal de HR
BBB(C)con PerspectivaEstableal Estadode México.

Industriadel papely conexas(19.4%del total nacional):
Fabricaciónde insumostextiles(16.3%);
Fabricacióndeproductosderivadosdel petróleoy delcarbón.
industriaquímica.del plásticoy del hule(14.8%):
Fabricacióndemuebles(14.4%):e
Industriaalimentaria(12.9%).

7. En2021laproducciónmanufactureradel Estadorepresentóel 10.1%del total nacional.siendolíderen5 ramasindustriales:

6 ElEstadoeslasegundaentidadmásindustrializadadel pais.únicamentesuperadoporelEstadodeNuevoLeón.

S. Lasactividadespreponderantesde laentidadsonel comercio(25.3%del PIBestatal).losserviciosinmobiliarios(19.8%)y la industriamanufacturera(17.3%).

4 En 2021contribuyó con el 9.1% del PISnacional:en eseejercicio.el 1.4%del PISestatal se generóen el sectorprimario.el 235% en el secundarioy el 75-2%en el terciario

3. El Estado de México es la segunda economía mas importante del pais. solo detrás de la Ciudad de México

2 Con una población de 16,992.418 personas, de acuerdo con el Censo de PoblaciónyVivienda 20Z0 levantado por el INECI. el Estado aloja el 13.5% de los habitantes del país

l. El Estado libre y Soberano de México ocupa el 1.1% del territorio nacional, con una extensión de poco más de 22,351 km2.
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SeMeio a la Deudaa Ing', Libre Disp. Netos 2.1% 3.7% 4.6% 3.9% 3.7% 3.7%
Fuellle HR Ratllgs COfIcUrasde 18Cuel\1a Públca elelEs_.
P PrO')leCladG

BaL Fin.ancieroa IngresosTolalas -3o·~ -16% ·25% -O 5% ..()0% ·00·'0
Bal Primarioa IngresosTotales ·19·. 0.0% -O 1% 15% 18% 18%
BaL PrimarioAjustado a In9resosTotales ·20·'0 -O 2"-{, 0.1% 1.6% 1.9% 1.8%

Balance Financiero .7,690.2 ..4,637.0 .7,754.5 .1,639.9 .77.8 .50.2
Balante Primario ..4,845.9 52.5 -299.4 4,712.6 6,124.5 6,295.9
Balance Prinllltio Ajustado ..5,110.4 .565.0 396.3 5,020.6 6,140_1 6,306.0

Otros Ga.s1Os 3.893.3 4,051.7 3,930..2 3.655.1 3,289.6 3,454.1
GastoTolal 266,526.9 2911227.7 3111682.4 320.568.0 331,913.6 345,858.2

EGRESOS
Gasto Corriente 232,.504.5 267,600.7 288,726,7 299,656.2 311,435.0 324,251.3
SeMeios Personales 63.531.4 67.6007 72.670.8 77.031.0 81.6529 86.552.1
Materialesy Suministros 1.996.1 2.230.7 2,320.0 2.389.6 2,449.3 2.510.5
SeMeios Generales 9,637.5 10.648.0 12.777.6 13.480.4 14.154.4 14.862..2··Se~·io·iie·la·oe~da······ ·······..-..······· ······ · ····'2',844··2··· ·4:68'9'5······ -;:45·5··1.. ·······6:31'2:5 &;202·4··· 6:34'6'1'
Intereses 24049 " 1652 6,765° 5.7444 5,276 O 5,0401
Amortl;tiloones 4394 5243 690 1 628 1 9264 1.3054
Transferenciasy Sub$ldlos 108.8625 129,6801 136,8126 141.6010 145,849O 150,224S
Jransferenoas a MuniCipios 45,6328 52,7516 56.6907 58.781 7 61.127 O 63.756O
Gastos no-Operativos 30,129.1 19,.575.2 25,025.5 17.256.7 17,189.0 18,152.9
Bienes Muebles e Inmuebles 203.3 236.8 272.3 177.0 194.7 223.9
Obra Pública 29.925.9 19,338.4 24,753.2 17,079.7 16,994.3 17.929.0
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Otros Propios
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Balanc@ Fmaneiero d@1Estado d@Estado d@M@xico
(Cifras en Millones de Pesos Corrientes)

Estado de Ingrcsos y Eflrcsos cn rmllones de pesos nominales' Escenario Base

oes. Obs. Obs. Obs. Es. Es.

Servicio de Deuda (Capital e Intereses) 3,942.1 4,716.9 2,844.2 5,439.5 7,455.1 6,372.5
Servicio de Deuda Quirografaria 49.8 1,500.0 0.0 750.0 0.0 11.5
Ingresos de Libre Disposición (ILD) netos' 130,798.4 129,559.9 133,399.0 147,642.6 160,531.0 163,731.9
Servicio de DeudallLD 3.0% 3.6% 2.1% 3.7% 4.6% 3.9%
ServiciodeDeudaQuirografaria~·/ILDnetosde soe 0.0% 1.2% 0.0% 0.5% 0.0% 0.0%
Deuda Directa Ajustada 38,585.8 41,341.4 48,337.0 53,542.2 57,228.2 56,800.1
Deuda Quirografaria 1,500.0 0.0 750.0 0.0 0.0 200.0
Deuda Neta Ajustadam 31,773.1 35.245.2 41,220.8 43,956.0 50,424.7 51,148.6
Pasivo Circulante 7,356.1 6,967.6 7,363.0 6,220.1 6,120.1 6,120.1
Deuda Neta AjustadallLD 24.3% 27.2% 30.9% 29.8% 31.4% 31.2%
Deuda Quirografarial Deuda Directa Ajustada 3.9% 0.0% 1.6% 0.0% 0.0% 0.4%
Pasivo Circulante fiLO 5.6% 5.4% 5.5% 4.2% 3.8% 3.7%
Fuente; HR Ratings con cifras de 'a Cuenta Publica del Estado.

(Cifras en Millones de Pesos Corrientes y Porcentajes)
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