
El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones establecidas en los documentos
de la estructurao algunaotra que aumentaseel riesgo,podríaderivaren un ajustea la
baja de la calificación de los CEBURS.

Si la calificación del Estado bajara a A(mex), la calidad crediticia de los CEBURSpodria
ajustarsea la baja;

Factoresque podrían,individual o colectivamente,conducir a una acciónde calificación
negativa/baja:

4 Vehículode Propósito EspecialLaestructura del vehículo de propósito especialque se
aseguró en estos CEBURSes adecuada para satisfacer el servicio de la deuda. Como
mecanismode pago. los financiamientos se inscribieron en el FideicomisoIrrevocablede
Administración y Fuente de Pago r/oot 05 que el Estado de México formalizó en noviembre
de 2004. Parael cual. el Estado se suscribió a un segundo convenio modificatorio y de
reexpresiónel 12 de octubre de 2018, Estocon el fin de incluir los ajustes propios de la
reestructuracióno refinanciamientode la deudapública estatal.

3. FundamentosLegales.Fitch realizóun análisisjurídico de la estructura con el apoyode
un despacho legal externo de reconocido prestigio. El dictamen legal concluyó que los
documentos de la transacción contienen obligacionesválidasy exigibles al Estadoy que
cumplen con el marco regulatorio.

2. Desempañodel Activo. Fitch considera que el activo afectado para el pago de los
CEBURSpresenta características de un atributo 'Más Fuerte', Para el pago de este
financiamiento seafectará.a un fideicomiso,5.30%de FAFEF.Actualmente el Estadotiene
afectado10.08%de estefondo. FAFEFexhibió unatasamedia anualde crecimiento (TMAC)
real para el período de 2017 a 2021 de 2.1%, por lo que el comportamiento anual estuvo
por arriba de la inflación y el crecimiento real del PIB nacional de -0.5%,

1.Rating. Lacalificación refleja la combinación de los factoresclavede calificación (FCC)
conforme a la "Metodología de Calificación de Financiamientosde GobiernosLocalesy
Regionales en Paises de Mercados Emergentes". La calificación está ligada a la calidad
crediticia del Estado.Además,cuenta con FCCque le permite estarcuatro escalonessobre
la calificación del Estado de México [AA+(mex}PerspectivaEstable).Así, esta emisión
alcanza la calificación más alta en escalanacional al estar un escalón por encima de la
calificacióndel Estado.
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La información sobre el ejercicio de derechosantes señalada.
fue proporcionada por la emisora [por medio del
representantecomún) a 5,0, Indeval.conformea lo establecido
en el primer párrafo de la fracción I del artículo 288 de la Ley
del Mercado de Valores.

De conformidad con el articulo 289 de la Ley del Mercado de
Valores, nos permitimos señalar que, toda vez que la emisora
ha estipulado que elílos) titulo(s) citadoís) no lleveín) cupones
adheridos, la presente constancia hace las veces de dichos
titulas accesorios para todos los efectos legales, en los
términos del párrafo3° del artículo 282 de la Leydel Mercado
deValares.

98.3453930000000-ValorNominalo ValorNominalP.justadode la Emisión:
-MonloUquidado: $29,204,997.65
Intereses: 529,204,997.65
Primas' SO.OO
Premios: SO.OO
ProtecciónVS Inflación: $0.00
Importe de Referencia: $0.00
Otros: SO.OO

11.560000000-Tasa de Interés:

-Tipo de Ejercicio de Derechos: Intereses
-Fechade Pago: 03de julio de 2023
-PlazodelCupón: 32 dfas

11.Que respecto al(a los) tttuloís) antes señaladoís) con
fundamento en el articulo 288 de la Ley del Mercado de
Valores, se ejercieron por cuenta de nuestros depositantes los
siguientes derechos patrimoniales.

90
EDOMEX
22X
28,900,000
0009

-Tlpo de Valor:
-Clave de Pizarra:
-Serie:
-Número de Títulos en Circulación:
-Número de cupón:

GOBIERNO DEL ESTADO DE MEXICO-Emisora:

1.Que obra(n) en su custodia el(los) titulo(s) con las siguientes
características:

CERTIFICA

s.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, SA DEC.v.
(en adelante, "S'D. Indeval" o "Institución para el Depósito de
Valores"), con fundamento en el articulo 289 de la Ley del
Mercado de Valores:

MONEX CASA DE BOLSA. SA DE c.v., MONEX GRUPO
FINANCIEROpresente::

Rating Fitch
AAA (estable)
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➢ La Emisión se realizó el 29 de septiembre de 2022 con clave de pizarra EDOMEX 22X por el
Gobierno del Estado de México, por un monto de hasta MXN$2,890M a una tasa fija del
11.56%.

➢ La fuente de pago de la Emisión corresponde al máximo entre el 5.3% de los recursos del
FAFEF del Estado de México del año de la emisión de los CEBURS (2022) y el 5.3% de los
recursos del FAFEF del año de que se trate.

➢ El capital se pagaría mensualmente mediante 180 amortizaciones a una tasa variable.

➢ El Emisor deberá constituir el Fondo de Reserva equivalente a 3 meses de servicio de la
deuda.

➢ El pago de capital e intereses a los tenedores de los CEBURS se realizaría mediante el
Fideicomiso No. F/00105 y sería por un monto fijo mensual.




