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nContexto Nacional e Internacional

En su comparacion anual el PIB registr6 un

incremento del 0.1% en el 2T (Uitima actualizacion, publicada 31
de Julio de 2019, INEGI (estimacion oportuna del PIB).

Inflacion anual general de México (agosto 2019, INEGI)

Tasa de desempleo de México
(Julio. 2019 INEGI)

En la Ultima actualizaciéon del 23 de julio, el FMI estima que el producto mundial aumentara 3.2% en 2019 y 3.5% en
el 2020 0.1 puntos porcentual menor a lo proyectado en abril. La expectativa del crecimiento en el corto plazo,
dependera de los efectos de la guerra comercial entre E.U y China y al comportamiento global de los mercados
financieros. Para México, la encuesta sobre las expectativas de Banco de México de agosto estima un crecimiento
econémico en 2019 y 2020 de 0.50% y 1.39% respectivamente. El comportamiento del crecimiento en el corto plazo
dependera de la gobernanza, las condiciones econémicas internas, la plataforma de produccion petrolera, asi como
al eficiente ejercicio del gasto publico por parte de la nueva administracion. No obstante, persiste volatilidad
generada por la incertidumbre econdémica global.

La segunda estimacion adelantada del crecimiento

de la economia americana al 2T 2019
(Boreau of Economic Analysis, U.S Department of Commerce, publicacién 29
de Agosto , 2019)

Inflacién de EE.UU

(U.S Department of Labor,Agosto ,2019)

Tasa de desempleo de EE.UU
(U.S Department of Labor, Agosto ,2019)
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PIB de los Estados Unidos ~ Grafico 1
Crecimiento del PIB de EUA

[Variacion % anuall

De acuerdo con la segunda estimacion

adelantada del Bureau of Economic Analysis, el 2'8 4'234
crecimiento del PIB real de E.U.A durante el 2T de 35 3333 50 l_l 3.2
2019 fue de 2.0%, respecto al mismo periodo del 3.0 1 28 4!
afio anterior. 2.5 2'31_9 I_I N 1 2
2.0 1.5|_| 1.8 1.8

El PIB se vio impulsado por revisiones a la baja 18 10, f
del gasto de los gobiernos estatales y locales, las 05 I:IC 4
exportaciones de bienes y servicios, la inversiéon 0.0 LiO
privada en inventarios y la inversion residencial. L U T Y o VI 1 Y O VI 11 A B L L T R A B

i L, ) . 2015 2016 2017 2018 2019
Sin embargo, la desaceleracion de la inversion
privada en inventarios, las exportaciones y la Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of
inversién fija no residencial, se vio compensada Commerce, Bureau of Economic Analysis. Gross Domestic Product.

en parte por la aceleracion del gasto de los

consumidores y del gasto del gobierno federal.

La produccion industrial de E.U.A registré un
aumento de 0.6% en agosto respecto al mes
anterior, la mineria aumento 0.6%o, al igual que

Por otro lado, el resultado del comportamiento
del PIB de Estados Unidos, al inicio del afio
reqaistra <11 meinr nrimer trimestre desde el 2015

las manufacturas 0.5%. (Cifras
desestacionalizadas)
Produccion Industrial En términos anuales, la produccién industrial
Grafico 2 avanzé a una tasa del 0.4 %, respecto al
Produccién Industrial mismo periodo del afio anterior.

[Variacién % anual]
En el caso de México, la produccién industrial

8.0 : | | disminuyo 0.4% durante julio respecto al mes
—EU , previo (cifras  desestacionalizadas). Por
60 — Méxi i ! i componentes, la Construccion se redujo 1.4%
40 e ' l | la Generacion, transmision y distribucion de
| . energia eléctrica, suministro de agua y de gas
2.0 i i por ductos al consumidor final 0.7%, la Mineria
0.0 ' : lo hizo en 2.9%, y las Industrias manufactureras
! ! en 0.2%.
2.0 | |
i : : En su comparaciéon anual la actividad industrial
-4.0 : : : disminuyo 2.8%, la Construccion retrocedio
60 i i i 9.1% .y. la Mingria .7.4%; la Generacién,
EMMJSNEMMJISNEMMIJISNEMM transmision y distribucién de energia eléctrica,
2016 2017 2018 2019 suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final 1.1% vy las Industrias
Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y del Board of il manufactureras incrementaron 1.2%.
Governors of the Federal Reserve System.
- I




Producto Interno Bruto

Economia Nacional

Grafico 3
45 Crecimiento del PIB de México
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Las cifras del

PIB son a precios constantes y desestacionalizadas.

Las Actividades Terciarias crecieron 0.2%o,
mientras que las Primarias cayeron 3.4%. Por
su parte, las Actividades Secundarias no

mostraron variacion durante el segundo
trimestre de 2019 respecto al trimestre
precedente.

En su comparacion anual, la Estimacion
Oportuna del PIB con series
desestacionalizadas tuvo un incremento real de
0.4% en el trimestre.

El 2T de 2019 marca el peor desempeiio al
comienzo de un afio desde 2009.
Estimacioén del PIB

De acuerdo con el INEGI, la estimaciéon oportuna del PIB al
2T de 2019, con cifras desestacionalizadas tuvo un
incremento real de 0.1%. El resultado confirma que la
economia nacional se encuentra en un proceso de

(2020)
1.39%

desaceleracion.

Inflacion

Gréfico 4
Inflacion General y Subyacente
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NOTA: ! La inflacién subyacente elimina del célculo los bienes y
servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su proceso de

determinacién no responde a condiciones de mercado.

2019
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Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Agosto, 2019

En agosto de 2019, la inflacién general anual
fue de 3.16%, presentando una disminucion
mensual de 0.02%. La inflacién subyacente
registrd un aumento de 3.78%, mientras que
la no subyacente crecié un 1.28% anual.

Los productos agropecuarios presentaron
una disminucion de 1.5%, mientras que los
precios de energéticos y tarifas autorizadas
por el gobierno disminuyeron 0.10%
respecto al mes anterior.

Estimacion de la Inflacion

/(2019)
3.31%

(2020)
3.54%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Agosto, 2019.




Precios del Petréleo El precio de la Mezcla Mexicana (MME) descendi6
Gréfico 5 21.66%, mientras que el WTI en un 19.10%.
Cotizacion Diaria Precios del Petréleo
Al 30 de Agosto Los Criterios Generales de Politica Econémica 2019
— Mezcla (CGPE), establecen un precio de 53 dolares por barril
701 Mexicana para 2019.

— WTI

Precio Promedio
Cierre de Agosto

ARfo A%

55.0

Mezcla de Petréleo 2019 (2018-2019)

35.0 Mezcla Mexicana
(MME) 63.78 | 49.97 | (21.66)
West Texas International 6785 | 54.89 (19.10)
15.0 (WT1)
ERVAMIJASONDERVAMI JASCNDE AVIAMIT JASCNDERVAVII JASONDERVAVIJ JA Nota: El precio promedio se obtiene a partir del 01 de agosto al
2015 2016 2017 2018 2019 30 de agosto de 2018 y 2019.
Fuente: International Energy Agency; INE
Expectativas del Precio del Petrdleo
(CGPE 2019).
/4 —
Tasas de Interés
Cetes y Tasas
Al 30 de Agosto (2020)
: : : : 53.0
9 E E E E
8 E E E /_/,._/*’ El nivel de los Cetes 28 dias, igual que las principales
7 : : - : tasas interbancarias han presentado incremento en el
i i i i rendimiento pagadero, desde comienzos de 2016. La
6 i i i i expectativa es que durante el 2019 se mantenga esta
5 : i : : tendencia en la medida en que la politica monetaria del
! f/ ! ! pais se ajuste a los cambios al alza de la tasa de
4 :J.//~ ; ; : referencia de la FED
8 7/ ! ! ! ! Prondstico de Cetes 28 dias
2 ' ; ; '
2015 2016 2017 2018 2019 (2019)
———TIEEa28Dfas = Ceotes a28 dfas Tasa de Fondeo 7.60%

Fuente: Banco de México,

(2020)
7.12%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Agosto 2019.
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Tipo de Cambio Gréfico 7

Var. Diaria Tipo de Cambio Fix

. . L Al 30 de Agosto
El peso mexicano al cierre de agosto se ubicé en

20.06 pesos por délar y registrd6 una depreciacion

anual de 4.70%. El principal factor que contribuye a Maximo: 21.9076 ~ =
que el peso mexicano pierda es a medida de que el 20 | 1lde enero de 2017
animo de los inversionistas también pesaba una i

revision a la baja del (PIB) que confiima el 190 - :
estancamiento de la economia en el segundo :

trimestre. 17.0 -

(2019) :

1

i

i

15.0 - :

19.91 !

1

13.0 - ;

(2020) ;
20.38 !
11.0 '

2015 2016 2017 2018 2019
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en

Economia del Sector Privado de Banxico. Adosto, 2019 Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México.

Mercado de Valores Gréfico 8

indice de Precios y Cotizaciones
Al 30 de Agosto

El IPyC durante agosto muestra un aumento del (Var Diaria)

4.31% en comparacion con el mes anterior, esto
debido a la disminucién de la tension comercial

Maximo histérico =
entre E.U y China, asi como los movimientos 500000 | °0-713unidades
positivos validando cifras econOmicas relevantes
en Europa.
45,000.0 -
49018 (2:(<))£|7za0|on promedio durante el afio
: 40,000.0 -
|
47,203 Cotizacién promedio durante el afio
2018.
35,0000 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T T T T T T T T
{ ERVIAMVIJ JASONDE AVIAMI JASONDE AVIAVID JASONDE RVIAMIJ JA
Cotizacion al cierre de agosto 2019. 2016 2017 2018 2019
42,622

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

El méximo histérico se presentd el 25 de julio del
2017 con 51,713.4 unidades. El rendimiento
promedio 2017 fue de 7.6%, mientras que en 2018
fue de menos 3.7% anual.




Empleo

De acuerdo a las ultimas cifras de empleo, el
namero de trabajadores afiliados al IMSS en agosto
asciende a 20,422 de los cuales el 85.9% son
permanentes.

De esta manera, la variacion del empleo en
comparacion a agosto de 2018 es de 358,577
nuevos empleos, equivalente a una tasa del 1.8%
anual.

El crecimiento anual en el empleo es impulsado por
el sector comunicaciones y transportes con 5.3%
agropecuario con 5.0%, y servicios para empresas

con 2.7%
Expectativas de la Cuenta
Corriente (CGPE 2019)

2019
(-2.2% PIB) |

2020
(-2.1% PIB)

Comercio Exterior

Durante el mes de julio, se presenté un deficit
comercial por 1,117 mdd, generado
principalmente por un mayor valor de las
importaciones, respecto a las exportaciones.
Las importaciones de bienes intermedios
registraron el 78.5% del total de productos que
ingresaron al pais.

En lo que va del afio, se registra un superavirt
comercial de 6,671mdd. El valor de las
exportaciones asciende a 266,574 mdd, con
una variacion anual de 4.2%, por su parte las
importaciones se ubicaron en 264,545 mdd,
con una variacion anual de 0.5%.

Gréfico 9
Trabajadores Afiliados al IMSS
Al 30 de Agosto
(Miles y porcentaje)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

Balance comercial de mercancias de México, 2019
[Millones de délares y % de variacion anual]

Enero-Julio
Balance Var %
Mdd ]
Anual
Exportaciones 39,301 7.0 266,574.0 4.2
Petroleras 2,240 -14.1 16,121.4 -10.1
No petroleras 37,061 8.6 250,452.6 5.2
Agropecuarias 1,376 30.7 11,081.1 6.9
Extractivas 548 6.7 3,571.1 -6.3
Manufactureras | 35,137 7.9 235,800.4 54
Importaciones 40,417 2.0 264,545.5 0.5
B. de consumo 5,273 -0.7 34,410.8 -2.2
B. intermedios 31,715 5.0 206,200.3 2.0
B. de capital 3,429 -16.5 23,934.4 -7.5
Saldo -1,117 -61.1 6,671.0 -190.9
Nota: S.S. Sin significado
Fuente: INEGI




indice de Confianza del
Consumidor (ICC) () &

El indicador presenta un aumento mensual en
agosto de 0.3% respecto al mes anterior y un
crecimiento anual de 0.7%.

El indice de confianza en E.U.A presentd una
reduccion anual de 1.8% respecto al afio anterior.
Sin embargo, en junio tuvo un aumento mensual de
0.3%, esta cifra se observa después de que el
indice alcanzara su punto mas alto en 18 afios en
septiembre del 2018 al ubicarse en las 138.4
unidades.

La brecha que se mantenia desde finales de marzo
de 2017 llegd a su fin en el 1T de 2019, como
resultado del optimismo del consumidor, sin
embargo a la mitad del 2T de 2009 se vuelve a
presentar una caida en el indice en México.

Finanzas Publicas

Situacion Financiera del Sector Publico
(Millones de pesos)

Enero-Julio Variacion

Concepto

2018 2019 Mdp

A. Ingresos
presupuestarios 3,012,953.6  3,050,964.7 38,011.1
Gobierno Federal 311,951.5 270,181.2 -41,770.3
Tributarios 1,833,151.9 1,958,214.5 | 125,062.6
ISR 1,009,940.4 1,050,909.3| 40,968.9
IVA 558,238.2 571,041.8 12,803.6
IEPS 198,196.1 265,028.9 66,832.8
Importaciones 33,651.3 37,590.8 3,939.4
Impuesto por exploracién
extF;acci(’)npde hi([j)rocarburgs 2,944.7 3,719.6 7749
Otros 30,181.3 29,924.2 -257.1
No tributarios 180,876.1 136,244.3 -44,631.8
Derechos 47,218.9 58,894.8 11,675.9
Aprovechamientos 127,408.9 69,898.3 -57,510.6
Otros 6,248.3 7,451.2 1,202.9
Organismos y empresas 431,189.7 473,168.4 41,978.8
B. Gasto neto pagado 3,223,834.8  3,256,144.6 32,309.9
Programable 2,279,676.2 2,291,051.6 11,375.4
Corriente 1,899,849.2 1,924,119.9| 24,270.7
Capital 379,827.0 366,931.7 -12,895.3
No programable 944,158.6 965,093.1 20,934.5
Costo financiero 364,322.5 399,927.4 35,604.8
Participaciones 509,677.8 553,200.5 43,522.7
Adefas y otros 70,158.2 11,965.2 -58,193.0

Gréfico 10
Indice de confianza al consumidor
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Fuente: INEGI. Nota: El ICC es un indicador que mide el
optimismo que tienen los consumidores respecto a la situacion
econdmica alobal

El balance presupuestal acumulado, al cierre de
Julio, fue deficitario en 205 mdp, generado por

Real un mayor gasto neto pagado respecto a los
% ingresos presupuestarios. Este comportamiento
2.7 obedece a una tasa constante de los ingresos
-16.8 presupuestarios a un descenso del gasto
2.6
0.0 programable y no programable de 3.5% y 1.8%
-1.7 respectivamente.
28.4
7.3 En el caso del balance publico, se presenté un
21.3 déficit de 153mdp. La meta del balance publico
-4.8 2019 es tener un déficit de 503,841.3 mdp de
‘12;'86 acuerdo a los Criterios Generales de Politica
473 Econ6mica (CGPE) 2019.
14.6
5.4
3.0 Concepto
-3.5 .
s (('ZA._BB:;\Iance presupuestario 210,881.2 | -205,179.9
-7.2
i D), EETERES 119 11,4943 | 52,106.2

: presupuestario
5.4 E. Balance publico (C+D) -199,386.8 | -153,073.7
4.336 Fuente: Elaboracién propia con base en cifras de la SHCP.
-83.




Gasto Federalizado

Recursos Federalizados
(Millones de Pesos)

Composicion
(%)

2017

Enero-Julio Variacion

Concepto %

2017
real

2018 Mdp

Ramo 28

Ramo 33

Ramo 23
Total

919,817.5
735,758.6
112,996.7

1,768,572.7

509,677.6 553,200.5
419,5646.1 441,520.5
66,469.6  20,349.3

995,693 1,015,070

43,522.9
21,974.4
-46,120.3

19,377.0

Estimacion propia con datos de la SHCP.
1/ Considera las participaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES.

Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Nacional
(Millones de pesos)

Enero-Julio Variacion Compoosicié
n %
%
PAONRS] 2019 Mdp 2017 2018
real

Fondo General de
Participaciones 662,195.0 | 372,352.9 405,161.3 | 32,808.4 45 | 73.1 73.2
Fondo ISR 86,954.8 43,844.7 46,533.1 2,688.4 1.9 8.6 8.4
Otros Fondos ¥ 47,429.1 25,122.7 28,081.7 2,959.0 7.4 4.9 51
Fondo de Fomento
Municipal 32,885.9 18,578.8 20,217.7 1,638.9 4.5 3.6 3.7
IEPS Gasolinas 22,260.3 15,630.8 15,292.6 386.5 0.8 1.5 1.5
Fondo de
Fiscalizacion 41,107.4 23,025.4 25,981.4 2,956.0 8.4 4.5 4.7
IEPS 14,904.2 7,873.4 8,259.9 -72.4 -10.7] 0.2 0.2
Fondo de Extraccion
de Hidrocarburos 4,529.8 2,203.9 2,663.4 459.5 16.1 | 0.4 0.5
Fondo de
Compensacion de 4,946.7 1,029.3 956.9 -72.4 -10.7| 0.2 0.2
Repecos e Int.
Tenencia 2,604.3 15.7 12.9 -2.8 -21.1| 0.0 0.0

919,817.5 | 509,677.6 553,160.9 43,483.3 4.3

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
1/ Lo agrupan el fondo 0.136% de la RFP, Der. Sobre la Extraccion de Petroleo, ISAN e
Incentivos Economicos.
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2018 ‘

En el periodo julio de 2019, el Gasto
Federalizado que se distribuy6 a las
entidades, tuvo un incremento de
19,377mdp equivalente a una
variacion real de menos 2.1%,
comparado con el mismo periodo del
afo anterior.

Las Participaciones Federales y las
Aportaciones aumentaron 4.3% vy
1.1% respectivamente, las
Provisiones Salariales y Econdmicas
disminuyeron 70.6%.

Al cierre del mes de julio, las
participaciones federales asignadas
a las entidades, se incrementaron en
43,483 mdp, registrando un saldo de
553,161 mdp.

El fondo que presenta una mayor
variacion positiva fue el fondo de
extracciéon de hidrocarburos con el
16.1%, mientras que la tenencia
presenta la mayor disminucion con el
21.1%.




[ I
Ramo 33

Aportaciones Federales
Millones de Pesos

PEF Enero-Julio Variacion Comp. % Las aportaciones asignadas a las
2019 2018 2019 Mdp r:/?il 2018 2019 entldac_lle'.s federgtlvas en el periodo
enero-julio ascienden a 441,520
FONE 381,742.5 | 225,287.8 227,847.8 | 2,5600 -28 [53.7 516 o
mdp, y presentan una variacion
FASSA 99,461.3 | 53,4955 55,137.8 | 16423 -1.0 128 125 . .
positiva del 1.1% en términos reales
FORTAMUNDF 84,263.6 | 43,3585 49,104.4 | 57459 88 | 103 11.1 . . ~
respecto al mismo periodo del afio
FAIS 83,181.6 | 51,354.6 58,168.9 | 6,8143 88 [122 132 anterior
FAFEF 46,040.3 | 23,690.3 26,830.0 | 3,139.7 88 | 56 6.1 '
FAM 26,769.1 | 13,7742 155997 | 18255 88 | 33 35 fond q .
FAETA 70002 | 36891 37899 | 1008 13|09 o9 | LOS fondos de aportaciones que
FASP 72100 | 48961 50420 | 1459 1.4 |12 1.1 | tuvieron reducciones son el FONE

con 2.8%, el FASSA con 1.0%,
FAETA 1.3% y el FASP con 1.1%.

735,758.6 | 419,546.1 441,520.5 21,9744 1.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

Gasto Federalizado Per Capita 2019

El gasto federalizado per capita®
estimado para 2019 ubica a
Campeche como la entidad con la
mayor distribucion de recursos 18,981
pesos, el promedio nacional es de
13,824 pesos.

El Estado de México en el esquema de
distribucion  del gasto  federalizado
concentra el 11.8% del total nacional. No
obstante, en términos per capita el GEM
ocupa el dltimo Ilugar con un gasto

federalizado total por habitante de 11,248 Caaﬁ(;he

18,981

Fuente: Elaboracion Propia con base en cifras de la SHCP y ENOE 4T
2018.Nota: 1/ Estimacion anual del gasto federalizado, se considera
Unicamente al Ramo 28 y Ramo 33 de la LIF 2019, ya que son los que
se encuentran calendarizados para el presente ejercicio fiscal.
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Economia Estado de México

Grafico 11
Producto Interno Bruto PIB Real Estado de México

2013=100
{TAEE IT- IT 2018

De acuerdo a cifras preliminares del INEGI, para

2017 el PIB real del Estado de México fue de et Nacional —esiies P|BE
45%, principalmente favorecido por el 35 | 3 31 29
crecimiento del 8.5% en las actividades

secundarias. 1.9

Respecto al promedio del Indicador Trimestral
de la Actividad Economica Estatal (ITAEE),
indicador adelantado del PIBE, en el 2018 ubica
a la entidad con una tasa de 2.6%, mayor al (0.5) 4 2013 2014 2015 2016 2017 2018 R019IT
nacional de 1.8% mientras que para el 1T del
2019 se ubica en -2.1% (Cifras
desestacionalizadas)

1.2

(2.5) - -2.1
Fuente: INEGI.
Nota: Para 2018, en el caso del Edomex, se presentan las cifras
desestacionalizadas del Indicador Trimestral de la Actividad
Econémica (ITAEE), mientras que para las cifras nacionales se utiliza el

Crecimiento de las Actividades Econdmicas .
PIB trimestral, INEGI

Estado de México 2019
3.8%

0
-2 2(ym 7.1% A Terciarias
Secundarias | Gréfico 12
I Primarias Tasa de Desempleo Mensual
(vVar % Anual)

——EdoMex
6.50 ——Nacional
Empleo 6.00
De acuerdo a la tltima actualizacién de junio de 550
2019 la tasa de desempleo mensual de la >0
entidad, se ubicé en 4.6% presentando un 450
incremento respecto al mes anterior. 4.00
3.50
Adicionalmente, el nivel de empleo present6 un  3.00
aumento de 3.6% respecto al mismo mes del 250
afio anterior. EMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SN EMM J
2015 2016 2017 2018 2019
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Sector Exportador

La participacion de las exportaciones totales de
la entidad como porcentaje del PIB estatal fue del
22.6% en 2017. Su valor fue de 351,020 mdp.

Por otro lado, la entidad concentra el 5.3% del
valor de las exportaciones totales que se dirigen
al extranjero y la industria que mas favorece este
comportamiento es la fabricacién de equipo de
transporte con cerca del 67% del total de
exportaciones del Estado.

Ingresos por Remesas
Familiares

De acuerdo con la ultima actualizacién del Banco
de México, los ingresos por remesas familiares del
Estado de México al segundo trimestre de 2019
ascendieron a 964.6 mdd, ubicandose en el cuarto
lugar nacional; esta cifra representd el 5.7% del
total nacional.

Michoacan, Jalisco y Guanajuato concentran la
mayor parte del total de remesas familiares que
ingresan al pais.

Gasto Federalizado

Los recursos del gasto federalizado distribuidos al
Estado de México en el periodo de julio, se
incrementaron en 124,066 mdp, presentando un
aumento real de menos 0.7%

Las participaciones aumentaron 6.4%, las
aportaciones 2.2% mientras que las provisiones
salariales y econdmicas disminuyeron 87%.

Gréfico 13
Participacion de las exportaciones
manufactureras
25.0
320,000
%)
o]
20.0 240,000 @
o
)
°
AN 160,000 &
o c
15.0 2
=
80,000
10.0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
mmmm Exportaciones totales Mdp +—%PIB

Fuente: INEGI.

Ingresos por remesas familiares por Entidad
(Millones de délares)

Cierre
remesas
2018

3,391.5
3,287.3
3,044.7
1,902.4
1,730.5 843.8 854.4

Total 33,470.0 2,858.9 3,055.8

Fuente: Estimacion propia con datos de Banco de México.
Nota: Las Remesas por entidad federativa se actualizan de manera
trimestral.

Participacion
en el total
(2019)

Enero-Junio Var%

Estado Anual

2018
1,640.6
1,617.2
1,465.5

926.3

2019
1,672.1
1,643.1
1,522.8

964.6

1.Michoacéan
2.Jalisco
3.Guanajuato
4.EdoMex
5.0axaca

Gasto Federalizado Estado de México
(Millones de pesos)
Enero-Julio Variacion

Concepto %

real

6.4

2018 2019 Mdp

Ramo 28 69,873.1 77,387.8| 7,514.7

Ramo 33 42,885.5 45,695.3( 2,809.8
7,280.0 983.1 | -6,296.9
120,039 124,066 4,027.6

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Las cifras pueden no coincidir por el redondeo.
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Participaciones Federales (Ramo 28)

Enero-Julio Variacion Comp %
2018 2019 Mdp  %real 2018 2019
Fondo General g5 5567 538226 584318 46092 43 | 770 755
Participaciones
Fondo ISR 11,8234 6,6880  6,980.4 292.4 03 | 96 9.0
[FEEOEE 4,496.7  2,610.7  2,904.2 293.5 69 | 37 3.8
Fiscalizacién
IEPS Gasolinas 0.0 1,672.4  1,662.6 9.8 45 | 24 2.1
Fondo de
Fomento 3,101.8  1,757.9  2,053.1 295.2 122 | 25 2.7
Municipal
IEPS 1,555.1 727.1 1,027.5 300.4 357 | 1.0 1.3
Fondo de 4305 68.9 66.4 25 74 | 01 01
Compensacion
Otros 1F /O”dos s/d 25255 42618 17363 621 | 36 55

Total 114,764.2 69,873.1 77,387.8 7,514.7 109.5 100.0

Aportaciones Federales (Ramo 33)

Aportaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)

Enero-Julio Variacion Comp. %

2018 2019 Mdp rZZlI 2018 2019
FONE 37,739.9 | 21,906.1 22,326.9 | 420.8 -2.1 51.1 48.9
FASSA 10,464.8 | 5,514.2 5,686.7 172.5 -0.9 12.9 12.4
FORTAMUNDF | 11,726.4 | 6,016.5 6,840.5 824.0 9.2 14.0 15.0
FAIS 6,251.3 3,725.3 4,375.9 650.6 12.8 8.7 9.6
FAFEF 7,174.1 | 3,631.0 4,184.9 553.9 10.7 8.5 9.2
FAM 1,370.5 1,331.6 1,514.9 183.3 9.3 3.1 3.3
FAETA 924.3 408.8 417.5 8.7 -1.9 1.0 0.9
FASP n/d 352.0 348.0 -4.0 -5.0 0.8 0.8

Total 71,522.4 42,885.5 45,695.3 2,809.8 2.4

Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP.
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Las participaciones representaron
el 62.4% del gasto federalizado
que recibi6 el Edomex en el
periodo de julio

El 75.5% de la composicion de
estos recursos, se encuentra
integrada por el Fondo General de
Participaciones, 9.0% por el Fondo
ISR.

El Fondo que present6 una mayor
variacion positiva fue el IEPS con
35.7%, entre los fondos con
variacion negativa tenemos, al IEPS
a Gasolinas con 4.5% vy al Fondo
de Compensacion con 7.4%.

Las aportaciones representaron el
36.8% del gasto federalizado que
recibio el Edomex en el periodo de
julio.

El FONE es el fondo que recibi6
mayor asignacion de recursos con
22,326mdp, equivalente al 48.9%
del Ramo 33.

Los fondos que tuvieron una
variacion negativa son el FONE con
2.1%, FAETA con 1.9%, el FASSA
con 0.9 y FASP con 5.0%
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Perspectivas Econdmicas

Perspectiva Econémica de Organismos

Encuesta de Expectativas del Sector Privado Internacionales
BANXICO (Agosto) o
Variacion % real anual del PIB (2018)
Variable 2019 2020 Tendencia Pais / Region emi | em | onu | Prom.
PIB (Var % anual) 0.50 1.39 s 4
Inflacion (Var % anual) 3.31 3.54 S Crecimiento Mundial 36 | 27 2.7 3.1
Empleo (miles d dos) ) ) ’ Economias Avanzadas 22 ] 1.8 1.7 1.9
mpleo (miles de asegurados
P 9 419 491 Estados Unidos 29 | 22| 19 2.2
Cetes 28 dias (%) 786 7.1 t* 2ona del Euro 18 | 15| 17 18
Tipo de cambio (pesos por ' ' ' '
dolar) 19.91 20.38 * Japén 08 | 09| 09 1.0
PIB EE.UU. (Var. % anual) 236 1.82 \ Mercados Emergentes 45 | 42| 44 4.5
Rusia 2.3 1.5 1.0 1.4
SHCP PCGPE 2019 China 6.6 | 6.5 6.5 6.5
Producto Interno Bruto (Crec. Real %) 1.5-25 India 71 | 76 77 76
Inflacién Dic 3.4 Brasil 11 05 0.6 1.0
Tipo de cambio (ppd) 20.0 Mr?s_l 2'0 1.8 2'3 2'1
Petréleo MM (dpd) 55 — EX'ZOM — — el :
PIB EE.UU. (Crec. Real %) 26 uente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y .

Nota: Promedio de elaboracion propia.
Fuente: SHCP y Banxico ! 1on prop!

Criterios Generales de Politica Econémica 2019

Marco Macroecondmico, 2019-2020 _______Marco Macroeconémico, 2019-2020

2019 2020 2019 2020

Producto Interno Bruto Balance fiscal, % del PIB
Crecimiento % real (Rango) 1.5-25 2.1-3.1 Con inversioén de alto impacto -2.0 -2.0
Nominal (miles de millones de pesos)* 24,942 26,412 Sin inversion de alto impacto 0 0
Deflactor del PIB 3.9 3.2 PIB de Estados Unidos
Inflacién Crecimiento % real 2.6 1.8
Dic./dic. 3.4 3.0 Produccion industrial de Estados Unidos
Tipo de cambio nominal Crecimiento % real 2.7 1.8
Promedio 19.2 20.0 Inflacion en Estados Unidos
Tasa de interés (CETES 28 dias) Promedio 2.2 2.3
Nominal fin de periodo, % 8.3 8.3 Tasa de interés internacional
Nominal promedio, % 7.7 8.3 Libor a 3 meses (promedio) 3.0 3.1
Real acumulada, % 5.0 4.7 Petréleo (canasta mexicana)
Cuenta Corriente Precio promedio (dolares/barril) 55 53
Millones de doélares -27,326 -27,721 Plataforma de produccion promedio (mbd) 1,847 1,820
% del PIB -2.2 -2.1 Plataforma de exportacion promedio (mbd) 1,016 1,034
Variables de apoyo

Gas

Precio promedio (d6lares/MMBtu) 2.8 2.8
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Anexo: Encuesta de Expectativas
del Sector Privado BANXICO

PIB (var % anual)

Tipo de cambio (pesos por délar)

2.4 21.0
2.2 205
2.0 ' —
18 20.0 Nom N
1.6 19.5 /\
1.4 N -
190 ‘N p s -
1.2 18.5
1.0
18.0 . .
0.8 e=_msExpectativa de cierre para 2019
0.6 e=OmeExpectativa de cierre para 2019 175
0.4 17.0
olQl 5|52 cl5lelals|2le als5l512 g3 e olel 5|52 |59 ol Bl 2o al 5|52 gl5| e
c|2 g R g2 2 8] gugﬁ G E R 22| £|4| 55338885 %qa_a EHERE
Encuestas para los meses 2018 2019 Encuestas para los meses 2018 2019
Inflacion (var % anual) Tasa de Interés Cetes 28 dias (%)
5.0
8.4
=~ 8.2 o«
// 8.0 g \\
" .
) .
4.0 ~ N Y 4 \
\ 7.6
— N T S
e=_m»Expectativa de cierre para 2019 \ ' 7’ e=_meFExpectativa de cierre para 2019
7.2
3.0 7.0
MR ER EE R R af =l 5| > s[5 olQl sl 5l 2cl3|el 28| 2|e ol =5 2|52
CQEME-E'qggogbgu@Emg.a_‘% S-&’Emm.a-—-%%ogvg.&’gmg.a.—.g
Encuestas para los meses 2018 2019 Encuestas para los meses 2018 2019
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