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nContexto Nacional e Internacional

En su comparacion anual el PIB registr6 un

incremento del 0.1% en el 2T (Uitima actualizacion, publicada 31
de Julio de 2019, INEGI (estimacion oportuna del PIB).

Inflacién anual general de México (ulio 2019, INEGI)

Tasa de desempleo de México
(Julio. 2019 INEGI)

En la Ultima actualizaciéon del 23 de julio, el FMI estima que el producto mundial aumentara 3.2% en 2019 y 3.5% en
el 2020 0.1 puntos porcentual menor a lo proyectado en abril. La expectativa del crecimiento en el corto plazo,
dependera de los efectos de la guerra comercial entre E.U y China y al comportamiento global de los mercados
financieros. Para México, la encuesta sobre las expectativas de Banco de México de junio estima un crecimiento
econémico en 2019 y 2020 de 0.79% y 1.47% respectivamente. El comportamiento del crecimiento en el corto plazo
dependera de la gobernanza, las condiciones econémicas internas, la plataforma de produccion petrolera, asi como
al eficiente ejercicio del gasto publico por parte de la nueva administracion. No obstante, persiste volatilidad
generada por la incertidumbre econdémica global.

La estimacion adelantada del crecimiento de la

economia americana al 2T 2019
(Boreau of Economic Analysis, U.S Department of Commerce, publicaciéon 27
de Julio , 2019)

Inflacién de EE.UU

(U.S Department of Labor,Julio ,2019)

Tasa de desempleo de EE.UU
(U.S Department of Labor, Julio ,2019)
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Economia Internacional

PIB de los Estados Unidos ~ Grafico 1
Crecimiento del PIB de EUA

[Variacion % anuall

De acuerdo con la estimacion adelantada del

Bureau of Economic Analysis, el crecimiento del j'g - 34
PIB real de E.U.A durante el 2T de 2019 fue de 35 3333 30 l_l 3.2
2.1%, respecto al mismo periodo del afio anterior. 3.0 l )s Z . w /Y
. 2:5 r|1-91.8 1.9|-I » . 21
El PIB se vio impulsado por aumentos en el gasto 2.0 15
de consumo, el gasto del gobierno federal y el 12 1.0 F
gasto de los gobiernos estatales y locales que 05 I:IL4
fueron parcialmente compensados por la 0.0 L0
disminucion de la inversion privada en inventarios FARIEV ey ey e ey
y las exportaciones.. 2015 2016 2017 2018 2019
Por otro lado, el resultado de comportamiento del Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of
PIB de Estados Unidos, al segundo trimestre es a Commerce, Bureau of Economic Analysis. Gross Domestic Product.

la baja. La producciéon industrial de E.U.A registré un

descenso de 0.2% en junio respecto al mes
anterior, la mineria disminuyo 1.8%, al igual que
las manufacturas 0.4%. (Cifras

Produccion Industrial o
desestacionalizadas)

Gréfico 2 En términos anuales, la produccién industrial

Produccion Industrial avanzoé a una tasa del 0.5%, respecto al mismo
[Variacion % anual]

periodo del afio anterior.

50 En el caso de México, la produccion industrial
6.0 aument6 1.1% durante junio respecto al mes
‘0 previo (cifras  desestacionalizadas).  Por
componentes, la Construccion crecié 3.1% la
2.0 Generacion, transmision y distribucion de
energia eléctrica, suministro de agua y de gas
00 por ductos al consumidor final 1.1%, la Mineria
2.0 lo hizo en 2.5%, y las Industrias manufactureras
en 0.3%
-4.0
En su comparacion anual la actividad industrial
6.0

disminuyo 2.1%, la Construccion retrocedio
6.2% y la Mineria 5.8%; en tanto que la
Generacién, transmision vy distribucién de
energia eléctrica, suministro de agua y de gas
por ductos al consumidor final se incrementé
1.1% v las Industrias manufactureras 0.8%

EMMIJSNEMMI SNEMMISNEMM

2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y del Board of
Governors of the Federal Reserve System.
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Producto Interno Bruto
Gréfico 3
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Las cifras del
PIB son a precios constantes y desestacionalizadas.

De acuerdo con el INEGI, la estimaciéon oportuna del PIB al
2T de 2019, con cifras desestacionalizadas tuvo un
incremento real de 0.1%. El resultado confirma que la
economia nacional se encuentra en un proceso de
desaceleracion

| ﬂ " Gréfico 4
nriacion Inflaciéon General y Subyacente
[Variacion % anuall
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Fuente:INEGI

NOTA: ! La inflacién subyacente elimina del célculo los bienes y
servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su proceso de
determinacién no responde a condiciones de mercado.

Las Actividades Terciarias crecieron 0.2%o,
mientras que las Primarias cayeron 3.4%. Por

su parte, las Actividades Secundarias no
mostraron variacion durante el segundo
trimestre de 2019 respecto al trimestre
precedente.

En su comparacion anual, la Estimacion
Oportuna del PIB con series
desestacionalizadas tuvo un incremento real de
0.4% en el trimestre.

El 2T de 2019 marca el peor desempeiio al
comienzo de un afio desde 2009.
Estimacioén del PIB

(2020)
1.47%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
Economia del Sector Privado de Banxico, Julio, 2019

En julio de 2019, la inflacion general anual
fue de 3.78%, presentando un incremento
mensual de 0.38%. La inflacion subyacente
registrd un aumento de 3.82%, mientras que
la no subyacente crecié un 3.64% anual

Los productos agropecuarios presentaron
una disminucién de 2%, mientras que los
precios de energéticos y tarifas autorizadas
por el gobierno disminuyeron 0.19%
respecto al mes anterior

Estimacion de la Inflacion

(2020)
3.60%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Julio, 2019.
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Precios del Petroéleo

Gréfico 5
Cotizacion Diaria Precios del Petréleo
Al 31 de Julio

Mezcla
Mexicana
e \\/T'|

ERVAVIJ JASONDE RVIAMI JASONDE AVIAVI JASONDE AVIAVI JASONDE RVIAMI J
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Tasas de Interés

Cetes y Tasas
Al 31 de Julio

2015 2016 2017 2018 2019
e TIEE 0 28 Digs === Cegles a 28 dias Tasa de Fondeo

Fuente: Banco de México,

Los precios promedio del petrdleo presentan un
descenso para la MME durante el promedio 2018 a
julio de 2019. La disminucion del precio de la Mezcla
Mexicana (MME) descendi6 a 10.97%, mientras que el
WTI en un 18.04%. Los Criterios Generales de Politica
Econdmica 2019 (CGPE), establecen un precio de 53
ddlares por barril para 2019.

Precio Promedio
(Cierre de julio)

ARfo A%

Mezcla de Petréleo

(2018-2019)

2018 2019

Mezcla Mexicana
(MME) 66.32 | 59.04 (10.97)
West Texas International

70.49 | 57.78 18.04
(WTI) ( )

Nota: El precio promedio se obtiene a partir del 01 de julio al
31 de julio de 2018 y 2019.
Fuente: International Energy Agency; INE

Expectativas del Precio del Petréleo
(CGPE 2019)

(2020)
53.0

El nivel de los Cetes 28 dias, igual que las principales
tasas interbancarias han presentado incremento en el
rendimiento pagadero, desde comienzos de 2016. La
expectativa es que durante el 2019 se mantenga esta
tendencia en la medida en que la politica monetaria
del pals se ajuste a los cambios al alza de la tasa de
referencia de la FED

Pronéstico de Cetes 28 dias

(2020)
7.21%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Julio, 2019.
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Tipo de Cambio Gréfico 7

Var. Diaria Tipo de Cambio Fix
Al 31 de Julio

El peso mexicano al cierre de julio se ubicé en (Pesos por dolar)

18.99 pesos por délar y registré una depreciacion
anual de 1.82%. El principal factor que contribuye a 10 - Méaximo: 21.9076
que el peso mexicano pierda es a medida de que ' 11 de enero de 2017
los inversionistas se alejan de los activos de riesgo,

después de las crecientes tensiones econdmicas 19.0
entre E.U y China, aumentando las preocupaciones

sobre una desaceleracion econémica mundial. 17.0

' (2019) :

.

|

15.0 !

19.69 :
130 -

(2020) :
20.08 110 '

2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México.
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en

Economia del Sector Privado de Banxico, Julio 2019

Gréafico 8
indice de Precios y Cotizaciones
Mercado de Valores Al 31 de Julio
(Var Diaria)
El IPyC durante julio muestra una disminucién del Maximo historico ==

50,713 unidades

5.32% en comparacion con el mes anterior, esto 50,000.0
debido a las tensiones comercial entre E.U y China,
la renuncia del Secretario de Hacienda, asi como
una reaccion a la debilidad del Indicador Global de
la Actividad Econdmica (IGAE) y el reporte negativo
de la empresa Petroleos Mexicanos (Pemex).

45,000.0

\ 40,000.0
49018 Cotizacion promedio durante el afio
2017.
‘ 35,0000 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T T T T T T T T T T T T T T T
— : ERVIAMI JASONDE AVIAVI] JASONDE VAV JASONDE AVIAMI] J
47 293 Cotizacion promedio durante el afio 2016 2017 2018 2019
' 2018.
| Fuente: Bolsa Mexicana de Valores (BMV).
40,863 | Cotizacion al cierre de julio 2019. El méaximo histérico se presentd el 25 de julio del
/7 2017 con 51,713.4 unidades. El rendimiento

promedio 2017 fue de 7.6%, mientras que en 2018
fue de menos 3.7% anual.
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Empleo

De acuerdo a las ultimas cifras de empleo, el
namero de trabajadores afiliados al IMSS en julio
asciende a 20,385 de los cuales el 86% son
permanentes.

De esta manera, la variacion del empleo en
comparacion a julio del 2018 es de 436,135 nuevos
empleos equivalentes a una tasa anual de 2.2%

El crecimiento anual en el empleo es impulsado por
el sector comunicaciones y transportes con 5.9%
agropecuario con 3.6%, y servicios para empresas

con 2.8%

Expectativas de la Cuenta
Corriente (CGPE 2019)

2019
(-2.2% PIB)

2020
(-2.1% PIB)

Comercio Exterior

Durante el mes de junio, se presentd un
superavit comercial por 2,561 mdd, generado
principalmente por un mayor valor de las
exportaciones, respecto a las importaciones.
Las importaciones de bienes intermedios
registraron el 78.2% del total de productos que
ingresaron al pais.

En lo que va del afio, se registra un superavirt
comercial de 3,145mdd. El| valor de las
exportaciones asciende a 227,273 mdd, con
una variacion anual de 3.7%, por su parte las
importaciones se ubicaron en 224,128 mdd,
con una variacion anual de 0.2%.

Gréfico 9
Trabajadores Afiliados al IMSS
Al 31 de Julio
Miles y porcentaje
20,500 T =—=7otalde ( yp je) _ T 55
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il
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

Balance comercial de mercancias de México, 2019
[Millones de dodlares y % de variacion anual]

Enero-Junio ‘

Balance Var %

Mdd
Anual ‘

Exportaciones 37,949 1.2 227,273.5 3.7
Petroleras 1,998 -20.4 13,881.6 -9.5
No petroleras 35,951 2.8 213,391.8 4.7
Agropecuarias 1,304 4.9 9,704.9 4.2
Extractivas 506 -7.3 3,023.6 -8.3
Manufactureras | 34,141 2.9 200,663.4 4.9

Importaciones 35,388 -7.8 224,128.2 0.2
B. de consumo 4,724 -7.1 29,137.5 -2.5
B. intermedios 27,657 -6.2 174,485.2 1.4
B. de capital 3,008 -21.2 20,505.4 -5.8

Saldo 2,561 -384.8 3,145.3 -170.4

Nota: S.S. Sin significado
Fuente: INEGI




Indice de Confianza del

. AT Gréfico 10
ConSU mldor (I CC) ‘“’ ’ v indice de confianza al consumidor
El indicador presenta una disminucion mensual en

juniq ('Jle 0.6% respecto al mes anterior y un VGO 00
crecimiento anual de 6.7%. a—CUA l 1500
El indice de confianza en E.U.A presentd una | 1100
reduccion anual de 1.8% respecto al afio anterior.
Sin embargo, en junio tuvo un aumento mensual de | 500
0.3%, esta cifra se observa después de que el '
indice alcanzara su punto mas alto en 18 afios en
septiembre del 2018 al ubicarse en las 138.4 700
unidades.

T T T T T T T T rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrererrererrr  50.0

EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J

La brecha que se mantenia desde finales de marzo 2016 2017 2018 2019
de 2017 llegd a su fin en el 1T de 2019, como
resultado del optimismo del consumidor, sin
embargo a la mitad del 2T de 2009 se vuelve a
presentar una caida en el indice en México.

Finanzas Publicas

Fuente: INEGI. Nota: El ICC es un indicador que mide el
optimismo que tienen los consumidores respecto a la situacion
econdmica alobal

Situacion Financiera del Sector Publico El balance presupuestal acumulado, al cierre de
(Millones de pesos) . s
: — Junio, fue deficitario en 153 mdp, generado por
Enero-Junio Variacion
Concepto Real un mayor gasto neto pagado respecto a los
2018 2019 Mdp o . . .
% ingresos presupuestarios. Este comportamiento
A. Ingresos .
e[ 2,501,989.2  2,622,608.2 | 120,619.0 0.6 obedece a una tasa constante de los ingresos
Gobierno Federal 2654254 2334442 | -31,981.2 -156 presupuestarios a un descenso del gasto
Tributarios 1,558,076.7 1,694,056.8 | 135,980.1 4.4
o G ' rogramable y no programable de (5.6) %y (1.8
ISR 876,836.5 926,722.9 | 49,8865 15 (E) 9 : y prog (5.6) %y (1.8)
IVA 460,854.3 477,932.7 | 17,0784 04 Yo respectivamente.
IEPS 165,359.0 228,458.8 | 63,099.8 326 e ]
Importaciones 27,6129  31,959.8 43469 111 En el caso del balance publico, se presenté un
Impuesto por exploracion y Afi i Thli
extraceion de hidrocarbures | 24516 3,183.8 732.2 24.7 déficit de 119 mdp. La meta del balance publico
Otros 24,962.4 25,798.7 836.3 -0.8 2019 es tener un déficit de 503,841.3 mdp de
No"ibl:afios ;%311529;‘-3 ;4:12;2-3 LUEERE 50 acuerdo a los Criterios Generales de Politica
Derechos , . , . 11,069.0 23.2 L.
Aprovechamientos 58,861.1  57,183.3 | -1677.8 67 Economica (CGPE) 2019.
Otros 5,606.6 6,885.1 1,2785 179
Organismos y empresas 364,641.2 401,660.3 37,019.1 5.8 c
B. Gasto neto pagado 2,789,162.1 2,775,726.8 | -13,4353  -45 oncepto
Programable 1,956,689.0 1,924,047.5 -32,641.6 -5.6 C. Balance presupuestario
Corriente 1,629,797.4 1,608,458.2| -21,339.2 -52 (A-B) -287,172.9 | -153,118.6
Capital 326,891.7 315,589.3 | -11,3024 -7.3 D. Balance no
No programable 8324731 8516793 | 19,2062  -18 presupuestario 80,4416 | 33197.0
Costo financiero 331,772.3 361,949.6 30,177.4 4.7 E. Balance publico (C+D) -206,731.3 | -119,921.5
Participaciones 436,335.3 476,719.4 | 40,3841 49 Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP.
Adefas y otros 64,365.5 13,010.3 -51,355.3 -80.6




Gasto Federalizado

Recursos Federalizados
(Millones de Pesos)

Composicion
(%)

2017

Enero-Junio Variacion

Concepto %

2017
real

2018 Mdp

Ramo 28
Ramo 33
Ramo 23

Total

919,817.5
735,758.6
112,996.7

1,768,572.7

436,335.2 476,719.5
352,458.2 371,750.7
59,268.5 16,678.9

848,062 865,149

40,384.3
19,292.5
-42,589.6

17,087.2

Estimacion propia con datos de la SHCP.
1/ Considera las participaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES.

Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Nacional
(Millones de pesos)

Composici6

Enero-Junio Variacion
n %

%

2018
real

2019 Mdp 2017 2018

Fondo General de

Participaciones 662,195.0 | 320,601.9 351,467.8 | 30,865.9 5.3 | 73.5 73.7
Fondo ISR 86,954.8 38,118.4 40,546.5 2,428.1 2.1 8.7 8.5
Otros Fondos 47,429.1 21,209.4 23,949.7 2,740.3 8.4 4.9 5.0
Fondo de Fomento

Municipal 32,885.9 15,996.8 17,538.8 1,542.0 5.3 3.7 3.7
IEPS Gasolinas 22,260.3 13,300.0 12,964.1 472.7 2.8 1.5 1.5
Fondo de

Fiscalizacion 41,107.4 17,661.0 20,000.9 2,339.9 8.7 4.0 4.2
IEPS 14,904.2 6,700.3 7,173.0 -58.0 -10.6| 0.2 0.2
Fondo de Extraccion

de Hidrocarburos 4,529.8 1,885.0 2,276.8 391.8 16.0 | 0.4 0.5
Fondo de

Compensacion de 4,946.7 848.6 790.6 -58.0 -10.6| 0.2 0.2
Repecos e Int.

Tenencia 2,604.3 13.8 11.3 -2.5 -21.4] 0.0 0.0

Total

919,817.5 436,335.2 476,719.5 40,384.3 4.9

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
1/ Lo agrupan el fondo 0.136% de la RFP, Der. Sobre la Extraccion de Petroleo, ISAN e
Incentivos Econémicos.

10

2018 ‘

En el periodo mayo de 2019, el
Gasto Federalizado que se distribuy6
a las entidades, tuvo un incremento
de 17,087mdp equivalente a una
variacion real de menos 2.1%,
comparado con el mismo periodo del
afio anterior.

Las Participaciones Federales y las
Aportaciones aumentaron 4.9% vy
1.3% respectivamente, las
Provisiones Salariales y Econdmicas
disminuyeron 73%.

Al cierre del mes de junio, las
participaciones federales asignadas
a las entidades, se incrementaron en
40,384 mdp, registrando un saldo de
476,719 mdp.

El fondo que presenta una mayor
variacion positiva fue el fondo de
extraccion de hidrocarburos con el
16.0%, mientras que la tenencia
presenta la mayor disminucion con el
21.4%.




[ I
Ramo 33

Aportaciones Federales
Millones de Pesos

PEF Enero-Junio Variacion Comp. % Las aportaciones asignadas a las

5 . : .
2019 2018 2019 Mdp re/gl Ry entidades federaFlvas en el periodo
enero-mayo ascienden a 371,750

FONE 381,742.5 [ 186,546.1 188,118.2| 1,572.1 -3.2 | 52.9 50.6 L
mdp, y presentan una variacion
FASSA 99,461.3 | 45,9155 47,714.1 | 1,7986 -0.2 | 13.0 128 . L
positiva del 1.3% en términos reales
FORTAMUNDF 84,263.6 | 37,169.7 43,0895 | 5919.8 11.3 | 105 11.6 . . N
respecto al mismo periodo del afio
FAIS 83,181.6 | 43,327.7 48,859.1 | 55314 83 |123 131 tori
FAFEF 46,040.3 | 20,308.9 22,997.1 | 26832 87 | 58 6.2 anterior.
FAM 26,769.1 | 11,808.2 13,371.2 [ 15630 87 | 34 36 )
FAETA 70902 | 31849 32798 | 949 11 |o0g o9 | Los fondos de aportaciones que
FASP 72100 | 41972 43217 | 1245 11| 12 1.2 tuwe;o;yrecLiuc;:fEnf: SOInFZISEONE
n 3.2%, n
Total 735,758.6 352,458.2 371,750.7 19,2925 1.3 100 100 co °, La ye co
Nota: . . — L 1.1%.
ota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

Gasto Federalizado Per Capita 2019

El gasto federalizado per capita®

estimado para 2019 ubica a
Campeche como la entidad con la
mayor distribucion de recursos 18,981
pesos, el promedio nacional es de
13,824 pesos.

El Estado de México en el esquema de
distribucion  del gasto  federalizado
concentra el 11.8% del total nacional. No
obstante, en términos per capita el GEM
ocupa el dltimo Ilugar con un gasto

federalizado total por habitante de 11,248 Caaﬁ(;he

18,981

Fuente: Elaboracion Propia con base en cifras de la SHCP y ENOE 4T
2018.Nota: 1/ Estimacion anual del gasto federalizado, se considera
Unicamente al Ramo 28 y Ramo 33 de la LIF 2019, ya que son los que
se encuentran calendarizados para el presente ejercicio fiscal.

11
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Economia Estado de México

Grafico 11
Producto Interno Bruto PIB Real Estado de México

2013=100
*TAEE IT- IT 2018

De acuerdo a cifras preliminares del INEGI, para

2017 el PIB real del Estado de México fue de @ Nacional —esilies P|BE
4.5%, principalmente favorecido por el 35 | 3
crecimiento del 8.5% en las actividades
secundarias. 1.9

3.1 29

Respecto al promedio del Indicador Trimestral
de la Actividad Economica Estatal (ITAEE),
indicador adelantado del PIBE, en el 2018 ubica
a la entidad con un promedio mayor 2.6% al (0.5) 4 2013 2014 2015 2016 2017 2018 R019IT
nacional de 1.8% mientras que para el 1T del
2019 se ubica en -2.1%(Cifras
desestacionalizadas)

1.2

(2.5) - -2.1
Fuente: INEGI.
Nota: Para 2018, en el caso del Edomex, se presentan las cifras
desestacionalizadas del Indicador Trimestral de la Actividad
Econémica (ITAEE), mientras que para las cifras nacionales se utiliza el

Crecimiento de las Actividades Econdmicas .
PIB trimestral, INEGI

Estado de México 2019
3.8%

0
-2 2(ym 7.1% A Terciarias
Secundarias | Gréfico 12
I Primarias Tasa de Desempleo Mensual
(vVar % Anual)

6.50
6.00 EdoMex
550 —— Nacional
Empleo
5.00
De acuerdo a la Ultima actualizacién de junio de 4.50
2019 la tasa de desempleo mensual de la 4.00
entidad, se ubic6 en 4.6% presentando una alza 3.50
en comparacion con el mes anterior. 3.00
El nivel de empleo presenté un aumento de 2:50
pleo p EMMJSNEMMJSNEMMJISNEMMJISNEMM

3.5% respecto al mismo mes del afio anterior.
2015 2016 2017 2018 2019
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[
Sector Exportador

La participacion de las exportaciones totales de
la entidad como porcentaje del PIB estatal fue del
22.6% en 2017. Su valor fue de 351,020 mdp.

Por otro lado, la entidad concentra el 5.3% del
valor de las exportaciones totales que se dirigen
al extranjero y la industria que mas favorece este
comportamiento es la fabricacién de equipo de
transporte con cerca del 67% del total de
exportaciones del Estado

Ingresos por Remesas
Familiares

De acuerdo con la ultima actualizacién del Banco
de México, los ingresos por remesas familiares del
Estado de México al segundo trimestre de 2019
ascendieron a 964.6 mdd, ubicandose en el cuarto
lugar nacional; esta cifra representd el 5.7% del
total nacional.

Michoacan, Jalisco y Guanajuato concentran la
mayor parte del total de remesas familiares que
ingresan al pais.

Gasto Federalizado

Los recursos del gasto federalizado distribuidos al
Estado de México en el periodo de junio, se
incrementaron en 102.5mdp, presentando un
aumento real de menos 1.6%.

Las participaciones aumentaron 6%, las
aportaciones 2.2% mientras que las provisiones
salariales y econdémicas disminuyeron 91.1%.

Grafico 13
Participacion de las exportaciones
manufactureras
25.0
320,000
0
o
20.0 240,000 &
o
)
o
© 160,000
© c
15.0 g
=
80,000
10.0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
mmmm Exportaciones totales Mdp +—%PIB

Fuente: INEGI.

Ingresos por remesas familiares por Entidad
(Millones de délares)

Cierre
remesas
2018

Participacion
en el total
(2019)

Enero-Junio
Estado

2018
1,640.6
1,617.2
1,465.5

926.3

2019
1,672.1
1,643.1
1,522.8

964.6

3,391.5
3,287.3
3,044.7
1,902.4
1,730.5 843.8 854.4

Total 33,470.0 2,858.9 3,055.8

Fuente: Estimacion propia con datos de Banco de México.
Nota: Las Remesas por entidad federativa se actualizan de manera
trimestral.

1.Michoacéan
2.Jalisco
3.Guanajuato
4.EdoMex
5.0axaca

Gasto Federalizado Estado de México
(Millones de pesos)

LIEM Enero-Junio Variacion

Concept

o %

2019
real

2018 2019 Mdp

Ramo 28
Ramo 33

114,764.2
77,172.2

n/d

57,705.4
35,943.3

6,342.5

63,712.8
38,264.2

523.6

6,007.4
2,320.9

Ramo 23 5.818.9

Total 191,936 99,991 102,501 2,509.4
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Las cifras pueden no coincidir por el redondeo.
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Participaciones Federales (Ramo 28)

Las participaciones representaron
el 62.2% del gasto federalizado

Participaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)

114,764.2

Ene

2018

57,705.4

ro-Junio

2019

63,712.8

Variacion

Mdp

6,007.4

Nota: Fuente: Estimacién propia con datos de la SHCP.

AAGEL

6.0

Aportaciones Federales (Ramo 33)

Comp %
2018 2019

que recibi6 el Edomex en el
periodo de abril

Fondo General L
Participaciones 93,356.7 46,492.0 50,786.0 4,294.0 4.9 80.6 79.7 El 797% de |a Compos|c|0n de
Fondo ISR 11,8234 55351  6,528.3 993.2 132 | 96 10.2 estos recursos, se encuentra
integrada por el Fondo General de
E.o“d‘l’. de 44967  2,0525 22343 181.8 45 | 36 35 grada p
ISeEN e Participaciones 10% por el Fondo
IEPS Gasolinas 0.0 1,430.4 1,405.2 -25.2 57 | 25 22 ISR.
Fondo de
Municipal .y -
IEPS 1,555.1 619.8 912.8 293.0 414 | 11 14 variacion positiva fue el IEPS con
U ' ' ' ‘ ' ' 41.4%, entre los fondos con
Fondo de .., .
GaEneEEn 430.5 57.3 55.4 -1.9 -72 | 01 01 variacion negativa tenemos, al IEPS

a Gasolinas con 5.7% y al Fondo
de Compensacion con 7.2%.

Aportaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)

Las aportaciones representaron el

LIEM 37.3% del gasto federalizado que

FONE
FASSA
FORTAMUNDF

FAIS

FAFEF
FAM
FAETA
FASP

2019

37,739.9
10,464.8

11,726.4
6,2

39.3
7,166.8

2,556.7
761.7

516.5871
77,172.2

Enero-Junio
2018 2019
14,525.6 14,951.0
3,906.7 4,131.8
4,297.6 4,886.1
2,660.9 3,125.6
2,593.6 2,989.2
951.1 1,082.1
299.4 307.3
251.4 248.6

29,486.3

31,721.7

Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP.

2,235.4

Variacion

%
[ real
425.4 -1.2
225.1 1.5
588.5 9.1
464.7 12.7
395.6 10.6
131.0 9.2
7.9 -1.5
-2.8 -5.1

3.2

Comp. %
2018 2019
49.3 47.1
13.2 13.0
14.6 154
9.0 9.9
8.8 9.4
3.2 34
1.0 1.0
0.9 0.8

14

recibié el Edomex en el periodo de
abril.

El FONE es el fondo que recibi6
mayor asignacion de recursos con
188,195mdp, equivalente al 47.6%
del Ramo 33.

Los fondos que tuvieron una
variacion negativa son el FONE con
2.7%, FAETA con 1.4%, el FASSA
con 0.2% y FASP con 5.1%



Encuesta de Expectativas del Sector Privado

BANXICO (Junio)

Variable 2019 2020
PIB (Var % anual) 0.79 147
Inflacién (Var % anual) 3.62 3.60
: (+) (+)
Empleo (miles de asegurados) 441 517
Cetes 28 dias (%) 786 7.21
Tl,po de cambio (pesos por 19.69 20.08
délar)
PIB EE.UU. (Var. % anual) 241 1.83

Perspectivas Econdmicas

Perspectiva Econdémica de Organismos

Internacionales

Variacion % real anual del PIB (2018)

SHCP PCGPE 2019

Producto Interno Bruto (Crec. Real %)
Inflacién Dic

Tipo de cambio (ppd)

Petréleo MM (dpd)

PIB EE.UU. (Crec. Real %)

Fuente: SHCP y Banxico

Criterios Generales de Politica Econémica 2019

Marco Macroeconémico, 2019-2020 ‘ Marco Macroeconomico, 2019-2020

2019 2020
Producto Interno Bruto
Crecimiento % real (Rango) 1.5-2.5 2.1-3.1
Nominal (miles de millones de pesos)* 24,942 26,412
Deflactor del PIB 3.9 3.2
Inflacion
Dic./dic. 3.4 3.0
Tipo de cambio nominal
Promedio 19.2 20.0
Tasa de interés (CETES 28 dias)
Nominal fin de periodo, % 8.3 8.3
Nominal promedio, % 7.7 8.3
Real acumulada, % 5.0 4.7
Cuenta Corriente
Millones de ddlares -27,326 -27,721
% del PIB -2.2 -2.1
Variables de apoyo

15

Tendencia Pais / Region FMI | BM | ONU [ Prom.
‘ Crecimiento Mundial 36 | 27 2.7 3.1
* Economias Avanzadas 22 | 18 1.7 1.9
L 4 Estados Unidos 29 [ 22 ] 19 2.2
4 Zona del Euro 1.8 | 1.5 | 1.7 1.8
2 Japon 0.8 | 0.9 0.9 1.0
‘ Mercados Emergentes 45 | 4.2 4.4 4.5

Rusia 23 | 15 1.0 1.4
China 6.6 | 65| 65 6.5
1525 India 71 |76 | 7.7 7.6
34 Brasil 1.1 | 05 0.6 1.0
20.0 México 20 | 1.8 23 21
55 Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y ONU.
26 Nota: Promedio de elaboracion propia.

2019 2020
Balance fiscal, % del PIB
Con inversioén de alto impacto -2.0 -2.0
Sin inversion de alto impacto 0 0
PIB de Estados Unidos
Crecimiento % real 2.6 1.8
Produccioén industrial de Estados Unidos
Crecimiento % real 2.7 1.8
Inflacién en Estados Unidos
Promedio 2.2 2.3
Tasa de interés internacional
Libor a 3 meses (promedio) 3.0 3.1
Petréleo (canasta mexicana)
Precio promedio (dolares/barril) 55 53
Plataforma de produccion promedio (mbd) 1,847 1,820
Plataforma de exportacion promedio (mbd) 1,016 1,034
Gas
Precio promedio (d6lares/MMBtu) 2.8 2.8




Anexo: Encuesta de Expectativas
del Sector Privado BANXICO

PIB (var % anual)

Tipo de cambio (pesos por délar)
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