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nContexto Nacional e Internacional

En su comparacién anual el PIB registré un

incremento del 0.1% en el 3T (Uitima actualizacion, publicada 30
de Octubre de 2019, INEGI (estimacién oportuna del PIB).

Inflacién anual general de MéxiCoO (septiembre 2019,
INEGI)

Tasa de desempleo de México
(Septiembre. 2019 INEGI)

En la ultima actualizacidon del 09 de Octubre, el FMI estima que el producto mundial aumentara 3.0% en 2019y 3.4%
en el 2020, 0.2 puntos porcentual menor a lo proyectado en julio. La expectativa del crecimiento en el corto plazo,
dependera de los efectos de la guerra comercial entre E.U y China y al comportamiento global de los mercados
financieros. Para México, la encuesta sobre las expectativas de Banco de México de septiembre estima un
crecimiento econémico en 2019 y 2020 de 0.43% y 1.35% respectivamente. El comportamiento del crecimiento en el
corto plazo dependera de la gobernanza, las condiciones econdmicas internas, la plataforma de produccién
petrolera, asi como al eficiente ejercicio del gasto publico por parte de la nueva administracion. No obstante, persiste
volatilidad generada por la incertidumbre econdémica global.

La tercera estimacién adelantada del crecimiento de

la economia americana al 3T 2019
(Boreau of Economic Analysis, U.S Department of Commerce, publicacién 30
de Octubre , 2019)

Inflacion de EE.UU
(U.S Department of Labor, Septiembre, 2019)

Tasa de desempleo de EE.UU
(U.S Department of Labor, Septiembre ,2019)
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Economia Internacional

PIB de los Estados Unidos _ Grafico
Crecimiento del PIB de EUA
[Variacién % anuall
De acuerdo con la tercera estimacion adelantada 4.5 42
. . . 4.0 34
del Bureau of Economic Analysis, el crecimiento 35 3333 30 3.2
del PIB real de E.U.A durante el 3T de 2019 fue 3.0 1 _28 W,
. . ~ 2.3 r‘"?‘s 22 - 2
de 1.9%, respecto al mismo periodo del afio 2.5 |_|1_91_8 18 19
anterior. 2.0 1.9
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El PIB reflejo contribuciones positivas del gasto 0.5 |:|°4 IJ
de consumo personal, gasto de gobierno federal, 0.0 - L
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estatal y local y exportaciones. 2015 2016 2017 2018 2019
La desaceleracion en el PIB fue reflejo de
desacelaraciones en el gasto de consumo Fuente: Elaboracién propia con datos de U.S. Department of
personal, gasto de gobierno federal y el gasto de Commerce, Bureau of Economic Analysis. Gross Domestic Product.
gobierno estatal y local, y una disminucién en la
inversion fija no residencial. La produccién industrial de E.U.A registré un
descenso de 0.4% en agosto respecto al mes
Por otro lado, el resultado del comportamiento anterior, la manufactura descendié 0.5%, la
registra su mejor primer trimestre desde el 2015. servicios 1.4%
. . En términos anuales, la produccién industrial
Produccion Industrial descendié a una tasa del 0.1 %, respecto al
Grafico 2 mismo periodo del afio anterior.

Produccion Industrial

[Variacion % anual] En el caso de México, la produccién industrial

avanz6 0.8% durante agosto respecto al mes

8.0 — E.U i E previo (cifras desestacionalizadas). La Mineria

6.0 o : creci6 5.2%, la Construccién 2.3% vy la

4.0 Mex'coi : generacion, transmision y distribucién de

20 i energia eléctrica, suministro de agua y de gas
|

por ductos al consumidor final 1.8%; en tanto
que las Industrias manufactureras
descendieron 0.4%.

2.0 \/\-'

0.0 /!‘\,

-4.0 En su comparacién anual la Produccién
6.0 . Industrial cayé 1% en el mes en cuestién, la
EMMJSNEMMJSNEMMJSNEMMA Mineria se redujo 3.4% y la Construccién 2.4%;
2016 2017 2018 2019 mientras que la generacion, transmision y

distribucién de energia eléctrica, suministro de

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI y del Board of aguay de gas por ductos al consumidor final se

Governors of the Federal Reserve System. incremento 2.6% y las Industrias
4 manufactureras 0.3%.
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De acuerdo con el INEGI, la estimacién oportuna del PIB al
con cifras desestacionalizadas tuvo un
El resultado confirma que la
se encuentra en un proceso de

3T de 2019,
incremento real
economia nacional

Economia Nacional
Producto Interno Bruto
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI. Las cifras del
PIB son a precios constantes y desestacionalizadas.
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de 0.1%.

Grafico 4

Inflacién General y Subyacente

—JInflacién
general
e nflacion
subyacente
Objetivo Banxico | ‘
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NOTA: ' La inflacién subyacente elimina del calculo los bienes y
servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su
proceso de determinacién no responde a condiciones de
mercado.

Las Actividades Primarias crecieron 3.5%,
mientras que las Secundarias cayeron -0.1%.
Por su parte, las Actividades Terciarias no
mostraron variacién durante el tercer trimestre
de 2019 frente al precedente

En su comparacién anual, la Estimacién
Oportuna del Producto Interno Bruto con series
desestacionalizadas tuvo una reduccion real de
0.4%.

Los primeros trimestres del 2019 han marcado
el peor desempefio al comienzo de un afo
desde 2009.

Estimacion del PIB

(2019)
0.43%

(2020)
1.35%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Septiembre, 2019

Grafico 4
Inflacién General y Subyacente
[Variacion % anual]

En septiembre de 2019, la inflacidn general
anual fue de 3.0%, presentando aumento un
mensual de 0.26%. La inflacion subyacente
registré6 un aumento de 3.75%, mientras que
la no subyacente crecié un 0.71% anual.

Dentro del indice de precios subyacente, los
precios de las mercancias y de los servicios
se incrementaron a tasa mensual en 0.38 y
en 0.20 por ciento, respectivamente.

Estimacidn de la Inflacion

(2020)
3.49%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Septiembre, 2019.




Precios del Petroleo El precio de la Mezcla Mexicana (MME) descendid
Gréfico 5 15.11%, mientras que el WTIl en un 18.68%.
Cotizacion Diaria Precios del Petrdleo
Al 30 de Septiembre Los Criterios Generales de Politica Econdmica 2019

750 | — Mezcla (CGPE), establecen un precio de 53 dolares por barril

Mexicana para 2019.
—WTI

Precio Promedio
Cierre de Septiembre

Ano A%

55.0

Mezcla de Petréleo 2018 2019 (2018-2019)

68.76 | 58.37 | (15.11)

35.0 Mezcla Mexicana

(MME)

West Texas International
(WTI)

15.0 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1rrr1rrrr1rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr i1 rroroT

EAVIAVLIJASONDERVINVLIJASONDERVIAVL JASCNDERVAVLI JASONDERVIAVUJA Nota: El precio promedio se obtiene a partir del 01 de agosto al

2015 2016 2017 2018 2019 30 de septiembre de 2018 y 2019.
Fuente: International Energy Agency; INE

70.13 | 57.03 | (18.68)

Expectativas del Precio del Petréleo
(CGPE 2019).

(2019)

Tasas de Interés 55.0

Cetes y Tasas
Al 30 de Septiembre (2020)
53.0

El nivel de los Cetes 28 dias, igual que las principales
tasas interbancarias han presentado incremento en el
rendimiento pagadero, desde comienzos de 2016. La
expectativa es que durante el 2019 se mantenga esta
tendencia en la medida en que la politica monetaria del
pais se ajuste a los cambios al alza de la tasa de
referencia de la FED.

Prondstico de Cetes 28 dias
2 : ; ; ; > -

2015 2016 2017 2018 2019 (2019)
e T|EE a 28 Dias === Cetes a 28 dias Tasa de Fondeo 7.47%

Fuente: Banco de México,
(2020)

6.88%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Septiembre 2019.
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Tipo de Cambio

El peso mexicano al cierre de septiembre se ubicod
en 19.73 pesos por dblar y registr6 una
depreciacion anual de 4.23%. El principal factor
que contribuye a que el peso mexicano pierda es a
medida de que el animo de los inversionistas
también pesaba una revision a la baja del (PIB) que
confirma el estancamiento de la economia en el
tercer trimestre.

(2019)
19.88

(2020)
20.36

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Septiembre, 2019

Mercado de Valores

El IPyC durante septiembre muestra un aumento
del 0.91% en comparacién con el mes anterior,
esto debido a la disminucién de la tensién
comercial entre EU y China, asi como los
movimientos positivos validando cifras econdémicas
relevantes en Europa.

\
49,018 goo1t|7z.aC|on promedio durante el afio

|

Cotizacién promedio durante el afio

47,293 | 5518,

|

Cotizacidn al cierre de septiembre 2019.

43,011

/7

Grafico 7
Var. Diaria Tipo de Cambio Fix
Al 30 de Septiembre

Maximo: 21.9076
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México.
i Grafico 8
Indice de Precios y Cotizaciones
Al 30 de Septiembre
(Var Diaria)
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Fuente: Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

El maximo histérico se presentd el 25 de julio del
2017 con 51,713.4 unidades. El rendimiento
promedio 2017 fue de 7.6%, mientras que en 2018
fue de menos 3.7% anual.



Empleo

De acuerdo a las ultimas cifras de empleo, el
numero de trabajadores afiliados al IMSS en
septiembre asciende a 20,567 de los cuales el
85.8% son permanentes.

La creacion de empleo en los ultimos doce meses
es de 374,466 puestos equivalentes a una tasa
anual de 1.9%

El crecimiento anual en el empleo es impulsado por
el sector comunicaciones y transportes con 5.6%
agropecuario con 4.4%, y servicios para empresas

con 2.7%
Expectativas de la Cuenta
Corriente (CGPE 2019)

2019
(-2.2% PIB)

2020
(-2.1% PIB)

Comercio Exterior

Durante el mes de agosto, se presentd un
superavit comercial por 775 mdd, generado
principalmente por un mayor valor de las
exportaciones, respecto a las importaciones.
Las importaciones de bienes intermedios
registraron el 77.6% del total de productos que
ingresaron al pais.

En lo que va del afo, se registra un superavit
comercial de 7,446mdd. El valor de las
exportaciones asciende a 307,004 mdd, con
una variacion anual de 3.9%, por su parte las
importaciones se ubicaron en 304,200 mdd,
con una variacion anual de menos 0.4%.

Grafico 9
Trabajadores Afiliados al IMSS
Al 30 de Septiembre
(Miles y porcentaje)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

Balance comercial de mercancias de México, 2019
[Millones de délares y % de variaciéon anual]

Enero-Agosto

Var %

Balance

Mdd

Anual

Exportaciones 40,430 2.2 307,004.1 3.9
Petroleras 1,944 -29.1 18,065.1 -12.6
No petroleras 38,486 4.6 288,939.0 5.2
Agropecuarias 1,392 35.6 12,4731 9.5
Extractivas 517 1.4 4,088.5 -5.4
Manufactureras 36,577 3.7 272,377.4 5.1

Importaciones 39,655 -5.9 304,200.6 -0.4
B. de consumo 5,266 -11.9 39,676.4 -3.6
B. intermedios 30,787 -3.7 236,987.2 1.2
B. de capital 3,603 -14.0 27,537.0 -8.4

Saldo 775 -130.0 | 7,446.0 -175.0

Nota: S.S. Sin significado
Fuente: INEGI




Grafico 10
() &

Indicador de confianza al consumidor

El indicador presenta un aumento mensual en am—\1EXICO r 140.0
septiembre de 1.0% respecto al mes anterior y un —EUA | 1200
crecimiento anual de 3.0%.

L 100.0

El indice de confianza en E.U.A presenté un
aumento anual de 1.7% respecto al afio anterior, [ 80.0
en agosto tuvo un aumento mensual de 0.1%,

 60.0
A partir de este mes, el INEGI y el Banco de México ~— J"A" 40.0
dejaran de actualizar, la informacién sobre la \

confianza del consumidor en términos de indices, - 20.0
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para solo divulgar informacién en forma de 2016 2017 2018 2019

balances o indicadores, tanto para el total, como o .
Fuente: INEGI. Nota: EI ICC es un indicador que mide el

para Sus ] componentes € indicadores optimismo que tienen los consumidores respecto a la situacion
complementarios. econdmica alobal

Finanzas Publicas

Situacion ':&‘?I“Cieradde' Sec‘)"r Pablico El balance presupuestal acumulado, al cierre de
1Hiones de pesos . . .
P — Agosto, fue deficitario en 169,070 mdp,
Enero-Agosto Variacion
Concepto 0018 2019 "t Real generado por un mayor gasto neto pagado
- % respecto a los ingresos presupuestarios. Este
. INngresos i
p,esﬂpuesta,ios 3,416,876.6  3,479,896.8 ( 63,0203  -2.1 comportamiento obedece a una tasa constante
Gobierno Federal 359,771.4 296,517.0 -63,254.4  -20.7 de los ingresos presupuestarios a un descenso
Tributarios 2,067,471.4 2,202,585.8 | 135,114.4 25
ISR 11319863 1,172.026.8| 402405 -04 del gasto programa_ble y no programable de
IVA 632,191.0 638,482.8 6,291.7 29 4.5% y 2.7% respectivamente.
IEPS 224,650.2 310,173.5 | 85523.3 328
Importaciones 40,412.8  43,243.9 2,831.1 2.9 En el caso del balance publico, se presenté un
Impuesto por exploracion y P
extraceion de hidrocarburas | 34439 4,253.5 809.6  18.8 d?fIC.It de 118,105 mdp. La,rpgta del balance
Otros 34,7871 34,205.2 -581.8 5.4 publico 2019 es tener un déficit de 503,841.3
LD L EGIES L . e mdp de acuerdo a los Criterios Generales de
Derechos 50,233.7 62,744.3 12,510.6 20.1 . L.
Aprovechamientos 136,340.3 113,887.2 | 224531 -19.7 Politica Econémica (CGPE) 2019.
Otros 7,164.5 8,022.7 858.1 7.7
Organismos y empresas 501,501.2 546,503.2 45,002.0 4.8
B. Gasto neto pagado 3,655,559.3 3,648,967.2 | -6,592.1 -4.0 Concepto
Programable 2,609,266.2 2,589,973.4 | -19,292.8 -4.5 C. Balance presupuestario
Corriente 21745302 2,169.717.3| -48129  -4.0 AB) presup -238,682.7 | -169,070.3
Capital 434,736.0 420,256.1 | -14,479.8 -7.0 D. Balance no
No programable 1,046,203.1 1,058,993.8 | 12,7006  -2.7 presupuestario 7,842.9 50,964.6
Costo financiero 388,818.3 424,107.9 | 35,289.6 4.9 E. Balance publico (C+D) -230,839.8 | -118,105.8
Participaciones 586,612.7  625,243.4 | 386306 25 Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP.
Adefas y otros 70,862.1 9,642.5 -61,219.6  -86.9




Gasto Federalizado

Recursos Federalizados
(Millones de Pesos)

Composicion
(%)

2018 ‘

Variacion

%
real
38,631.1 2.5
28,536.5 2.0
-58,406.7 -72.5

8,760.9

Enero-Agosto
Concepto

2017 2018 Mdp 2017

919,817.5
735,758.6
112,996.7

1,768,572.7

586,612.0
468,322.8
81,827.1

1,136,762

625,243.1
496,859.3
23,420.4

Total 1,145,523

Estimacion propia con datos de la SHCP.
1/ Considera las participaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES.

Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Nacional
(Millones de pesos)

Composicion

PEF Enero-Agosto Variacion %
2019 2018 2019 Mdp r;/;l 2017 2018

Fondo General de
Participaciones 662,195.0 | 428,225.0 457,792.8 | 29,567.8 2.8 73.0 732
Fondo ISR 86,954.8 50,259.1 53,269.0 3,009.9 1.9 8.6 8.5
Otros Fondos "/ 47,4291 30,523.3 32,173.5 1,650.2 1.4 5.2 5.1
Fondo de
Fomento 32,885.9 21,366.9 22,843.5 1,476.6 2.8 3.6 3.7
Municipal
IEPS Gasolinas 22,260.3 17,862.7 17,274.6 -588.1 -7.0 1.6 1.5
Fondo de
Fiscalizacion 41,107.4 25,248.3 28,204.2 2,955.9 7.4 4.3 4.5
IEPS 14,904.2 9,450.0 9,591.0 141.0 2.4 0.2 0.2
Fondo de
Extraccién de 4,529.8 2,539.2 3,038.6 499.4 15.1 04 0.5
Hidrocarburos
Fondo de
Compensacion de 4,946.7 1,119.6 1,041.7 -77.9 -10.5 0.2 0.2
Repecos e Int.
Tenencia 2,604.3 17.9 14.2 -3.7 -23.7 0.0 0.0

Total 919,817.5 586,612.0 625,243.1 38,631.1 25 ‘ 100 100

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
1/ Lo agrupan el fondo 0.136% de la RFP, Der. Sobre la Extraccién de Petréleo, ISAN e
Incentivos Econdmicos.
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En el periodo agosto de 2019, el
Gasto Federalizado que se distribuyo
a las entidades, tuvo un aumento de
8,760 mdp equivalente a una
variacion real de menos 3.1%,
comparado con el mismo periodo del
afo anterior.

Las Participaciones Federales vy las
Aportaciones aumentaron 2.5% vy
2.0% respectivamente, las
Provisiones Salariales y Econémicas
disminuyeron 72.5%.

Al cierre del mes de agosto, las
participaciones federales asignadas
a las entidades, se incrementaron en
38,631 mdp, registrando un saldo de
625,243 mdp.

El fondo que presenta una mayor
variacion positiva fue el fondo de
extraccién de hidrocarburos con el
15.1%, mientras que la tenencia
presenta la mayor disminucion con el
23.7%.




[ I
Ramo 33

Aportaciones Federales
Millones de Pesos

PEF Enero-Agosto Variacién (o 78 Las aportaciones asignadas a las
o . : ,

2019 2018 2019 Mdp re/;l 2018 2019 MRGLUCEEES federatlyas en el periodo

enero-agosto ascienden a 496,859

FONE 381,742.5 | 247,227.0 253,703.8 | 6,476.8 -1.3 |528 51.1 o
mdp, y presentan una variacion
FASSA 99,461.3 | 60,288.2 62,0322 | 17440 1.0 [129 125 ” .
positiva del 2.0% en términos reales
FORTAMUNDF | 84,263.6 | 49,547.0 56,119.6 | 65726 89 |10.6 11.3 ) ) -
respecto al mismo periodo del ano
FAIS 83,181.6 | 58,6858 66,478.7 | 77929 89 |125 134 o
FAFEF 46,0403 | 27,0718 306628 | 35910 89 | 58 62 | 2Nenon
FAM 26,769.1 | 15,740.3 17,828.2 | 20879 89 | 34 36 ,
FAETA 7,002 | 41676 42718 | 1042 -14 | 08 o9 | LOS fondos de aportaciones que
FASP 72100 | 55051 57622 | 1671 1.0 | 1.2 1.2 | tuvieron reducciones son el FONE

con 1.3%, el FASSA con 1.0%,
FAETA 1.4% y el FASP con 1.0%.

Total 735,758.6 468,322.8 496,859.3 28,536.5 2.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

Gasto Federalizado Per Capita 2019

El gasto federalizado per cépita’
estimado para 2019 ubica a
Campeche como la entidad con la
mayor distribucién de recursos 18,981
pesos, el promedio nacional es de
13,824 pesos.

El Estado de México en el esquema de
distribucion  del gasto  federalizado
concentra el 11.8% del total nacional. No
obstante, en términos per capita el GEM
ocupa el Uultimo Ilugar con un gasto
federalizado total por habitante de 11,248

Campeche
(1er)

18,981

Fuente: Elaboracién Propia con base en cifras de la SHCP y ENOE 4T
2018.Nota: 1/ Estimacion anual del gasto federalizado, se considera
Unicamente al Ramo 28 y Ramo 33 de la LIF 2019, ya que son los que
se encuentran calendarizados para el presente ejercicio fiscal.
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Producto Interno Bruto

De acuerdo a cifras del INEGI, para 2017 el PIB
real del Estado de México fue de 4.5%,
principalmente favorecido por el crecimiento del
8.5% en las actividades secundarias.

Respecto al promedio del Indicador Trimestral
de la Actividad Econdémica Estatal (ITAEE),
indicador adelantado del PIBE, en el 2018 ubica
a la entidad con una tasa de 2.6%, mayor al
nacional de 1.8% mientras que para el 2T del
2019 se ubica en -1.7% (Cifras
desestacionalizadas)

Crecimiento de las Actividades Econdmicas
Estado de México 2019

3.8%
-2.2%

o,
’ 7.1% A Terciarias
Secundarias
IPrimarias ||

Empleo

De acuerdo a la ultima actualizacion de agosto
de 2019 la tasa de desempleo mensual de la
entidad, se ubicé en 4.6% presentando un
incremento respecto al mes anterior.

Adicionalmente, el nivel de empleo presentdé un
aumento de 3.6% respecto al mismo mes del
ano anterior.

Economia Estado de México
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D
Sector Exportador

La participacién de las exportaciones totales de
la entidad como porcentaje del PIB estatal fue del
22.6% en 2017. Su valor fue de 351,020 mdp.

Por otro lado, la entidad concentra el 5.3% del
valor de las exportaciones totales que se dirigen
al extranjero y la industria que mas favorece este
comportamiento es la fabricacion de equipo de
transporte con cerca del 67% del total de
exportaciones del Estado.

Ingresos por Remesas
Familiares

De acuerdo con la ultima actualizacién del Banco
de México, los ingresos por remesas familiares del
Estado de México al tercer trimestre de 2019
ascendieron a 1,521.3 mdd, ubicandose en el
cuarto lugar nacional; esta cifra representé el 5.6%
del total nacional.

Michoacan, Jalisco y Guanajuato concentran la
mayor parte del total de remesas familiares que
ingresan al pais.

Gasto Federalizado

Los recursos del gasto federalizado distribuidos al
Estado de México en el periodo de agosto, se
incrementaron en 139,026 mdp, presentando un
aumento real de menos 2.4%.

Las participaciones aumentaron 4.9%, las
aportaciones 2.9% mientras que las provisiones
salariales y econdmicas disminuyeron 89.9%.

Concepto

Ramo 28
Ramo 33

Ramo 23
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Grafico 13
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Ingresos por remesas familiares por Entidad
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Cierre
remesas
2018

3,391.5
3,287.3
3,044.7
1,902.4

Participacion
en el total
(2019)

Enero-Septiembre | yaro,

Anual
2018

2,462.50
2,417.57
2,239.53
1406.2593 1521.3211
1,730.5  1271.3409 1361.6049

Total 33,470.0 24,703.95 26,980.26

Fuente: Estimacidn propia con datos de Banco de México
Nota: Las Remesas por entidad federativa se actualizan de manera
trimestral.
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Gasto Federalizado Estado de México
(Millones de pesos)
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2018 2019
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%

real
4.9
2.9

-89.9

2018 2019 Mdp

114,764.2
77,172.2
n/d

79,912.4
47,517.8
9,620.3

87,163.6
50,857.2
1,005.5

7,251.2
3,339.4
-8,614.8

58.3
34.7
7.0

62.7
36.6
0.7

191,936 137,051 139,026




Participaciones Federales (Ramo 28)

LIEM Enero-Agosto Variacion Comp %

2019 2018 2019 Mdp %real 2018 2019

Fondo General g5 3567 517919 659188 41269 26 |77.3 756
Participaciones
FondoISR 11,8234 7,503.4  8007.0 503.6 2.6 | 94 9.2
Fondo de
om0 0S| 44967 28724 31658 2034 60 | 36 36
IEPS Gasolinas 0.0 19029 18902  -127  -45 | 24 22
Fondo de
Fomento 31018 20281 23072 2791 94 | 25 26
Municipal
IEPS 15551 9113  1,166.0 2547 230 | 11 13
Femelo e 430.5 76.2 73.6 26 71 | 01 0.1
Compensacion
Otros 1F /°”d°S s/d 28262 46350 18088 577 | 35 53

87,163.6 7,251.2 4.9

Total 114,764.2 79,912.4

Aportaciones Federales (Ramo 33)

Aportaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)

LIEM Enero-Agosto Variacion Comp. %

2019 2018 2019 Mdp r;/°a| 2018 2019
FONE 37,739.9 | 23,635.8 24,263.6 | 627.8 -1.3 49.7 47.7
FASSA 10,464.8 | 6,210.0 6,390.3 180.3 -1.0 13.1 12.6
FORTAMUNDF | 11,726.4 | 6,876.0 7,817.6 941.6 9.3 14.5 15.4
FAIS 6,251.3 | 4,257.5 5,001.0 743.5 13.0 9.0 9.8
FAFEF 7,174 .1 4,149.7 4,782.8 633.1 10.8 8.7 9.4
FAM 1,370.5 1,521.8 1,731.4 209.6 9.4 3.2 34
FAETA 924.3 464.7 472.8 8.1 2.2 1.0 0.9
FASP n/d 402.3 397.7 -4.6 -4.9 0.8 0.8

71,522.4 47,5178 50,857.2 3,339.4 2.9

Fuente: Estimaciéon propia con datos de la SHCP.
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Las participaciones representaron
el 62.7% del gasto federalizado
que recibio el Edomex en el
periodo de enero-agosto.

El 75.6% de la composicion de
estos recursos, se encuentra
integrada por el Fondo General de
Participaciones, 9.2% por el Fondo
ISR.

El Fondo que presenté una mayor
variacion positiva fue el IEPS con
23.0%, entre los fondos con
variacién negativa tenemos, al IEPS
a Gasolinas con 4.5% vy al Fondo
de Compensacién con 7.1%.

Las aportaciones representaron el
36.6% del gasto federalizado que
recibié el Edoméx en el periodo de
enero-agosto.

El FONE es el fondo que recibié
mayor asighacién de recursos con
24,263mdp, equivalente al 47.7%
del Ramo 33.

Los fondos que tuvieron una
variacién negativa son el FONE con
1.3%, FAETA con 2.2%, el FASSA
con 1.0% y FASP con 4.9%




Perspectivas Econémicas

Perspectiva Econémica de Organismos
Internacionales

Encuesta de Expectativas del Sector Privado
BANXICO (Septiembre) Variacion % real anual del PIB (2018)

Variable 2019 2020 Tendencia Pais / Region FMI | BM [ ONU | Prom.
PIB (Var % anual) 043 1.35 ¥ Crecimiento Mundial 36 |27 | 27 | 34
Inflacién (Var % anual) 3.08  3.49 * Economias Avanzadas 22 [ 18| 1.7 1.9
Empleo (miles de asegurados) 4(6)6 4(;)9 L 2 Estados Unidos 29 [ 22 ] 1.9 2.2
Cetes 28 dias (%) 747 6.88 4 Zona del Euro 1.8 [ 15| 1.7 1.8
Zg;:r)de cambio (pesos por 19.88 20.36 ‘ Japén 0.8 | 0.9 0.9 1.0
Mercados Emergentes 45 | 4.2 4.4 4.5
PIB EE.UU. (Var. % anual) 227  1.80 \ 4
Rusia 23 | 15 1.0 1.4
i 6.5 6.5
SHCP PCGPE 2019 2019 China 6.6 o=
Producto Interno Bruto (Crec. Real %) 1.5-2.5 India 71176 7.7 7.6
Inflacion Dic 3.4 Brasil 1.1 0.5 0.6 1.0
Tipo de cambio (ppd) 20.0 México 20 | 1.8 2.3 2.1
Petréleo MM (dpd) 55 Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y ONU.
PIB EE.UU. (Crec. Real %) 26 Nota: Promedio de elaboracion propia.

Fuente: SHCP y Banxico

Criterios Generales de Politica Econémica 2019

Marco Macroeconémico, 2019-2020 ‘ Marco Macroeconémico, 2019-2020

2019 2020 2019 2020
Producto Interno Bruto Balance fiscal, % del PIB
Crecimiento % real (Rango) 1.5-2.5 2.1-3.1 Con inversién de alto impacto -2.0 -2.0
Nominal (miles de millones de pesos)* 24,942 26,412 Sin inversién de alto impacto 0 0
Deflactor del PIB 3.9 3.2 PIB de Estados Unidos
Inflacién Crecimiento % real 2.6 1.8
Dic./dic. 3.4 3.0 Produccion industrial de Estados Unidos
Tipo de cambio nominal Crecimiento % real 2.7 1.8
Promedio 19.2 20.0 Inflacion en Estados Unidos
Tasa de interés (CETES 28 dias) Promedio 2.2 2.3
Nominal fin de periodo, % 8.3 8.3 Tasa de interés internacional
Nominal promedio, % 7.7 8.3 Libor a 3 meses (promedio) 3.0 3.1
Real acumulada, % 5.0 4.7 Petrdleo (canasta mexicana)
Cuenta Corriente Precio promedio (ddélares/barril) &5 53
Millones de ddlares -27,326 -27,721 Plataforma de producciéon promedio (mbd) 1,847 1,820
% del PIB 2.2 -2.1 Plataforma de exportacién promedio (mbd) 1,016 1,034
Variables de apoyo Gas

Precio promedio (délares/MMBtu) 2.8 2.8
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Anexo: Encuesta de Expectativas
del Sector Privado BANXICO

PIB (var % anual)
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Tipo de cambio (pesos por délar)
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