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FINALIDAD 04. OTRAS NO CLASIFICADAS EN FUNCIONES ANTERIORES

040101010101 ANALISIS Y VALIDACION DE LA DEUDA PUBLICA
SECRETARIA DE FINANZAS

El Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago (F/00105) es el esquema financiero que ha
permitido un control efectivo y cumplimiento en las obligaciones de la deuda del Gobierno del Estado de
México.

Durante el lapso enero-diciembre de 2017, se revisaron 17 informes analiticos generados por el fiduciario
del fideicomiso F/00105 denominado Fideicomiso Maestro, a través del cual se administra la deuda publica
de la Entidad; instrumento cuyo patrimonio y fuentes de pago son las participaciones federales y el Fondo
de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FAFEF).

En el afno 2017 se ejercieron 4 mil 46 millones de pesos de nuevos financiamientos, de los cuales 61.7 por
ciento se contratdé con la banca comercial, mientras que 37.1 por ciento correspondié a la banca de
desarrollo y 1.2 por ciento a contratistas de la obra publica financiada del sector central.

Por otra parte, se integraron 9 documentos con la informacién financiera requerida por las agencias para el
proceso de calificaciéon de la deuda publica del Gobierno del Estado de México y se realizaron los reportes
programados respecto al pago de amortizaciones e intereses de la deuda estatal.

Para el ultimo trimestre del afio se programé realizar un estudio para el refinanciamiento de la deuda, sin
embargo no se llevé a cabo ya que se optd por orientar la disponibilidad de recursos en el mercado
financiero a la inversidn publica productiva, en lugar de destinarlos a la reestructuracion de la deuda publica
estatal.

Conforme a lo programado, se realizaron 12 calendarizaciones de pagos para la amortizacién y servicio de
la deuda, y se elaboré el Presupuesto de Endeudamiento del Gobierno estatal para el afio 2018.

En el periodo que se informa, se llevé a cabo el seguimiento trimestral de los Fideicomisos en que el
Gobierno del Estado de México es parte, con la finalidad de verificar su 6ptimo aprovechamiento o bien,
detectar areas de oportunidad y mejora.
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Durante el periodo 2017 el Banco de México incrementd en 5 ocasiones la Tasa de Interés Objetivo: la
primera el 9 de febrero con un aumento de 50 puntos base y posteriormente cuatro incrementos
consecutivos de 25 puntos base, siendo éstos el 30 de marzo, 18 de mayo, 22 de junio y el 14 de
diciembre, respectivamente.

Lo anterior, repercutié en la tasa de interés de referencia de los créditos a cargo del Gobierno Estatal y en el
incremento del pago de servicio de la deuda, ya que los financiamientos han sido contratados a tasa
variable. La Tasa Promedio Ponderada de los créditos que conforman la deuda del Sector Central del
Estado al 31 de diciembre de 2017 es de 8.06 por ciento.

En cumplimiento de las atribuciones que en materia de deuda publica tiene asignadas la Secretaria de
Finanzas, en el periodo que se informa se elaboraron 12 reportes de informacion basica de la deuda de los
municipios, documento en el cual se registran las obligaciones directas, indirectas y contingentes
contratadas por los ayuntamientos.

Asimismo, se integraron 12 documentos de andlisis financiero, como apoyo para la gestién de las
operaciones de crédito que presentaron los ayuntamientos y se elaboré la matriz mensual de afectaciones
de las participaciones de los municipios, mecanismo a través del cual se garantiza el pago de las
obligaciones vigentes.

Por otra parte, de conformidad con las disposiciones vigentes relacionadas con la disciplina financiera y el
control de la deuda publica, se publicé trimestralmente el Registro de Deuda Publica, en cumplimento a los
sefalado por el Codigo Financiero del Estado de México Municipios.
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