
El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones establecidas en los documentos
de la estructura o alguna otra que aumentase el riesgo, pcdrla derivar en un ajuste a la
baja de la calificación de los CEBURS.

Si la calificación del Estado bajara a A(mex). la calidad crediticia de los CEBURSpodría
ajustarse a la baja;

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación
negatlva/baja,

6. Razón da Cobertura do servicio de la Deuda - 'Más pucree'. En el análisis sobre las
proyecciones del servicio de la deuda se conciben coberturas mensuales mínimas, sin
considerar el fondo de reserva, mayores que 2,Ox en un escenario de calificación
(crecimiento menor del activo fideicomitido y tasas de interés más altas).

5. Fondo de Reserva 'Mas Fuen,,': Los financiamientos tienen la obligación de constituir y
mantener un fondo de reserva equivalente a los tres siguientes meses del pago de capital e
intereses, calculados a partir de la tasa de referencia vigente. Fitch considera que la
constitución de los fondos de reserva está en un rango 'Más Fuerte', ya que reducen los
riesgos de liquidez y la probabilidad de usarlos es baja.

4. Vehículo de Propósito Especial - 'Más Fuert"', La estructura del vehículo de propósito
especial que se utiliza en los financiamientos es adecuada para satisfacer el servicio de la
deuda, por lo que este factor seevalúa en un rango 'Más Fuerte'. Como mecanismo de pago,
los financiamientos se inscribieron en el Fideicomiso Irrevocable de Administración y
Fuente de Pago F/OOlOSque Estado de México formalizó en noviembre de 2004.

3. Fundamentos Legales - 'Mas Fuerte': Fitch realizó un análisis jurídico de las estructuras
con el apoyo de un despacho legal externo de reconocido prestigio. El dictamen legal
concluyó que los documentos de la transacción contienen obligaciones válidas y exigibles
al Estado y que cumplen con el marco requlatorio.

2. Desernperio d~1Activo - 'Mas Fuerte':Fitch considera que el activo afectado para el pago
de los créditos presenta características de un factor en rango 'Más Fuerte',Parael pago de
los financiamientos está afectado. a un fideicomiso. un porcentaje especifico del FGPque le
corresponde al Estado.

1. Rating. Lascalificacionesde los créditos parten de la calificaciónde Estadode México
[AA+(mex) Perspectiva Estable].
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Mexico, Estado de

senior secured
ENac LP AAA(mex)vra Nueva Calificación

BBVA23-2
ENac LP AAA(mex)vra Nueva Calificación

BBVA23-3
ENac LP AAA(mex)vra Nueva Calificación

Los financiamientos tendrán un plazo de hasta 240
meses,contados a partir de la primera disposición.La
amortización del principal se hará en pagos
mensualesy consecutivos.El perfil de amortización
de los financiamientos es específico conforme a lo
pactado en los contratos, Los créditos devengarán
intereses mensualmente a una tasa de interés
variableTIIEa 28 días,más un diferencial de acuerdo
con la calificación. Los créditos deberán conservar
una cobertura mínima de 1.5 veces (x) durante su
vigencia, de lo contrario, el Estado realizará
aportaciones adicionales al Fideicomiso para
mantener estacobertura.

Las calificaciones de los créditos parten de la
calificación de Estado de México [AA+(mex)
PerspectivaEstable1 y reflejan la evaluación de los
factores clave de calificación (FCC)de las estructuras
crediticias que, de acuerdo con la "Metodología de
Calificaciónde Financiamientosde GobiernosLocales
y Regionalesen Paísesde MercadosEmergentes"de
Fitch, cada una de estas se pondera con factores
mayormente evaluados en rangos 'Más Fuerte'. Lo
anterior, permite cuatro escalonespor encima de la
calificación riesgo emisor. Estoscréditos alcanzan la
calificación más alta en escalanacional al considerar
la calificación vigentedel Estado.

Crédito BBVA23-2,monto inicial de hastaMXN1,000
millones: Crédito BBVA23-3, monto inicial de hasta
MXNsOOmillones.

Fitch Ratings - Mexico City - 05 Jul 2023: Fitch
Ratings asignó la calificación 'AAA(mex)vra' a los
siguientes financiamientos bancarios de largo plazo
de Estado de México contratados con BBVAMéxico
S.A.,Institución de BancaMúltiple, Grupo Financiero
BBVAMéxico(BBVAMéxico):

Rating Fitch
AAA estable)
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•

•

➢ Plazo de hasta 240 meses, contados a partir de la primera disposición.
➢ Amortización mensual.
➢ Tasa de interés variable TIIE a 28 días, más un diferencial de acuerdo con la calificación.
➢ Los créditos deberán conservar una cobertura mínima de 1.5 veces (x) durante su vigencia,

de lo contrario, el Estado realizará aportaciones adicionales al Fideicomiso para mantener
esta cobertura.




