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El incumplimiento de cualquiera de lasobligacionesestablecidasen losdocumentos
de la estructura o alguna otra que aumentaseel riesgo,podríaderivar en un ajustea la
baja de la calificación de los CEBURS,

Si la calificación del EstadobajaraaA(mex),la calidad crediticia de losCEBURSpodría
ajustarse a la baja:

Factoresque podrían, individual o colectivamente.conducir a una acción de calificación
negat;va/baja:

4 Vehículo de Propósito Especial La estructura del vehiculo de propósito especial que se
aseguró en estos CEBURSes adecuada para satisfacer el servicio de la deuda. Como
mecanismo de pago, los financiamientos se inscribieron en el Fideicomiso Irrevocablede
Administración y Fuentede PagoF/aDlOsque el Estadode Méxicoformalizó en noviembre
de 2004. Para el cual. el Estado se suscribió a un segundo convenio modificatorio y de
reexpresiónel 12 de octubre de 2018. Esto con el fin de incluir los ajustes propios de la
reestructuracióno refinanciamiento de la deuda pública estatal.

3. Fundamentos Legales.Fitch realizó un análisis jurídico de la estructura con el apoyo de
un despacho legal externo de reconocido prestigio. El dictamen legal concluyó que los
documentos de la transacción contienen obligaciones válidas y exigibles al Estado y que
cumplen con el marco regulatorio.

Z. Desempeño del Activo. Fitch considera que el activo afectado para el pago de los
CEBURSpresenta características de un atributo 'Más Fuerte'. Para el pago de este
financiamiento se afectará. a un fideicomiso, 5,30% de FAFEF,Actualmente el Estado tiene
afectado 10,08%de este fondo, FAFEFexhibió una tasa media anual de crecimiento (TMAC)
real para el perfodo de 2017 a 2021 de 2.1%, por lo que el comportamiento anual estuvo
por arriba de la inflación y el crecimiento real del PIBnacional de ·0,5%,

l. Rating. La calificación refleja la combinación de los factores clave de calificación (FCC)
conforme a la "Metodologia de Calificación de Financiamientos de Gobiernos Locales y
Regionalesen Paísesde Mercados Emergentes" La calificación está ligada a la calidad
crediticia del Estado,Además, cuenta con FCCque le permite estar cuatro escalones sobre
la calificación del Estado de México [AA+(mex) Perspectiva Estable]. Así esta emisión
alcanza la calificación más alta en escala nacional al estar un escalón por encima de la
calificación del Estado.
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MonexCasade Bolsa.SAo de C.v.,MonexGrupo Financiero.en
nuestro carácter de representante común (el "Representante
Común") de los tenedores de los certificados bursátiles
identificados con clave de pizarra EOOMEX22X(la "Emisión").
emitidos por Estado de México, de los Estados Unidos
Mexicanos, de conformidad con lo establecido en la sección
denominada "Tasade Interés de los Certificados Bursátiles;
Procedimiento de Cálculo: Pago" y, en su caso, en la sección
Amortización de principal: Fechas de Pago, del titulo que
ampara la Emisión.informamos la tasa de interés bruto anual
aplicable al próximo Periodo, conforme se indica a
continuación:

Los pagos anteriores deberán depositarse a nombre 5.0.
Indeval Institución para el Depósito de Valores S.A de c.v..
Cuenta CLABE902180001200120008, Institución Beneficiaria
5,0, Indeval. con oficinas ubicadas en Av, Paseode la Reforma
No, 255, Tercer Piso, Col. Cuauhtémoc, c.p, 06500, Ciudad de
México:antes de las 11:00 horas del día:

Pér'iodo dél: 02105123
Al: 01106123

NúmerO dé dias transcurridos: en el Périodo: 30
Tasa de Intefllb: bruto anual: 11.56%

Valor da la Emisión al inicio dal Periodo: 2,848.948,623,80 M.N,
Valor nominal al inicio dal Periodo: S 98.579537 M.N,

Interasasdévengadosen el Periodo: $ 27,""',871.74 M,N.
Monto de amortitación programada: 6,766,758.67 M,.N.
Montode amortiZaciónanticipada: $ M,N,

Pr¡mapor prepago: S M.N,
Interas&smoratoríos: S M.N.

Valor de la Emisión al final del Periodo: S 2.842.181,865.13 M.N,
Valor nominal al final del Periodo: 98.345393 M.N,

Montoa liquidar: 34,211,630,41 M,N.

Monex Casade Bolsa,SA de C,V"Monex Grupo Financiero, en
nuestro carácter de representante común (el "J::1:epresentante
Común") de los tenedores de los certificados bursátiles
identificados con clave de pizarra EDOMEX22X(la "Emisión"),
emitidos por Estado de México, de los Estados Unidos
Mexicanos,de conformidad con lo establecidoen la sección
denominada "Tasa de Interés de los Certificados Bursátiles:
Procedimiento de Cálculo: Pago" y. en su caso, en la sección
Amortizaciónde principal; Fechasde Pago.del título que
ampara la Emisión. informamos conforme se indica a
continuación, las cantidades devengadas en el periodo de
interesescorrespondiente (el "Periodo"),así como la tasa de
interés bruto anual aplicable al mismo:

Clavede pitarra: EDOMEX22X
Cupón: 8
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➢ La Emisión se realizó el 29 de septiembre de 2022 con clave de pizarra EDOMEX 22X por el
Gobierno del Estado de México, por un monto de hasta MXN$2,890M a una tasa fija del
11.56%.

➢ La fuente de pago de la Emisión corresponde al máximo entre el 5.3% de los recursos del
FAFEF del Estado de México del año de la emisión de los CEBURS (2022) y el 5.3% de los
recursos del FAFEF del año de que se trate.

➢ El capital se pagaría mensualmente mediante 180 amortizaciones a una tasa variable.

➢ El Emisor deberá constituir el Fondo de Reserva equivalente a 3 meses de servicio de la
deuda.

➢ El pago de capital e intereses a los tenedores de los CEBURS se realizaría mediante el
Fideicomiso No. F/00105 y sería por un monto fijo mensual.




