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2. INFORMACIÓN 
ECONÓMICA

Los datos presentados en este apartado son 
informativos y pueden consultarse en: 

https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/



2.1. FORTALEZAS
ECONÓMICAS



2ª economía más grande del país con
el 9.1% del Producto Interno Bruto.

18º en la Unión Europea contamos
con una econo mía más fuerte que
Croacia, Bulgaria y Luxemburgo,
pertenecientes a la Unión Europea

2º lugar del Producto Interno Bruto
nacional de la industria
manufacturera.

3º lugar en captación de Inversión
Extranjera Directa, con el 8.4% del
Nacional.

1º lugar en unidades económicas con
más de 703 mil, que representa casi el
13% del total nacional.

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/indicadores_económicos”



FUENTE: “chrome-
extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/sites/desarrolloeconomico.edomex.gob.
mx/files/files/ActivosInversion/INDICADORES%20ECONOMICOS%209%20JULIO%202024.pdf (PÁGINA 3)”



FUENTE:” chrome-
extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/sites/desarrolloeconomico.edomex.gob.
mx/files/files/ActivosInversion/INDICADORES%20ECONOMICOS%209%20JULIO%202024.pdf (PÁGINA 4)”



FUENTE: “chrome-
extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/sites/desarrolloeconomico.edomex.gob.
mx/files/files/ActivosInversion/INDICADORES%20ECONOMICOS%209%20JULIO%202024.pdf (PÁGINA 5)”



2.2. PRODUCTO 
INTERNO BRUTO



PIB
Nacional 22,868,154 22,036,016 23,300,709 24,220,854 920,145 3.9%
Ciudad de México 3,503,520   3,292,782    3,480,722     3,640,388    159,666  4.6%
México 2,007,572  2,011,109    2,125,071     2,184,863    59,792  2.8%
Nuevo León 1,728,164     1,754,968    1,880,258     1,945,060     64,802   3.4%
Jalisco 1,626,751     1,611,603      1,693,743      1,783,505     89,762   5.3%
Guanajuato 1,026,150    1,023,965    1,094,692     1,128,686      33,994   3.1%
Veracruz 1,082,922    969,161        1,018,391       1,032,889     14,498    1.4%
Baja California 795,081       833,361       901,664        929,459       27,795   3.1%
Coahuila 897,702      862,347      916,340        922,287       5,947     0.6%
Chihuahua 803,883      809,562      849,224        919,617         70,393   8.3%
Puebla 765,650      755,443       784,935        820,790       35,855   4.6%
Sonora 760,031      737,229       768,018        804,668       36,650   4.8%
Tamaulipas 712,997       693,798      723,196         746,946       23,749   3.3%
Michoacán 573,506      600,472      623,966        646,901        22,935   3.7%
Tabasco 553,280      465,930      543,298        635,465       92,167    17.0%
Querétaro 574,578      547,558       574,666        592,139        17,472    3.0%
San Luis Potosí 480,025     506,947      518,587         537,933        19,347    3.7%
Sinaloa 485,181        485,229      506,855        516,711          9,856     1.9%
Campeche 700,311       502,567      491,694        473,101         18,593-    -3.8%
Hidalgo 413,909      360,341       384,460       426,819        42,359   11.0%
Oaxaca 401,404      346,134       377,922        407,238       29,316    7.8%
Yucatán 322,098      333,211         358,348        369,864       11,516      3.2%
Chiapas 364,001      334,057      349,531         368,789       19,258    5.5%
Quintana Roo 318,608      295,596      333,599        357,539        23,940   7.2%
Aguascalientes 294,497      303,556      312,954         316,500        3,547     1.1%
Guerrero 314,104       288,104       299,520        306,831        7,311       2.4%
Durango 300,289     283,133        299,795        296,963       2,832-     -0.9%
Morelos 265,751       241,212        255,737        256,740       1,002      0.4%
Zacatecas 214,605       210,123        219,774         221,026        1,253      0.6%
BCS 156,072       152,597        170,695        177,421         6,726     3.9%
Nayarit 147,429       142,684       155,442         161,869         6,427     4.1%
Colima 141,029       148,214        147,102         148,130         1,027      0.7%
Tlaxcala 137,054       133,024       140,510         143,717         3,208     2.3%

2021
2022

Variación

SEGUNDA ECONOMÍA CON EL 9.0% DEL PIB NACIONAL

2020Entidad

Producto interno bruto total
Millones de pesos a precios de 2018

2015

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/pib”  



Ranking País MDD Ranking País MDD
Mundo 101,002,997  60 Morocco 134,182       

1 Estados Unidos 25,462,700     61 Estado de México 131,584     
2 China 17,963,171         61 Ethiopia 126,783      
3 Japón 4,231,141           62 Eslovaquia 115,469       
4 Alemania 4,072,192         70 Bulgaria 89,040      
5 India 3,385,090       71 Luxemburgo 82,275        
6 Reino Unido 3,070,668       80 Croacia 70,965       
7 Francia 2,782,905        81 Lituania 70,334       
8 Rusia 2,240,422        85 Eslovenia 62,118         
9 Canada 2,139,840        98 Letonia 41,154         
10 Italia 2,010,432        100 Estonia 38,101         
11 Brasil 1,920,096        106 Chipre 28,439       
12 Australia 1,675,419          125 Malta 17,765        
13 Corea del Sur 1,665,246         63 Ecuador 115,049       
14 Mexico 1,414,187        65 República Dominicana 113,642       
15 España 1,397,509         66 Puerto Rico 113,435       
16 Indonesia 1,319,100          69 Guatemala 95,003       
17 Arabia Saudita 1,108,149          74 Panamá 76,523       
18 Holanda 991,115              79 Uruguay 71,177          
19 Turquía 905,988          83 Costa Rica 68,381        
50 Portugal 251,945            96 Bolivia 43,069       
51 New Zealand 247,234           97 Paraguay 41,722        
52 Peru 242,632           101 El Salvador 32,489       
53 Qatar 237,296           102 Honduras 31,718         
54 Kazakhstan 220,623           107 Trinidad y Tobago 27,899       
55 Greece 219,066            118 Haiti 20,254       
56 Algeria 191,913              127 Jamaica 17,098        
57 Kuwait 184,558            131 Nicaragua 15,672        
58 Hungary 178,789            
59 Ukraine 160,503           

LUGAR 61 EN EL RANKING MUNDIAL                                                                           
Ranking del PIB mundial 2022

(Millones de dólares)

Fuente: SEDECO. UIPPE. Con cifras del Banco Mundial; l INEGI. 
Sistema de Cuentas Nacionales de México; y Banco de México, 
Tipo de Cambio anual 2022.

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/pib”  



Nacional

2022 2021 2022 Estructura Variación Contribución
Edomex/ 
Nacional

Total de la actividad económica  24,220,854 2,125,071 2,184,863 100.0% 2.8% 2.8% 9.0%
1° Ciudad de México 15.0%   
2° Estado de México 9.0%
3° Nuevo León 8.0%.

31-33 Industrias manufactureras     5,175,406 467,072  485,364   22.2% 3.9% 0.9% 9.4%
1°  Nuevo León 12.6%
2° Estado de México 9.4% 
3° Coahiula 8.3%

311 Industria alimentaria          984,194 128,672    128,308     5.9% -0.3% -0.02% 13.0%
1° Estado de México 13.0% 
2° Jalisco 10.7%
3° Nuevo León 8.1%

313-314 Fabricación de insumos 
textiles y acabado de textiles; 
Fabricación de productos textiles, 
excepto prendas de vestir

          44,496 10,525      10,740       0.5% 2.0% 0.01% 24.1%
1° Estado de México 24.1%
2° Puebla 16.6% 
3° Guanajuato 6.0%

322-323 Industria del papel; 
Impresión e industrias conexas 

          134,135 23,611       24,396      1.1% 3.3% 0.04% 18.2%
1° Estado de México 18.2%
2° Nuevo León 13.5%
3° Baja California 9.5%

324-326 Fabricación de productos 
derivados del petróleo y del carbón; 
Industria química; Industria del 
plástico y del hule

        733,357 101,493    102,012      4.7% 0.5% 0.02% 13.9%
1° Estado de México 13.9%
2° Nuevo León 10.2%
3° Tamaulipas 8.8%

327 Fabricación de productos a 
base de minerales no metálicos 

         169,329 16,030     17,160        0.8% 7.0% 0.1% 10.1%
1° Nuevo León 12.5%
2° Estado de México 10.1%
3° Puebla 7.2%

337 Fabricación de muebles, 
colchones y persianas

           56,773 7,302       7,313         0.3% 0.2% 0.001% 12.9%
1° Baja California 19.7%
2° Estado de México 12.9%
3° Jalisco 9.7% 

Fuente: SEDECO. UIPPE. INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México, cifras preliminares

Estructura Económica Nacional y del Estado de México, 2022

Actividad económica
Estado de México

Primeros tres lugares

LÍDERES EN 4 INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/pib”  



Nacional

2022 2021 2022
Estruc-

tura
Varia-
ción

Contri-
bución

Edomex/ 
Nacional

Total de la actividad económica   24,220,854 2,125,071 2,184,863 100.0% 2.8% 2.8% 9.0%
1° Ciudad de México 15.0%   
2° Estado de México 9.0%
3° Nuevo León 8.0%.

Actividades terciarias    14,269,952 1,385,618 1,432,528  65.6% 3.4% 2.2% 10.0%
1° Ciudad de México 21.5%
2° Estado de México 10.0% 
3° Jalisco 7.4%

43 Comercio al por mayor      2,329,574 196,321     212,388     9.7% 8.2% 0.8% 9.1%
1° Ciudad de México 16.5%
2° Jalisco 11.2%
3° Estado de México 9.1%

46 Comercio al por menor       2,318,836 293,344   312,869     14.3% 6.7% 1.0% 13.5%
1° Estado de México 13.5%
2° Ciudad de México 11.7%
3° Jalisco 6.7%

48-49 Transportes, correos y 
almacenamiento 

      1,747,548 135,642    158,235     7.2% 16.7% 1.2% 9.1%
1° Ciudad de México 21.5%
2° Nuevo León 10.3%
3° Estado de México 9.1%

52 Servicios financieros y de seguros          919,613 59,600     62,803      2.9% 5.4% 0.2% 6.8%
1° Ciudad de México 38.6%
2° Nuevo León 9.5%
3° Estado de México 6.8%

53 Servicios inmobiliarios y de 
alquiler de bienes muebles e 
intangibles 

     2,256,662 305,810    308,924    14.1% 1.0% 0.1% 13.7%
1° Ciudad de México 16.6%
2° Estado de México 13.7%                                                                          
3° Jalisco 7.6%

61 Servicios educativos        868,960 95,589     96,016       4.4% 0.4% 0.02% 11.0%
1° Ciudad de México 12.6%
2° Estado de México 11.0%
3° Nuevo León 6.5%

62 Servicios de salud y de asistencia 
social 

         576,291 56,374     55,681       2.5% -1.2% -0.03% 9.7%
1° Ciudad de México 20.7% 
2° Estado de México 9.7%
3° Jalisco 6.5%

81 Otros servicios excepto actividades 
gubernamentales 

        425,661 43,799     46,043      2.1% 5.1% 0.1% 10.8%
1° Ciudad de México 14.7%
2° Estado de México 10.8% 
3°  Jalisco 9.5%

93 Actividades legislativas, 
gubernamentales, de impartición de 
justicia y de organismos 
internacionales y extraterritoriales 

         821,655 81,617       81,330       3.7% -0.4% -0.01% 9.9%
1° Ciudad de México 24.8%
2° Estado de México 9.9% 
3°  Jalisco 4.9%

Fuente: SEDECO. UIPPE. INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México, cifras preliminares

Estructura Económica Nacional y del Estado de México, 2022
 (Millones de pesos a precios constantes de 2018)

Actividad económica
Estado de México

Primeros tres lugares

LAS ACTIVIDADES TERCIARIAS APORTAN EL 65.6% DEL PIB TOTAL

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/pib”  



2.3. OFERTA Y 
DEMANDA 
LABORAL



FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/oferta-demanda-laboral”   



Absoluta Real Absoluta Real

2022/Ago             21,236,866 157,432 0.7% 1,711,288 10,188 0.6% 8.1% 6.5%
2022/Sep             21,409,358 172,492 0.8% 1,724,144 12,856 0.8% 8.1% 7.5%
2022/Oct              21,617,326 207,968 1.0% 1,747,660 23,516 1.4% 8.1% 11.3%
2022/Nov              21,718,601 101,275 0.5% 1,760,793 13,133 0.8% 8.1% 13.0%
2022/Dic             21,372,896 -345,705 -1.6% 1,732,700 -28,093 -1.6% 8.1% 8.1%
2023/Ene             21,484,595 111,699 0.5% 1,726,186 -6,514 -0.4% 8.0% -5.8%
2023/Feb            21,660,469 175,874 0.8% 1,737,289 11,103 0.6% 8.0% 6.3%
2023/Mar             21,796,280 135,811 0.6% 1,751,101 13,812 0.8% 8.0% 10.2%
2023/Aril              21,820,291 24,011 0.1% 1,755,514 4,413 0.3% 8.0% 18.4%
2023/May            21,862,909 42,618 0.2% 1,770,513 14,999 0.9% 8.1% 35.2%
2023/Jun             21,887,307 24,398 0.1% 1,774,815 4,302 0.2% 8.1% 17.6%
2023/Jul              21,885,139 -2,168 -0.01% 1,778,037 3,222 0.2% 8.1% -148.6%
2023/Ago             21,996,875 111,736 0.5% 1,780,259 2,222 0.1% 8.1% 2.0%
2023/Sep             22,129,433 132,558 0.6% 1,797,453 17,194 1.0% 8.1% 13.0%
2023/Oct            22,302,690 173,257 0.8% 1,814,390 16,937 0.9% 8.1% 9.8%
2023/Nov            22,409,268 106,578 0.5% 1,827,708 13,318 0.7% 8.2% 12.5%
2023/Dic            22,024,386 -384,882 -1.7% 1,797,179 -30,529 -1.7% 8.2% 7.9%
2024/Ene             22,133,407 109,021 0.50% 1,810,126 12,947 0.7% 8.2% 11.9%
2024/Feb             22,289,810 156,403 0.7% 1,824,137 14,011 0.8% 8.2% 9.0%
2024/Mar            22,289,345 -465 0.0% 1,827,655 3,518 0.2% 8.2% -756.6%
2024/Abr            22,374,202 84,857 0.4% 1,844,815 17,160 0.9% 8.2% 20.2%
2024/May            22,348,999 -25,203 -0.11% 1,848,724 3,909 0.2% 8.3% -15.5%
2024/Jun             22,319,444 -29,555 -0.1% 1,851,501 2,777 0.2% 8.3% -9.4%
2024/Jul             22,331,788 12,344 0.1% 1,853,753 2,252 0.1% 8.3% 18.2%
2024/Ago            22,389,835 58,047 0.3% 1,869,039 15,286 0.8% 8.3% 26.3%
2024/Sep           22,480,803 90,968 0.41% 1,888,802 19,763 1.1% 8.4% 21.7%

SE GENERA EL 8.4 DEL EMPLEO FORMAL EN EL PAÍS 

Fuente: Fuente: SEDECO, UIPPE con datos del IMSS

COMPORTAMIENTO DEL EMPLEO FORMAL NACIONAL Y EN EL ESTADO DE MÉXICO EN LA PRESENTE 
ADMINISTRACIÓN ESTATAL 

Periodo/mes

Nacional Estado de México Edomex/Nacional

Empleo total
Variación Empleo 

total

Variación Empleo 
total

Generados

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/oferta-demanda-laboral”   



2.4. INVERSIÓN 
EXTRANJERA 

DIRECTA



Total general
Total  I II III IV Total I II I-II 2006 - II 2024 

Total 21,235.8 23,502.2 8,619.6 3,090.9 1,069.4 36,282.1 26,015.4 5,080.9 31,096.3 589,525.0
Ciudad de México 5,671.1 8,688.9 1,780.9 1,092.7 -364.5 11,198.1 12,969.4 1,215.0 14,184.4 133,475.7
Nuevo León 1,727.2 2,450.3 274.6 -383.1 211.2 2,553.1 2,484.2 -180.0 2,304.2 50,915.5
Estado de México 2,403.1 1,291.6 78.7 405.8 155.3 1,931.4 1,259.2 450.1 1,709.3 48,862.2
Jalisco 992.7 1,153.0 170.2 235.0 491.7 2,049.9 797.5 95.5 893.0 33,739.3
Chihuahua 1,948.8 868.0 289.8 431.2 391.2 1,980.1 863.9 212.3 1,076.3 33,225.2
Baja California 1,340.7 956.8 577.9 -345.6 287.9 1,477.0 1,306.8 502.3 1,809.1 26,935.9
Guanajuato 596.5 850.1 480.0 66.1 -588.0 808.2 974.4 376.6 1,351.0 23,782.2
Coahuila de Zaragoza 608.3 538.0 663.1 -359.4 79.7 921.4 145.2 246.8 392.0 21,715.5
Tamaulipas 854.1 210.8 122.0 51.7 109.3 493.8 198.1 143.6 341.7 19,389.5
Querétaro 750.6 420.5 233.6 258.9 194.4 1,107.4 684.8 193.9 878.6 18,183.3
Veracruz 252.7 840.3 106.0 -390.5 247.5 803.4 738.8 -377.5 361.3 17,105.0
San Luis Potosí 198.7 1,140.3 207.6 204.4 -436.6 1,115.7 764.7 299.5 1,064.2 16,822.1
Sonora 458.8 536.9 2,040.9 90.1 43.8 2,711.8 85.9 19.1 105.0 15,697.6
Puebla 425.0 1,064.4 -205.0 -99.0 -481.7 278.6 865.7 67.7 933.4 15,176.2
Zacatecas 97.1 257.1 -57.2 230.4 211.6 641.9 -3.4 76.2 72.9 13,222.0
Baja California Sur 591.6 199.7 462.3 261.4 210.4 1,133.7 182.8 184.1 366.9 11,622.2
Aguascalientes 140.6 170.7 1,037.0 384.8 -213.3 1,379.2 28.2 365.9 394.1 10,994.3
Quintana Roo 412.1 344.8 288.6 174.3 211.8 1,019.5 169.8 409.2 579.0 9,584.7
Michoacán de Ocampo 63.4 228.7 -23.4 0.1 -1.5 203.9 174.1 27.1 201.3 8,893.2
Sinaloa 146.7 172.5 1.8 237.8 8.2 420.3 154.4 108.4 262.8 7,782.0
Durango 10.8 320.7 -3.4 20.7 39.8 377.8 119.9 15.0 134.9 5,841.7
Oaxaca 110.3 45.5 4.4 12.8 -9.5 53.2 27.4 36.1 63.5 5,743.2
Guerrero 164.0 -193.8 2.5 13.8 -1.3 -178.8 20.3 21.9 42.3 5,608.7
Tabasco 82.4 73.0 -66.3 232.5 78.7 317.9 156.6 234.3 390.9 5,525.8
Morelos 173.9 149.2 -1.8 23.6 24.6 195.5 99.0 49.4 148.4 5,494.5
Hidalgo 194.4 197.0 72.7 16.1 -0.3 285.4 170.2 40.7 210.9 4,895.4
Nayarit 246.5 77.9 103.9 84.0 53.5 319.3 41.0 142.3 183.3 4,583.9
Yucatán 105.3 117.0 20.7 31.6 30.3 199.5 97.6 1.1 98.8 3,350.6
Tlaxcala 242.2 227.0 -11.5 72.8 23.1 311.4 70.1 -0.5 69.7 3,283.3
Campeche 30.4 17.1 -31.9 35.4 53.9 74.5 47.0 79.6 126.6 3,103.6
Chiapas 89.3 60.9 -8.2 -8.6 -4.3 39.8 81.9 19.4 101.2 2,593.6
Colima 106.5 27.4 9.1 9.1 12.5 58.2 239.6 5.8 245.4 2,377.2
Fuente: SEDECO. UIPPE con información de la Secretaría de Economía. Dirección de Inversión Extranjera Directa 2° Trimestre de 2022.

2023

TERCER LUGAR EN CAPTACIÓN DE IED                                                                                                                                                                   
Inversión Extranjera Directa en México por entidad federativa

(millones de dólares)

Entidad 2006 2024

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/inversion_extranjera_directa”   



Total 2007 2023 2024
Total  I II III IV Total  I II I-II 2006-IIT 2024 

Total 2,220.9 1,291.6 78.7 405.8 155.3 1931.3694 1259.2213 450.10319 1709.3245 48862.17894
31-33 Industrias manufactureras 1,545.4 932.4 165.6 434.0 110       1,642    660      292      952      28,555             

325 Industria química 367.2 152.3 65.0 -32.3 25-           160        89          19-           71           8,511                      
336 Fabricación de equipo de transporte 203.2 360.8 122.0 471.9 164         1,119       224        146         370        7,290                    
312 Industria de las bebidas y del tabaco 215.1 50.4 C 67.9 4-             116          2             110         112          4,475                    
311 Industria alimentaria 137.7 25.0 C -14.5 26          29          97          19-           78          1,802                    
326 Industria del plástico y del hule 138.0 149.1 5.3 -5.4 4-             145         60          2             62          1,315                      

23 Construcción 136.3 4.8 C -0.1 C 6          92        -       92        6,317                
52 Servicios financieros y de seguros 321.7 287.8 -38.3 9.1 27        286      26        2          28        5,294               
46 Comercio al por menor 130.6 39.0 -34.8 3.3 22-        14-            347          84            431          3,902                      
Otros 87.0 27.7 -13.8 -40.5 39.3 11.5 4,793.5
Fuente: SEDECO, con información de la Secretaría de Economía, Cifras preliminares al primer trimestre de 2024.

Inversión extranjera directa por sector económico en el Estado de México, segundo trimestre de 2024
(millones de dólares)

Tipo de Inversión 

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/inversion_extranjera_directa”   



Acumulado
Total  I II III IV Total  I II I-II 2006 - IIT 2024 

Total 2,403.1 1,291.6 78.7 405.8 155.3 1,931.4 1,259.2 450.1 1,709.3 48,862.2
Estados Unidos de América 1,566.2 589.3 32.1 290.9 87.0 999.3 719.1 92.0 811.1 20,716.2
España 185.0 186.6 -56.3 -0.4 -1.1 128.7 4.7 -2.0 2.7 5,028.2
Australia 107.3 9.4 -7.4 -8.1 0.0 -6.1 73.2 0.0 73.2 4,767.6
Alemania 102.2 149.0 58.2 -17.9 -44.6 144.7 113.5 155.0 268.5 3,725.0
Bélgica 63.6 0.0 0.0 84.9 0.0 84.9 0.0 85.7 85.7 3,307.9
Canadá 39.8 85.2 59.3 -0.3 -0.8 143.4 10.7 10.2 20.9 2,444.8
Japón 35.2 66.8 -17.0 71.5 17.0 138.3 51.0 26.1 77.1 1,624.4
Francia 0.7 22.2 30.5 11.1 5.9 69.7 89.8 -7.1 82.7 1,088.5
Italia 1.8 0.9 1.6 -0.2 0.8 3.1 -2.3 0.0 -2.3 931.8
Suiza 197.8 23.9 -6.5 -1.9 -2.1 13.4 49.5 -4.8 44.7 912.0
Otros 103.6 158.3 -15.7 -23.8 93.2 4,315.8
Fuente: SEDECO, con información de la Secretaría de Economía, Cifras preliminares al 2° trimestre de 2024.

LOS EMPRESARIOS ESTADOUNIDENSES SON LOS QUE MÁS INVIERTEN                                                                                                                                                              
Inversión extranjera directa por país de origen en el Estado de México, Segundo Trimestre 2024 

(Millones de dólares) 

Tipo de Inversión 
2006 2023 2024

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/inversion_extranjera_directa”   



2.5. UBICACIÓN 
ESTRATÉGICA



El Estado de México cuenta con 7  CORREDORES 
PRODUCTIVOS ESTRATEGICOS que destacan por su ubicación,  

vocación económica y conectividad.

1
2
3
4
5
6
7

HUB Logístico.
Zona AIFA. 
Oriente.
Centro. 
Norte.
Agroindustrial Sur.
Agroindustrial Norte.

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/principales_sectores_actividades_productivas”



2.6. 
INFRAESTRUCTURA



INFRAESTRUCTURA DE COMUNICACIÓN 

Nodo logístico más importante de México 
Conexión al Pacífico, Golfo, Bajío, Occidente y 
centro de México 

Puertos secos: 
Puerta México, en Toluca 
Pantaco, en Tlalnepantla – Azcapotzalco 

Tren de pasajeros en operación 
Tren interurbano, México – Toluca 
Tren suburbano del Valle de México 

Tren de carga: 
Vías de carga en operación: 743 km 
Empresas de carga: Kansas City Southern,
Ferrovalle, Ferrosur y Ferromex 

Conectividad para tren de carga 
Norteamérica (Estados Unidos y Canadá) 
Pacífico y Golfo de México 
Norte, Occidente, Bajío y Sureste Mexicano

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/principales_sectores_actividades_productivas”



2.7. INFLACIÓN



Fecha Nacional EDOMEX
Zona 

Metropolitan
a

Atlacomulco Toluca

Dic 2022 126.478        123.459        123.444                  125.721                  122.783           
Ene 2023 127.336         124.482       124.251                   127.879                 123.466           
Feb 2023 128.046        125.096       124.892                  128.520                124.071            
Mar 2023 128.389        125.144        125.125                   128.180                 124.235           
Abr 2023 128.363         125.349        125.608                 128.752                 124.395           
May 2023 128.084        125.482       125.731                   128.553                 124.564           
Jun 2023 128.214         125.167         125.893                  128.178                  124.266           
Jul/2023 128.832        125.793        126.513                   129.056                124.816            

Ago/2023 129.545        126.365        127.119                    129.367                 125.466           
Sep/2023 130.120         126.628       127.603                  129.367                 125.466           
Oct/2023 130.609        126.623        127.454                  130.020                125.607           
Nov/2023 131.445         127.066       127.882                  130.330                 126.089          
Dic/2023 132.373         128.022       129.095                 131.198                   127.072           

Ene/2024 133.555         129.073        130.258                  132.772                  127.966           
Feb/2024 133.681          128.658       129.899                  132.157                  127.611             
Mar/2024 134.065        129.294       130.311                    132.791                  128.248           
Abr/2024 134.336         130.405       131.117                     134.286                 129.243           
May/2024 134.087        130.702       131.301                    134.334                  129.616            
Jun/2024 134.594        130.889       132.072                  134.760                 129.730           
Jul/2024 136.003        132.364        133.350                  136.540                 131.115              

Ago/2024 136.013         131.989         133.139                    136.300                 130.706           
Sep/2024 136.080        132.045       133.143                    135.889                 130.893           

Periodo Nacional EDOMEX
Área 

Metropolitan
a

Atlacomulco Toluca

Mensual 0.05 0.04 0.003 -0.3 0.1
Acumulada 2.8 3.1 3.1 3.6 3.0
Anual 4.6 4.3 4.3 5.0 4.3

INFLACIÓN AL MES DE SEPTIEMBRE DE 2024                                                   
Índice Nacional de Precios al Consumidor

Fuente: INEGI. Índice Nacional de Precios al Consumidor, septiembre 2024.

Variaciones del Índice Nacional de Precios al Consumidor

Fuente: INEGI. Índice Nacional de Precios al Consumidor, septiembre 2024.

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/inflación” 



FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/inflación” 



2.8. BALANZA 
COMERCIAL



I II III IV I II III IV I II Participación 

Exportaciones totales4,408 5,358 5,359 5,332 4,830 6,205 6,134 5,689 5,311 6,126 100.0%
Equipo de     2,215   2,901   2,902  3,004    2,528 3,899 3,801 3,429 3,070 3,671 59.9%
Industria química        437      492       461      450       459 456 463 450 459 504 8.2%
Industria        281       332       381      365       327 349 362 334 360 424 6.9%
Industria del 
plástico y del hule

      260      284      285      278       244 258 290 281 277 267 4.4%

productos        232       261      220      220       246 245 248 236 239 259 4.2%
Otros       984   1,087       1,111    1,015    1,025 998 970 960 906 1,001 16.3%
Cifras preliminares a partir de 2018

Fuente: SEDECO. UPEIG. con datos del INEGI. Exportaciones trimestrales por entidad federativa.

EL 60% DE LAS EXPORTACIONES SON DE EQUIPO DE TRANSPORTE                                                                                                                                                                                       
Exportaciones mexiquenses por sector económico, millones de dólares

Sector
2022 2023 2024

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/balanza_comercial” 



2.9. UNIDADES 
ECONÓMICAS



Absoluta Real

Nacional 5,564,612     100.0%
Estado de México 703,920       12.6%
CDMX 476,096        8.6% 227,824                     67.6%
Jalisco 380,131          6.8% 323,789                      54.0%
Puebla 345,119          6.2% 358,801                      49.0%
Veracruz 328,147         5.9% 375,773                      46.6%
Guanajuato 273,290        4.9% 430,630                     38.8%
Michoacán 261,255         4.7% 442,665                     37.1%
Oaxaca 251,674         4.5% 452,246                     35.8%
Chiapas 219,825         4.0% 484,095                     31.2%
Nuevo León 188,981         3.4% 514,939                      26.8%
Guerrero 170,030        3.1% 533,890                      24.2%
Hidalgo 140,042        2.5% 563,878                      19.9%
Tamaulipas 133,926         2.4% 569,994                     19.0%
Yucatán 131,795          2.4% 572,125                      18.7%
Chihuahua 130,046        2.3% 573,874                      18.5%
Baja California 127,915         2.3% 576,005                     18.2%
Sinaloa 125,190         2.2% 578,730                     17.8%
Sonora 119,501          2.1% 584,419                      17.0%
Coahuila 115,813          2.1% 588,107                      16.5%
San Luis Potosí 114,173          2.1% 589,747                     16.2%
Morelos 111,841           2.0% 592,079                     15.9%
Querétaro 95,754          1.7% 608,166                      13.6%
Tabasco 86,942          1.6% 616,978                      12.4%
Tlaxcala 83,021           1.5% 620,899                     11.8%
Zacatecas 69,637          1.3% 634,283                      9.9%
Nayarit 67,375          1.2% 636,545                      9.6%
Durango 67,177           1.2% 636,743                      9.5%
Quintana Roo 66,711            1.2% 637,209                     9.5%
Aguascalientes 62,011           1.1% 641,909                      8.8%
Campeche 42,101           0.8% 661,819                       6.0%
Colima 38,813           0.7% 665,107                      5.5%
Baja California Sur 36,360          0.7% 667,560                     5.2%

Fuente: SEDECO. UPEIG con información del INEGI. Directorio Estadístico Nacional de Unidades Económicas (DENUE), 
mayo 2024.

CONTAMOS CON MÁS DE 703,500 MIL UNIDADES ECONÓMICAS

Unidades económicas por entidad federativa
mayo 2024

Entidad
Unidades

Económicas

Diferencia

FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/unidades_economicas” 



FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/unidades_economicas” 

May Nov % Nov % May %
 (11) Agricultura, cría y explotación de animales, aprovechamiento 
forestal, pesca y caza

317           317           5.72%
316

0.05%
           316 0.0%

 (21) Minería 127           128           2.31% 136 0.02%            136 0.0%
 (22) Generación, transmisión y distribución de energía eléctrica, 
suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final

1,099        1,100        19.9%
1398

0.20%
        1,439 0.2%

 (23) Construcción 1,509        1,502        27.1% 1527 0.22%         1,508 0.2%
 (31 - 33) Industrias manufactureras 64,989      65,011      1173.3% 65,408      9.32%       65,364 9.3%
 (43) Comercio al por mayor 19,160      19,189      346.3% 19237 2.74%       19,183 2.7%
 (46) Comercio al por menor 333,273    333,333    6015.8% 333223 47.51%     335,640 47.7%
 (48 - 49) Transportes, correos y almacenamiento 2,469        2,484        44.8% 2,699        0.38%         2,761 0.4%
 (51) Información en medios masivos 1,870        1,868        33.7% 1,809        0.26%         1,905 0.3%
 (52) Servicios financieros y de seguros 8,935        8,939        161.3% 8,704        1.24%         8,753 1.2%
 (53) Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e 
intangibles

7,048        7,052        127.3% 7,096        1.01%
        7,091 1.0%

 (54) Servicios profesionales, científicos y técnicos 10,317      10,319      186.2% 10,367      1.48%       10,335 1.5%
 (55) Corporativos 36             37             0.7% 38             0.01%              35 0.0%
 (56) Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y 
servicios de remediación

12,508      12,502      225.6% 12,451      1.78%
      12,395 1.8%

 (61) Servicios educativos 19,111      19,118      345.0% 19,133      2.73%       19,130 2.7%
 (62) Servicios de salud y de asistencia social 24,864      24,880      449.0% 24,941      3.56%       24,945 3.5%
 (71) Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros 
servicios recreativos

8,291        8,292        149.6% 8,326        1.19%
        8,322 1.2%

 (72) Servicios de alojamiento temporal y de preparación de alimentos 
y bebidas

77,995      78,030      1408.2% 78,059      11.13%
      78,113 11.1%

 (81) Otros servicios excepto actividades gubernamentales 100,947    100,958    1822.0% 101,037    14.40%     101,011 14.3%
 (93) Actividades legislativas, gubernamentales, de impartición de 
justicia y de organismos internacionales y extraterritoriales

5,541        5,539        100.0% 5,539        0.79%
        5,538 0.8%

Total 700,406    700,598    12643.9% 701,444    100.0% 703,920    100.0%
Fuente: SEDECO. UPEIG con información del INEGI. Directorio Estadístico Nacional de Unidades Económicas (DENUE) mayo 2024.

50% DE LAS UNIDADES ECONÓMICAS REALIZAN ACTIVIDADES COMERCIALES                                                                                          
Unidades económicas por sector económico, mayo 2024

Estado de México

2022 2023Actividad 2024



FUENTE: “https://desarrolloeconomico.edomex.gob.mx/unidades_economicas” 

Absoluta Real

Tamaño Sector
Rango de número 

de trabajadores  Nacional 

Primarias Hasta 10                 17,506                      297 0.0%              -   0.0%

Industria Hasta 10              593,805                  63,161 9.0%               2 0.0%

Comercio Hasta 10           2,347,254               347,475 49.4%       2,266 0.7%

Servicios Hasta 10           2,227,623              260,298 37.0%           162 0.1%

5,186,188 671,231 95.4% 2,430 0.4%

Primarias Desde 11 hasta 30                   2,839                         16 0.0%              -   0.0%

Industria Desde 11 hasta 50                40,869                    3,532 0.5%            27 0.8%

Comercio Desde 11 hasta 30                58,645                   4,681 0.7%            80 1.7%

Servicios Desde 11 hasta 50               194,348                 17,043 2.4%            78 0.5%

296,701                25,272 3.6%          185 0.7%

Primarias Desde 31 hasta 100                   1,476                           3 0.0%              -   0.0%

Industria Desde 51 hasta 250                 12,055                    1,214 0.2% -          42 -3.3%

Comercio Desde 31 hasta 100                 17,920                    1,766 0.3%            20 1.1%

Servicios Desde 51 hasta 100                  52,911                    1,618 0.2% -          53 -3.2%

84,362 4,601 0.7% -75 -1.6%

Primarias De 1 a100 21,821 316 0.0% 0 0.0%

Industria De 1 a 250 646,729 67,907 9.6% -13 0.0%

Comercio De 1 a 100 2,423,819 353,922 50.3% 2,366 0.7%

Servicios De 1 a 100 2,474,882 278,959 39.6% 187 0.1%

5,567,251 701,104 99.6% 2,540 0.4%

Primarias Más de 100                      285  -  - -

Industria Más de 250                   5,453                      540 0.1% -            9 -1.6%

Comercio Más de 100                   6,745                        911 0.1%               7 0.8%

Servicios Más de 100                 17,967                    1,365 0.2% -          62 -4.3%

30,450 2,816 0.4% -64 -2.2%

5,541,076 703,920 100.0% 2,476 0.4%

Grandes

Total grandes

Fuente: SEDECO. UPEIG con información del INEGI. Directorio Estadístico Nacional de Unidades Económicas (DENUE), 
mayo 2024.

GRAN TOTAL 

Total pequeña

Mediana

Total mediana

MIPyMES

Total MIPyMES

99.6% DE LAS UNIDADES ECONÓMICAS SON MIPyMES                                                                                                                           
Unidades económicas según su tamaño, mayo 2024

Sector/tamaño may-24

 EDOMEX May'24-
Nov 23

Micro

Pequeña

Total micro



2.10. PRINCIPALES 
RUBROS DE 

INVERSIÓN PÚBLICA 
Y POR EJECUTAR 

DEL GEM 





2.11. AVANCES DE 
LOS PROYECTOS DE 

INVERSIÓN 
DESARROLLADOS 
CON LA EMISIÓN 

BURSÁTIL
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3. INFORMACIÓN 
ADMINISTRATIVA

Fuente: 

“Oficio 234000004000000L-0592/2024.-
Dirección General de Personal”.

“Oficio 23400005000000L/1775/2024.-
Dirección General de Recursos Materiales”.



3.1. PLANTILLA DE 
PERSONAL 



Número de 
personas 

empleadas 
(3º Trimestre 

2024)

JULIO 
2024

SEPTIEMBRE 
2024

AGOSTO 
2024

FUENTE: “Oficio 234000004000000L-0592/2024, Signado por el Lic. Jaime Noé Hernández Bocanegra, Director General de Personal.”

TIPO DE PLAZAS 
NÚMERO DE SERVIDORES 

PÚBLICOS 
BURÓCRATAS 44,991
MAGISTERIO 114,453

TOTAL DE PERSONAS 159,444

TIPO DE PLAZAS 
NÚMERO DE SERVIDORES 

PÚBLICOS 
BURÓCRATAS 44,971
MAGISTERIO 107,724

TOTAL DE PERSONAS 152,695

TIPO DE PLAZAS 
NÚMERO DE SERVIDORES 

PÚBLICOS 
BURÓCRATAS 44,048
MAGISTERIO 112,750

TOTAL DE PERSONAS 156,798



PORCENTAJE DE EMPLEADOS ENTRE CONFIANZA Y 
SINDICALIZADOS 

En el magisterio no hay 
plazas de confianzaEMPLEADOS TEMPORALES CAPÍTULO 1000

3935

FUENTE: “Oficio 234000004000000L-0592/2024, Signado por el Lic. Jaime Noé Hernández Bocanegra, Director General de Personal”



3.2. PRINCIPALES 
ACTIVOS



Bienes relevantes enajenados: No se llevó a
cabo ningún procedimiento

Bienes relevantes susceptibles de
enajenación: No se tiene considerado ningún
procedimiento de enajenación

Número de contratos de arrendamiento y/o
explotación de bienes muebles e inmuebles:
se celebraron 26 contratos de arrendamiento
en diversas ubicaciones que por sus
características se consideran de dominio
privado

Ingresos obtenidos: El ingreso del ejercicio
fiscal 2024 por concepto de arrendamiento
inmobiliario al 30 de Junio es de
$17,455,454.00

FUENTE: Oficio 23400005000000L/1775/2024, Signado por el Lic. Fernando Cejudo Reyes, Director General de Recursos Materiales. 
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FUENTE: “Oficio 23400005000000L/1775/2024, Signado por la Lic. María del Carmen Reza Silva, Directora General de Recursos Materiales”. 

MES
IMPORTE 

PROGRAMADO 
CON IVA 

IMPORTE 
RECAUDADO               

SIN IVA

IMPORTE 
RECAUDADO CON 

IVA 
ENERO 2,055,356.00$           1,634,634.00$           1,896,173.00$           
FEBRERO 2,061,490.00$           1,665,892.00$           1,932,433.00$           
MARZO 2,061,490.00$           1,721,719.00$           1,997,192.00$           
ABRIL 2,061,851.00$           1,886,044.00$           2,187,808.00$           
MAYO 2,061,851.00$           1,757,430.00$           2,038,618.00$           
JUNIO 2,061,851.00$           1,740,312.00$           2,018,760.00$           
JULIO 2,084,270.00$           1,801,078.00$           2,089,249.00$           
AGOSTO 1,970,235.00$           1,653,181.00$           1,917,688.00$           
SEPTIEMBRE 1,465,620.00$           1,187,530.00$           1,377,533.00$           
OCTUBRE
NOVIEMBRE
DICIEMBRE

INGRESOS 
ACUMULADOS 

17,884,014.00$      15,047,820.00$     17,455,454.00$     

INGRESOS ACUMULADOS DURANTE EL EJERCICIO 2024
(CON CORTE AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024)



3.3. CONTRATOS 
RELEVANTES

FUENTE: “Oficio 22000006S/812/2024, 

Coordinación de Control Técnico, (Secretaría 

de Movilidad)”



FUENTE: “Oficio 22000006S/812/2024, Signado por el Lic. Alejandro Hernández Aguilar, Coordinador de Control Técnico, (Secretaría de Movilidad)”

NO. NUMERO DE CONTRATO NOMBRE DE LA OBRA 
BENEFICIO DE LOS 

TRABAJOS 
MONTO 

CONTRATADO 

1 LP SISTRAMYTEM-DPPC-PAD-01-2023-CI
Obras complementarias para la puesta en marcha del 

Trolebús Chalco-Santa Martha -Viaducto Elevado. 
Reducción de tiempos de 

traslado 
574,999,953.37$  

DESCRIPCIÓN DE CONTRATOS CELEBRADOS CON MONTO SUPERIOR A 50MDP
Tercer Trimestre 2024



4. CALIFICADORAS



4.1. FITCH RATINGS



RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Rati�ca a Veintiséis Créditos Bancarios del Estado de México en ‘AAA(mex)vra’

Mexico   Mon 20 May, 2024 - 2:01 PM ET

Fitch Ratings - Mexico City - 20 May 2024: Fitch Ratings rati�có la cali�cación ‘AAA(mex)vra’ de veintiséis créditos bancarios de largo plazo del Estado de México

(saldos al 31 de marzo de 2024):

--Banorte 18, monto inicial de MXN13,400 millones, saldo de MXN12,587.2 millones;

--BBVA Bancomer 18-2, monto inicial de MXN8,500 millones, saldo de MXN8,365.3 millones;

--Banobras 18, monto inicial de MXN5,000 millones, saldo de MXN4,920.7 millones;

--Banobras 18-2, monto inicial de MXN5,000 millones, saldo de MXN4,920.0 millones;

--Santander 18, monto inicial de MXN3,000 millones saldo de MXN2,818.0 millones;

--BBVA Bancomer 18-3, monto inicial de MXN800 millones, saldo de MXN787.3 millones;

--Banobras (PROFISE) 12, monto inicial de MXN3,017.6 millones, saldo de MXN1,538.0 millones;

--Banobras (FONREC) 18, monto inicial de MXN1,300 millones, saldo de MXN268.3 millones;

--BBVA Bancomer 18, monto inicial de MXN1,500 millones, saldo de MXN1,271.4 millones;

--Santander 20, monto inicial de MXN1,500 millones, saldo de MXN1,484.0 millones;

--Banobras 20-1, monto inicial de MXN1,000 millones, saldo de MXN991.5 millones;

--Banobras 20-2, monto inicial de MXN1,500 millones, saldo de MXN1,487.4 millones;

--Banobras 20-3, monto inicial de MXN1,500 millones, saldo de MXN1,488.3 millones;

--Banobras 20-4, monto inicial de MXN600 millones, saldo de MXN596.3 millones;

--Banamex 20, monto inicial de MXN1,400 millones, saldo de MXN1,391.3 millones;

--Banamex 21, monto inicial de MXN2,000 millones, saldo de MXN1,990.0 millones;

--Banobras 21, monto inicial de MXN1,000 millones, saldo de MXN994.9 millones;

--Banorte 21, monto inicial de MXN500 millones, saldo de MXN497.5 millones;

--BBVA 21, monto inicial de MXN500 millones, saldo de MXN497.5 millones;

--BBVA 21-2, monto inicial de MXN1,637 millones, saldo de MXN1,631.0 millones;

--Banamex 22, monto inicial de MXN2,000 millones, saldo de MXN1,995.9 millones;

--BBVA 22, monto inicial de MXN1,000 millones, saldo de MXN997.6 millones;

--BBVA 23, monto inicial de MXN1,110 millones, saldo de MXN426.7 millones;

--Banamex 23, monto inicial de MXN1,500 millones, saldo de MXN1,499.0 millones;

--BBVA 23-2, monto inicial de MXN1,000 millones, saldo de MXN842.4 millones;

--BBVA 23-3, monto inicial de MXN500 millones, saldo de MXN235.6 millones.

10/24/24, 12:35 PM Fitch Affirms Twenty Six Senior Secured Bank Loans of Estado de Mexico at ‘AAA(mex)vra’
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La cali�cación de los créditos se fundamenta en la calidad crediticia del Estado de México y cuentan con factores clave de cali�cación (FCC) que les permiten un

escalonamiento de cuatro notches (escalones) sobre la cali�cación del estado. Debido a que la cali�cación nacional del Estado de México es ‘AA+(mex)’, los créditos

alcanzan el nivel máximo de la escala y se colocan un escalón por encima de la cali�cación del estado.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACIÓN

Desempeño de Activos – ‘Más Fuerte’: Al 31 de marzo de 2024, para el pago de los �nanciamientos está afectado 38.3150% del Fondo General de Participaciones

(FGP) al Fideicomiso Irrevocable de Administración y Fuente de Pago F/00105. El principal de Banobras (PROFISE) 12 y Banobras (FONREC) 18 se liquidará en una

sola exhibición al vencimiento con la redención de los bonos cupón cero asociados a cada uno. Se asignó 10.08% del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento

de las Entidades Federativas (FAFEF) para el pago de intereses de estos dos préstamos.

Los activos afectados para el pago de los �nanciamientos presentan características sólidas y registran una tasa media anual de crecimiento (TMAC) real, de 2019 a

2023, de 2.0% para FGP y 1.8% para FAFEF. De tal forma, ambos activos superan el crecimiento promedio real del PIB nacional, que fue de 0.9%.

Fundamentos Legales – ‘Más Fuerte’: Fitch realizó un análisis jurídico de las estructuras con el apoyo de un despacho legal externo de reconocido prestigio. El

dictamen legal concluyó que los documentos de las transacciones contienen obligaciones válidas y exigibles al estado y que cumplen con el marco regulatorio.

Vehículo de Propósito Especial – ‘Más Fuerte’: La estructura del vehículo de propósito especial satisface el servicio de la deuda. Como mecanismo de pago, los

�nanciamientos están inscritos en el Fideicomiso F/00105 que el Estado de México formalizó en noviembre de 2004. El 12 de octubre de 2018 se suscribió un

segundo convenio modi�catorio y de reexpresión con el �n de incluir los ajustes propios de la reestructura o re�nanciamiento de la deuda estatal.

El �duciario es CI Banco, Institución de Banca Múltiple, División Fiduciaria (antes Banco J.P. Morgan, S.A., Institución de Banca Múltiple, J.P. Morgan Grupo

Financiero, División Fiduciaria). Los recursos afectados como fuente de pago del �nanciamiento ingresan mensualmente al �deicomiso por medio de un depósito

directo por parte de la Tesorería de la Federación (Tesofe), de acuerdo con la instrucción irrevocable girada por el Gobierno del Estado de México.

Riesgo de Tasa de Interés

Banorte 18, BBVA Bancomer 18-2, Banobras 18, Banobras 18-2, Santander 18, BBVA Bancomer 18-3, BBVA 18, Santander 20, Banobras 20-1, Banobras 20-2,

Banobras 20-3, Banamex 20, Banobras 20-4, Banamex 21, Banobras 21, Banorte 21 y BBVA 21 – ‘Más Fuerte’: El estado asoció diecinueve swaps (operaciones de

intercambio de tasas) a estos �nanciamientos que protegen 54.2% del saldo insoluto de estos �nanciamientos contra la volatilidad de las tasas de interés. Al 31 de

marzo de 2024, el valor nocional de dichas operaciones asciende a MXN25,533.6 millones.

Banobras (PROFISE) 12 – ‘Más Fuerte’: El crédito Banobras (PROFISE) 12, al estar a tasa �ja, está protegido debidamente ante aumentos en la tasa de interés.

Resto de Financiamientos – ‘Rango Medio’: Los demás �nanciamientos están pactados a tasa variable. Sin embargo, en cualquier momento de su vigencia, el estado

tiene la opción, pero no la obligación, de contratar y/o asignar uno o varios contratos de cobertura y/o uno o varios contratos de cobertura de portafolio para cubrir

una porción o la totalidad del saldo insoluto del crédito.

Fondo de Reserva

Banobras (PROFISE) 12 y Banobras (FONREC) 18 – ‘Rango Medio’: Ambos créditos cuentan con un fondo de reserva de un mes del servicio de la deuda. Estos

créditos bono cupón cero únicamente pagan intereses y el capital se sirve al vencimiento con la redención del bono.

Resto de Financiamientos – ‘Más Fuerte’: Los demás �nanciamientos requieren constituir y mantener un fondo de reserva equivalente a los siguientes tres meses

del pago de capital e intereses, calculados a partir de la tasa de referencia vigente. Fitch considera que esto reduce los riesgos de liquidez y la probabilidad de

usarlos es baja.

Razón de Cobertura de Servicio de Deuda – ‘Más Fuerte’: Las proyecciones del servicio de la deuda contemplan coberturas mensuales mínimas (sin incluir el fondo

de reserva) que superan 2 veces (x) la cobertura mensual mínima en un escenario de cali�cación (considera un crecimiento menor del activo �deicomitido y tasas de

interés elevadas). Al 31 de marzo de 2024, las coberturas naturales mínimas de los veintiocho �nanciamientos demostraron ser robustas y cumplieron con las

condiciones establecidas en los contratos correspondientes a cada �nanciamiento.

DERIVACIÓN DE CALIFICACIÓN

La cali�cación de los �nanciamientos re�eja la aplicación de los FCC según la "Metodología de Cali�cación de Financiamientos de Gobiernos Locales y Regionales

en Países de Mercados Emergentes" de Fitch. Estas cali�caciones están vinculadas intrínsecamente con la calidad crediticia del Estado de México. Gracias a los FCC

robustos, los �nanciamientos pueden situarse cuatro escalones por encima de la cali�cación del Estado de México [AA+(mex) Perspectiva Estable]. Aunque

Banobras (FONREC) 18 tiene dos FCC evaluados en ‘Rango Medio’, se le otorga un aumento de cuatro niveles basado en la metodología de Fitch y en las coberturas

fuertes identi�cadas. Al considerar la cali�cación del estado, los créditos logran la máxima cali�cación de la escala.

SUPUESTOS CLAVE

El escenario de cali�cación de Fitch es a lo largo del ciclo e incorpora diversos escenarios de estrés �nanciero que afectan variables como el crecimiento real del

activo, tasas de interés e in�ación. Fitch analiza la información histórica y las proyecciones mensuales de cobertura de servicio de deuda, naturales y con reserva,

hasta el vencimiento de los créditos. Los supuestos clave para el escenario de cali�cación incluyen:

--activo: se proyecta un crecimiento real del FGP para la entidad de 2.3% en 2024 y una tasa anual de 2.1% para 2025 a 2043;
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--activo: para FAEF se espera un crecimiento real de 2.1% en 2024 y de 1.9% anual desde 2025 a 2043;

--tasa de interés variable (TIIE 28): se proyecta en aumento, parte desde 9.75% en 2024, desciende a 8.0% en 2025, y posteriormente se incrementa hasta alcanzar

10.55% en 2043;

--se incorpora la sobretasa de cada uno de los créditos de acuerdo a los contratos, la cual depende de la cali�cación actual de los �nanciamientos;

--in�ación nacional: se estima en 4.0% para 2024 y un promedio anual de 3.8% de 2025 a 2043.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACIÓN

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de cali�cación positiva/alza:

--aunque la cali�cación del Estado mejore, la de los créditos se mantendría en ‘AAA(mex)vra’ ya que es el nivel más alto de la escala.

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de cali�cación negativa/baja:

--un cambio en la cali�cación del Estado a A(mex) afectaría las cali�caciones de los �nanciamientos en el mismo sentido;

--el incumplimiento de las obligaciones establecidas en los documentos de las operaciones o cualquier situación que aumentase el riesgo, podría resultar en una baja

de las cali�caciones de los �nanciamientos.

Para obtener más información sobre la cali�cación del Estado de México, por favor consulte “Fitch A�rma la Cali�cación Nacional del Estado de México en 'AA+

(mex)'; Perspectiva Estable”, publicado el 5 de julio de 2023.

PARTICIPACIÓN

La(s) cali�cación(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asignó(aron) o se le(s) dio seguimiento por solicitud del (los) emisor(es), entidad(es) u operadora(s)

cali�cado(s) o de un tercero relacionado. Cualquier excepción se indicará.

CALIFICACIONES PÚBLICAS CON VÍNCULOS CREDITICIOS A OTRAS CALIFICACIONES

La cali�cación de estos �nanciamientos está ligada estrechamente a la cali�cación del Estado de México.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodología de Cali�cación de Gobiernos Locales y Regionales Internacionales (Septiembre 30, 2021);

--Metodología de Cali�cación de Financiamientos de Gobiernos Locales y Regionales en Países de Mercados Emergentes (Octubre 24, 2023);

--Metodología de Cali�caciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

INFORMACIÓN REGULATORIA – MÉXICO

FECHA DE LA ÚLTIMA ACTUALIZACIÓN DE CALIFICACIÓN: 16/agosto/2023

FUENTE(S) DE INFORMACIÓN: Fideicomiso CI Banco F/00105, Estado de México; también puede incorporar información de otras fuentes externas.

IDENTIFICAR INFORMACIÓN UTILIZADA: Estados de cuenta del Fideicomiso CI Banco F/00105, documentos relacionados con el crédito cali�cado, entre los que

se encuentran el contrato de crédito, �deicomiso, afectación de ingresos, reportes del �deicomiso, entre otros. Estados �nancieros de la entidad, presupuestos,

estados �nancieros trimestrales públicos, información de los sistemas de pensiones, estadísticas comparativas, datos socioeconómicos municipales, estatales y

nacionales, entre otros.

PERÍODO QUE ABARCA LA INFORMACIÓN FINANCIERA: 31/diciembre/2019 a 31/diciembre/2023, presupuesto 2024 y primer trimestre 2024. La información

del Fideicomiso CI Banco F/00105 fue proporcionada a marzo/2024.

La(s) cali�cación(es) constituye(n) solamente una opinión con respecto a la calidad crediticia del emisor, administrador o valor(es) y no una recomendación de

inversión. Para conocer el signi�cado de la(s) cali�cación(es) asignada(s), los procedimientos para darles seguimiento, la periodicidad de las revisiones y los criterios

para su retiro visite https://www.�tchratings.com/site/mexico. La estructura y los procesos de cali�cación y de votación de los comités se encuentran en el

documento denominado “Proceso de Cali�cación” disponible en el apartado “Temas Regulatorios” de https://www.�tchratings.com/site/mexico.

El proceso de cali�cación también puede incorporar información de otras fuentes externas tales como: información pública, reportes de entidades regulatorias,

datos socioeconómicos, estadísticas comparativas, y análisis sectoriales y regulatorios para el emisor, la industria o el valor, entre otras. La información y las cifras

utilizadas, para determinar esta(s) cali�cación(es), de ninguna manera son auditadas por Fitch México, S.A. de C.V. (Fitch México) por lo que su veracidad y

autenticidad son responsabilidad del emisor o de la fuente que las emite. En caso de que el valor o la solvencia del emisor, administrador o valor(es) se modi�quen en

el transcurso del tiempo, la(s) cali�cación(es) puede(n) modi�carse al alza o a la baja, sin que esto implique responsabilidad alguna a cargo de Fitch México.
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99, una media entre tipos de activos muestra alzas de cuatro escalones en el mejor escenario de cali�cación y bajas de ocho escalones en el peor escenario. Las
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informe o cualquiera de sus contenidos cumplirán alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una cali�cación de Fitch es una opinión en cuanto a

la calidad crediticia de una emisión. Esta opinión y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologías que Fitch evalúa y actualiza en

forma continua. Por lo tanto, las cali�caciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningún individuo, o grupo de individuos, es únicamente

responsable por una cali�cación o un informe. La cali�cación no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a

menos que dichos riesgos sean mencionados especí�camente. Fitch no está comprometido en la oferta o venta de ningún título. Todos los informes de Fitch son de

autoría compartida. Los individuos identi�cados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones
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vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propósito de ser contactos. Un informe con una cali�cación de Fitch no es un prospecto de emisión ni un

substituto de la información elaborada, veri�cada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relación con la venta de los títulos. Las cali�caciones
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SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Fitch’s international credit ratings produced outside the EU or the UK, as the case may be, are endorsed for use by regulated entities within the EU or the UK,

respectively, for regulatory purposes, pursuant to the terms of the EU CRA Regulation or the UK Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations

2019, as the case may be. Fitch’s approach to endorsement in the EU and the UK can be found on Fitch’s Regulatory Affairs page on Fitch’s website. The

endorsement status of international credit ratings is provided within the entity summary page for each rated entity and in the transaction detail pages for

structured �nance transactions on the Fitch website. These disclosures are updated on a daily basis.
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RATING ACTION COMMENTARY

Fitch A�rma las Cali�caciones Internacional ‘BBB-’ y Nacional ‘AA+(mex)’ del Estado de México

Mexico   Tue 16 Jul, 2024 - 5:09 PM ET

Fitch Ratings - Mexico City - 16 Jul 2024: Fitch Ratings a�rmó en ‘BBB-’ la cali�cación internacional de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) de largo plazo en

moneda local del Estado de México. También a�rmó la cali�cación nacional de largo plazo en ‘AA+(mex)’. La Perspectiva para ambas cali�caciones es Estable.

La rati�cación se sustenta en la evaluación sin cambios del per�l crediticio individual (PCI) de ‘bbb’ que deriva de la combinación de un per�l de riesgo en ‘Rango

Medio Bajo’ bajo estándares internacionales y métricas de sostenibilidad de la deuda evaluadas en ‘aa’ en el escenario de cali�cación. La IDR se ajusta un escalón

desde la evaluación del PCI para incorporar un riesgo asimétrico por las contingencias relacionadas al pasivo no fondeado de pensiones y jubilaciones. De esta

forma, la IDR del estado se ubica al mismo nivel de la IDR del soberano [BBB- Perspectiva Estable].

La cali�cación re�eja la expectativa de Fitch de que el desempeño operativo y las métricas de sostenibilidad de la deuda seguirán en línea con pares en la categoría

BBB en el horizonte de cinco años (2024-2028) del escenario de cali�cación. Fitch considera, en su escenario de cali�cación, que la estructura económica del estado

(robusta y diversi�cada), junto con el dinamismo favorable en la recaudación local, el control del gasto operativo y un manejo de la deuda profesional, permitirán que

el balance operativo (BO) de 2024 a 2028 esté en rangos entre 10.3% y 7.1% y que la cobertura del servicio de la deuda mínima sea de 3.0 veces (x).

FACTORES CLAVE DE CALIFICACIÓN

Per�l de Riesgo – ‘Rango Medio Bajo’: El per�l de riesgo en ‘Rango Medio Bajo’ del estado re�eja una combinación favorable de cinco factores evaluados en ‘Rango

Medio’ (solidez del ingreso, sostenibilidad y adaptabilidad del gasto, y solidez y �exibilidad de los pasivos y liquidez) y uno en rango ‘Más Débil’ (adaptabilidad del

ingreso) en la evaluación de los seis factores clave de riesgo, que permanecen sin cambios.

Ingresos (Solidez) – ‘Rango Medio’: El componente principal del ingreso operativo (IO) proviene de transferencias federales (Ramo 28 y Ramo 33) cuyo riesgo

contraparte es ‘BBB-’. Durante los últimos cinco años (2019-2023), estas transferencias promediaron 83.6% del IO, lo que re�eja la dependencia elevada hacia éstas.

Al 30 de junio de 2024, el IO creció a una tasa nominal de 11.1% sustentado en las políticas para fortalecer y mejorar la e�ciencia de la recaudación local por parte

de la administración nueva, lo que ha resultado en mayores ingresos locales y federales.

Ingresos (Adaptabilidad) – ‘Más Débil’: Estructuralmente, y debido a la descentralización �scal, los estados mexicanos presentan una proporción baja de ingresos

locales sobre ingresos totales. Si bien el Estado de México es la segunda economía estatal más grande del país, su PIB per cápita es bajo en comparación con pares

internacionales y equivale a alrededor de 0.7x el promedio nacional. Por ello, Fitch considera que, bajo estándares internacionales, la asequibilidad del estado para

incrementar sus impuestos es limitada. Los ingresos propios (tributarios y no tributarios) promediaron 16.4% del IO en los últimos cinco años, lo cual evidencia un

margen de ajuste relativamente estrecho.

El Impuesto sobre Erogaciones por Remuneraciones al Trabajo Personal (ISERTP; antes impuesto sobre nómina) es el más signi�cativo del estado; en 2023

representó 63.7% de los impuestos totales y 6.7% del IO. Estado de México ha logrado mantener y fortalecer la recaudación local a través de la implementación de

inteligencia �scal, uso de tecnología (por ejemplo, la aplicación LlaveEdoMex), acuerdos de colaboración mutua con los municipios en la recolección de impuestos y

derechos, así como otras medidas de acercamiento con el contribuyente. En 2024, el estado extendió el cobro de impuestos ambientales al manejo de residuos y a la

emisión de contaminantes al agua.

Gastos (Sostenibilidad) – ‘Rango Medio’: La evaluación en ‘Rango Medio’ se basa en que Estado de México muestra un historial favorable de control presupuestal y

de aplicación del gasto, lo cual se ha re�ejado en la generación de BO adecuados en los últimos cinco años. Fitch espera que las políticas de control del gasto, en

conjunto con las estrategias para fortalecer la recaudación local, mantendrán el BO en línea con pares nacionales en la categoría AA(mex) en el horizonte de cinco

años (2024-2028) del escenario de cali�cación. Las responsabilidades principales del gasto son moderadamente contracíclicos y corresponden principalmente a los

sectores de salud, educación, seguridad pública y desarrollo económico. La habilidad para expandir y reducir sus gastos anuales re�eja la �exibilidad que tiene el

estado para mantener un desempeño presupuestal equilibrado.

Gastos (Adaptabilidad) – ‘Rango Medio’: En los últimos tres años, el gasto en inversión ha promediado 11.1% del gasto total, la mayoría �nanciada a través de deuda

de largo plazo; está por arriba de la referencia (10%) establecida por Fitch para las entidades federativas mexicanas. De igual manera, la proporción del GO al gasto

total ha sido favorable y ha promediado 86.9% en el mismo período, métrica por debajo de 90% establecida por Fitch. Por ello, la evaluación de este factor se

sustenta en que las métricas anteriores se ubican por debajo de las referencias para que este factor fuera evaluado en ‘Rango Medio’.

El programa de inversión de Estado de México considera proyectos de infraestructura en distintas áreas como gestión del agua, seguridad en el transporte público,

alternativas de movilidad sustentables como bicicletas públicas, salud y seguridad pública, infraestructura vial, entre otros. Uno de los proyectos medulares es el

polo de desarrollo del Aeropuerto Internacional Felipe Ángeles (AIFA) que bene�ciará a a las entidades federativas de Hidalgo, Ciudad de México y Estado de

México. Este proyecto será fondeado con recursos federales y estatales; mientras que el programa de inversión estatal se estima fondear con recursos propios.

Pasivos y Liquidez (Solidez) – ‘Rango Medio’: Fitch evalúa el marco institucional nacional como moderado ya que establece las reglas prudenciales para monitorear

el endeudamiento. Estado de México se caracteriza por la implementación de políticas sólidas y adecuadas de endeudamiento que brindan certeza y reducen el
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riesgo crediticio como el per�l de deuda amortizable sin concentración de vencimientos, la proporción baja de deuda de corto plazo, el uso de instrumentos de

cobertura de tasas de interés y los riesgos moderados fuera de balance.

Al primer trimestre de 2024, la deuda directa de largo plazo de Estado de México ascendía a MXN59,306 millones, compuesta por 24 �nanciamientos bancarios y la

emisión de certi�cados bursátiles (EDOMEX 22X), toda esta deuda está estructurada. Al cierre de 2023, el saldo pendiente por pagar de la inversión de proyectos

de asociaciones público privadas (APP) era de MXN3,337 millones. Fitch añade este monto a la deuda ajustada como otras deudas consideradas por Fitch (ODF). La

deuda de entidades relacionadas con el gobierno (ERG) está conformada por los �nanciamientos contratados a través del Instituto para la Función Registral del

Estado de México (IFREM) con saldo de MXN5,266 millones al mismo período. Todos los compromisos adquiridos cuentan con términos y condiciones favorables en

cuanto a plazo y tasa.

Por el lado de pensiones, el gasto anual del estado para 2019 a 2023 promedió 3.8% del GO. En términos nominales, este gasto es el más alto del portafolio de

estados cali�cados por Fitch. En 2023 se erogaron MXN8,650 millones; sin embargo, el puntaje de sostenibilidad de la deuda se mantiene sin cambios en el mediano

plazo al incorporar aportaciones extraordinarias del estado al Instituto de Seguridad Social del Estado de México y sus Municipios (ISSEMYM) en el GO.

Pasivos y Liquidez (Flexibilidad) – ‘Rango Medio’: Si bien el marco institucional en México no contempla el respaldo de liquidez a través de niveles de gobierno

superiores, Estado de México muestra métricas adecuadas de liquidez respaldadas por niveles de efectivo sin restricciones. De acuerdo con la Secretaría de

Hacienda y Crédito Público (SHCP), entre 2019 y 2023 las coberturas de liquidez estuvieron por encima de la referencia de 0.75x (promedio: 2.6x), lo que indica una

posición robusta de liquidez en el corto plazo. Estas coberturas son producto de políticas robustas de manejo de liquidez que han mantenido la rotación de los

pasivos no bancarios en niveles fuertes.

Al cierre de 2023, la cobertura de liquidez (BO del año actual más efectivo de libre disposición del año anterior) fue de 5.6x el servicio de deuda del estado. A la

misma fecha, el estado tenía MXN23,838 millones en efectivo y equivalentes, así como inversiones �nancieras a corto plazo (de los cuales MXN18,312 millones eran

de libre disposición), mientras el pasivo circulante alcanzó MXN7,393 millones.

Sostenibilidad de la Deuda – ‘aa’: En el escenario de cali�cación de Fitch (2024-2028), la razón de repago (deuda neta ajustada sobre BO) se proyecta por debajo de

5.0x (puntaje ‘aaa’) de forma consistente. Este puntaje inicial se ajusta una categoría debido a que la cobertura mínima del servicio de la deuda se proyecta en 3.0x,

métrica por debajo del rango de ‘aaa’. Esto da como resultado un puntaje �nal de sostenibilidad de la deuda de ‘aa’.

En el escenario de cali�cación, Fitch estima que el estado mantendrá BO adecuados entre 2024 y 2028 que se ubiquen entre 10.3% y 7.1% de los IO. La agencia

espera que el puntaje de sostenibilidad de la deuda se mantenga en los rangos proyectados.

DERIVACIÓN DE CALIFICACIÓN

El PCI de ‘bbb’ deriva de la combinación de un per�l de riesgo en ‘Rango Medio Bajo’ y una sostenibilidad de la deuda evaluada en ‘aa’. El PCI también re�eja el

posicionamiento favorable del Estado de México con respecto a pares de cali�cación internacionales (Región de Calabria, Ciudad de Almaty y Bogotá) y nacionales

(Jalisco y Querétaro).

El PCI se ajusta un escalón a la baja para incorporar un riesgo asimétrico por las contingencias relacionadas al pasivo no fondeado de pensiones y jubilaciones

derivado de la descapitalización del sistema pensional y de la ausencia de una reforma integral con respecto a pares nacionales ubicados en la categoría de

‘AAA(mex)’. De esta forma, la IDR del estado está al mismo nivel que la IDR del soberano [BBB- Perspectiva Estable].

SUPUESTOS CLAVE

Supuestos Cualitativos

--Per�l de Riesgo – ‘Rango Medio Bajo’;

--Ingresos (Solidez) – ‘Rango Medio’;

--Ingresos (Adaptabilidad) – ‘Más Débil’;

--Gastos (Sostenibilidad) – ‘Rango Medio’;

--Gastos (Adaptabilidad) – ‘Rango Medio’;

--Pasivos y Liquidez (Solidez) – ‘Rango Medio’;

--Pasivos y Liquidez (Flexibilidad) – ‘Rango Medio’;

--Sostenibilidad de la Deuda – Categoría ‘aa’;

--Soporte (Préstamos Presupuestarios): N.A.;

--Soporte (Ad-Hoc): N.A.;

--Riesgos Asimétricos: -1 en materia de pensiones y jubilaciones;
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--Techo Soberano: BBB-.

Supuestos Cuantitativos – Especí�co del Emisor

Los escenarios de cali�cación de Fitch son a través del ciclo e incorporan una combinación de estrés en ingresos, egresos y tasa de interés. El comportamiento

histórico del período de análisis 2019 a 2023 se toma como referencia. Las proyecciones abarcan el período 2024 a 2028. Los supuestos clave para el escenario de

cali�cación incluyen:

--transferencias recibidas (principalmente participaciones federales): 6.4% en 2024; con un crecimiento de 6.0% entre 2025 y 2028;

--el IO aumenta a una TMAC de 4.5% para el período 2023 a 2028;

--el GO aumenta a una TMAC 5.9% para el período 2023 a 2028;

--BO: decreciente desde 10.3% en 2024 hasta 7.1% en 2028;

--gasto de capital neto: desde negativo MXN28,109 en 2024 hasta un promedio anual de�citario de MXN29,189 millones entre 2025 y 2028;

--tasa de interés decreciente (TIIE 28) desde 11.0% en 2024, 9.5% en 2025, 8.2% en 2026, hasta 9.6% en 2043;

--deuda de largo plazo: Fitch considera endeudamiento adicional por MXN12,774 millones en 2024, de acuerdo con lo estipulado en la Ley de Disciplina Financiera

(LDF);

--la deuda total ajustada incorpora un promedio de MXN6,942 millones relacionado con la parte proporcional de la inversión de los proyectos APP del Estado;

--deuda de corto plazo: de acuerdo con lo estipulado en la LDF, Fitch contempla MXN2,000 millones para 2027 con el objetivo de brindarle estabilidad a la

evaluación del puntaje de sostenibilidad de la deuda a través del ciclo económico.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACIÓN

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de cali�cación negativa/baja:

--si la IDR del estado se mantiene en ‘BBB-’, una baja en la IDR de México derivaría en la misma acción sobre la cali�cación del Estado de México;

--la IDR podría ir a la baja si, en el escenario de cali�cación, el PCI del estado disminuyera debido a un deterioro en la sostenibilidad de la deuda a un puntaje en ‘a’,

que derivara de una razón de repago mayor de 5.0x, en conjunto con coberturas de servicio de deuda menores de 2.0x, consecuencia de una contratación mayor de

deuda o por un deterioro en el BO;

--si el PCI se ubicara en ‘bbb-’ consecuencia de un BO menor al proyectado que colocara la cobertura del servicio de deuda por debajo de 1.5x de forma consistente,

asumiendo que la razón de repago siga por debajo de cinco años y se mantenga el riesgo asimétrico.

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de cali�cación positiva/alza:

--la generación de BO fuertes que conserve la razón de cobertura del servicio de la deuda consistentemente arriba de 4.0x, en el escenario de cali�cación, en

combinación con una razón de repago por debajo de cinco años, podrían mejorar la evaluación del PCI del estado.

LIQUIDEZ

Liquidez y Estructura de la Deuda: El saldo incorpora MXN54,717 millones de créditos bancarios de largo plazo, obligaciones contraídas a través de bonos cupón

cero (BCC) con valor residual de MXN1,806 millones y EDOMEX 22X con saldo insoluto de MXN2,782 millones. De manera general, 10% de la deuda de largo plazo

está contratada a tasa �ja y 54% cuenta con contratos de intercambio de �ujos (swaps). Ambas opciones cubren 64% de la deuda directa de largo plazo.

Referente a la liquidez, la administración nueva estatal implementó un sistema de subasta para la asignación de cuentas con el objetivo de fortalecer el ingreso por

concepto de productos �nancieros.

PERFIL DEL EMISOR

Conformado por 125 municipios, Estado de México se localiza en la parte central del país. De acuerdo con la encuesta intercensal, en el período de 2015 a 2020, su

población registró una tasa media anual de crecimiento (TMAC) de 1.2%, similar al promedio nacional (1.3%). Es la entidad más poblada del país (13.5% de la

población nacional) y la segunda economía local con mayor aportación al PIB nacional (2021: 9.2%). La economía estatal es amplia, dinámica, diversi�cada y se

encuentra completamente integrada al mercado nacional e internacional. No obstante, la tasa de empleo formal es de las más bajas en el país y el porcentaje de

pobreza supera al promedio nacional.

Fitch clasi�ca al Estado de México como una entidad tipo B debido a que cubre el servicio de deuda con su �ujo anual de efectivo.

PARTICIPACIÓN

10/24/24, 12:34 PM Fitch Affirms Estado de Mexico’s ‘BBB-’ Local Currency IDR and 'AA+(mex)' National Rating

https://www.fitchratings.com/research/es/international-public-finance/fitch-affirms-estado-de-mexicos-bbb-local-currency-idr-aa-mex-national-rating-16-… 3/7



La(s) cali�cación(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asignó(aron) o se le(s) dio seguimiento por solicitud del(los) emisor(es) o entidad(es) cali�cada(s) o de

un tercero relacionado. Cualquier excepción se indicará.

RESUMEN DE AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La deuda neta corresponde a la diferencia entre la deuda ajustada (que incluye ODF) y el efectivo al cierre del año considerado como no restringido. Este último

corresponde al nivel de efectivo al �nal del año, excluye el efectivo que Fitch considera restringido o destinado a pasivos.

Esta es una traducción del original emitido en inglés por Fitch en su sitio internacional el 16 de julio de 2024 y puede consultarse en la liga www.�tchratings.com.

Todas las opiniones expresadas pertenecen a Fitch Ratings, Inc.

CALIFICACIONES PÚBLICAS CON VÍNCULOS CREDITICIOS A OTRAS CALIFICACIONES

La cali�cación IDR del estado está vinculada con la cali�cación soberana.

REFERENCIAS PARA FUENTES DE INFORMACIÓN RELEVANTES CITADAS EN FACTORES CLAVE DE CALIFICACIÓN

Las fuentes principales de información utilizadas en el análisis son las descritas en los criterios aplicados.

CONSIDERACIONES ESG

A menos que se indique lo contrario en esta sección, el nivel más alto de puntaje de relevancia crediticia ambiental, social y de gobernanza (ESG; environmental,

social and governance) es de ‘3’. Un puntaje de ‘3’ signi�ca que los aspectos ESG son neutrales para el crédito o tienen un impacto crediticio mínimo en la entidad, ya

sea debido a la naturaleza de los mismos o a la forma en que son gestionados por la entidad. Los puntajes de relevancia ESG no se incorporan en el proceso de

cali�cación, sino que son una observación de la relevancia de los factores ESG en la decisión del comité de cali�cación. Para obtener más información sobre los

puntajes de relevancia ESG, visite https://www.�tchratings.com/topics/esg/products#esg-relevance-scores.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

Debido a que este comunicado cita una revisión de cali�caciones internacionales, los criterios aplicados en escala nacional no son relevantes, es decir, no aplican.

INFORMACIÓN REGULATORIA – MÉXICO

FECHA DE LA ÚLTIMA ACTUALIZACIÓN DE CALIFICACIÓN: 17/julio/2023

FUENTE(S) DE INFORMACIÓN: Estado de México y también puede incorporar información de otras fuentes externas.

IDENTIFICAR INFORMACIÓN UTILIZADA: Cuenta pública 2019-2023, avance al primer trimestre de 2024, presupuesto 2024, estados �nancieros trimestrales

públicos, información de los sistemas de pensiones, estadísticas comparativas, datos socioeconómicos municipales, estatales y nacionales, entre otros.

PERÍODO QUE ABARCA LA INFORMACIÓN FINANCIERA: 31/diciembre/2019 a 31/diciembre/2023.

La(s) cali�cación(es) constituye(n) solamente una opinión con respecto a la calidad crediticia del emisor, administrador o valor(es) y no una recomendación de

inversión. Para conocer el signi�cado de la(s) cali�cación(es) asignada(s), los procedimientos para darles seguimiento, la periodicidad de las revisiones y los criterios

para su retiro visite https://www.�tchratings.com/site/mexico. La estructura y los procesos de cali�cación y de votación de los comités se encuentran en el

documento denominado “Proceso de Cali�cación” disponible en el apartado “Temas Regulatorios” de https://www.�tchratings.com/site/mexico.

El proceso de cali�cación también puede incorporar información de otras fuentes externas tales como: información pública, reportes de entidades regulatorias,

datos socioeconómicos, estadísticas comparativas, y análisis sectoriales y regulatorios para el emisor, la industria o el valor, entre otras. La información y las cifras

utilizadas, para determinar esta(s) cali�cación(es), de ninguna manera son auditadas por Fitch México, S.A. de C.V. (Fitch México) por lo que su veracidad y

autenticidad son responsabilidad del emisor o de la fuente que las emite. En caso de que el valor o la solvencia del emisor, administrador o valor(es) se modi�quen en

el transcurso del tiempo, la(s) cali�cación(es) puede(n) modi�carse al alza o a la baja, sin que esto implique responsabilidad alguna a cargo de Fitch México.
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DISCLAIMER & COPYRIGHT
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Fitch Ratings.
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información factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologías de cali�cación, y obtiene veri�cación razonable de dicha información de fuentes

independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisión dada o en una determinada jurisdicción. La forma en que Fitch lleve

a cabo la investigación factual y el alcance de la veri�cación por parte de terceros que se obtenga variará dependiendo de la naturaleza de la emisión cali�cada y el

emisor, los requisitos y prácticas en la jurisdicción en que se ofrece y coloca la emisión y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la

información pública relevante, el acceso a representantes de la administración del emisor y sus asesores, la disponibilidad de veri�caciones preexistentes de

terceros tales como los informes de auditoría, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictámenes legales y

otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de veri�cación independiente y competentes de terceros con respecto a la emisión en

particular o en la jurisdicción del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de cali�caciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigación

mayor de hechos ni la veri�cación por terceros puede asegurar que toda la información en la que Fitch se basa en relación con una cali�cación o un informe será

exacta y completa. En última instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la información que proporcionan a Fitch y al mercado en los

documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus cali�caciones y sus informes, Fitch debe con�ar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores

independientes con respecto a los estados �nancieros y abogados con respecto a los aspectos legales y �scales. Además, las cali�caciones y las proyecciones de

información �nanciera y de otro tipo son intrínsecamente una visión hacia el futuro e incorporan las hipótesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por

su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobación de los hechos actuales, las cali�caciones y proyecciones pueden

verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitió o a�rmo una cali�cación o una proyección. Fitch Ratings

realiza ajustes rutinarios y generalmente aceptados a la información �nanciera presentada, mismos que son acordes a las metodologías relevantes y/o estándares

de la industria, a �n de procurar consistencia entre las métricas �nancieras de las entidades del mismo sector o clase de activos. 

El espectro completo de mejor y peor escenario para las cali�caciones crediticias en todas las categorías de cali�cación va de ‘AAA’ a ‘D’. Fitch también brinda
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Estado de México  

RESUMEN  

El 25 de marzo de 2024 se afirmó la calificación del Estado de México en AA-.mx 
con perspectiva estable, reflejando sólidos balances operativos, un nivel de 
endeudamiento moderado, así como un creciente nivel de ingresos propios 
respaldado por la amplia base económica de la entidad. En 2023, se observó un 
incremento del balance operativo, al registrarse un superávit equivalente al 8.3% 
de los ingresos totales. Por otra parte, en 2023, el estado ejerció un menor gasto 
de capital, lo que permitió alcanzar un superávit financiero equivalente al 1.1% de 
los ingresos totales y mantener el indicador de liquidez en 1.1 veces (x) el efectivo 
a pasivo circulante. 

Para 2024-2025, proyectamos que el estado seguirá reportando balances 
operativos positivos, balances financieros en promedio equilibrados, así como 
una trayectoria estable de la posición de liquidez, con un indicador proyectado 
en promedio de 1.0x. El perfil crediticio de la entidad también considera un muy 
alto nivel de pasivos no fondeados por pensiones. 

Indicadores clave 

(Al Cierre) 2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 

Deuda Directa e Indirecta Neta/Ingresos Operativos (%) 29.8 35.8 39.9 37.5 37.4 34.9 33.3 

Servicio de la deuda/Ingresos Operativos (%) 3.3 3.5 3.2 3.3 3.8 3.6 2.6 

Superávit (Déficit) Operativo/Ingresos Operativos (%) 8.4 11.1 11.9 6.0 8.3 6.7 7.3 

Superávit (Déficit) Financiero/Ingresos Totales (%) -2.7 -1.1 -2.9 -1.5 1.1 -0.6 0.1 

Efectivo y Equivalentes/Pasivo Circulante (x) 0.5 0.6 0.6 1.1 1.1 0.9 1.1 

PIB per cápita / PIB per cápita nacional (%) 64.1 67.7 64.1 67.0 - - - 

Fuente: Estados financieros del Estado de México, Moody’s Local México. 

Fortalezas crediticias 
→ Amplía y diversificada base económica 

→ Sólidos balances operativos 

→ Nivel de endeudamiento moderado 

Debilidades crediticias 
→ Altos requerimientos de gasto de capital 

→ Muy altos pasivos no fondeados por pensiones  

 

 

 

 

 

INFORME CREDITICIO 
 

16 de agosto de 2024 

 

CALIFICACIÓN PÚBLICA
 

Actualización 

 

CALIFICACIONES ACTUALES (*) 
 
 Calificación Perspectiva 

Calificación de Emisor AA-.mx Estable 

 

(*) Calificaciones de Riesgo asignadas por Moody's 
Local MX, S.A. de C.V., Institución Calificadora de 
Valores.
Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas 
ver la sección de información complementaria, al final 
de este reporte.

 

CONTACTOS 
Matthew Walter 
Associate Director – Credit Analyst/ML 
+52.55.1253.5736 
matthew.walter@moodys.com 
 
María del Carmen Martínez-Richa 
Director – Credit Analyst/ML 
+52.55.1555.5729 
mariadelcarmen.martinez-richa@moodys.com 
 
Miguel Sánchez Medina 
Associate Credit Analyst/ML 
+52.55.1555.5390 
miguel.sanchez1@moodys.com 
 

José Montaño 
Ratings Manager 
+52.55.1253.5722 
joseangel.montano@moodys.com 
 

 

 

  

 

SERVICIO AL CLIENTE 
México 
+52.55.12535700 
 

 
 

 

 

https://mexico.moodys-local.com/reporte/rating-action/moodys-local-mexico-anuncia-que-concluyo-la-revision-anual-para-el-portafolio-de-sub-soberanos/?_gl=1*1lgjuam*_up*MQ..*_ga*MTE1NzAxOTYzNy4xNzIyNjE1NDIz*_ga_7VM3W126TY*MTcyMjYxNTQyMi4xLjEuMTcyMjYxNTQ1OS4wLjAuMA..
mailto:matthew.walter@moodys.com
mailto:mariadelcarmen.martinez-richa@moodys.com
mailto:miguel.sanchez1@moodys.com
mailto:joseangel.montano@moodys.com


 

2 16 DE AGOSTO DE 2024 ESTADO DE MÉXICO 

 

México 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Posición de liquidez (efectivo/pasivos circulantes) por arriba de 1.0x de manera sostenida 

→ Reducción del pasivo no fondeado por pensiones 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Un deterioro en los balances operativos y financieros 

→ Debilitamiento de la posición de liquidez 

→ Aumento considerable del nivel de endeudamiento, incluyendo la contratación de deuda de corto plazo 

Principales aspectos crediticios  

Amplía y diversificada economía que respalda ingresos propios 
El Estado de México es la entidad más poblada del país, con 17 millones de habitantes (INEGI, 2020) y ocupa en segundo 
lugar en su participación dentro de la economía mexicana (9.0% en el PIB 20221). La estructura del PIB estatal se 
encuentra ampliamente diversificada, destacando el sector manufacturero, particularmente en la industria alimentaria, 
fabricación de maquinaria y equipo e industria química. Asimismo, la entidad cuenta con un amplio sector de logística y 
otros servicios fuertemente vinculados a la Ciudad de México. La fortaleza económica de la entidad también se ha 
reflejado en un sólido mercado laboral, a junio de 2024 se generaron 54,322 nuevos puestos de trabajo, posicionándose 
en el primer lugar entre las entidades federativas a nivel nacional. 

La amplia base económica y laboral de la entidad, en conjunto con una política fiscal proactiva, han resultado en un 
crecimiento de los ingresos propios, pasando de ser equivalentes al 18.4% de los ingresos operativos en 2019 a 20.1% en 
2023. Entre los principales factores de este sólido desempeño se encuentra el fortalecimiento de la recaudación del 
Impuesto Sobre Nóminas (ISN), el cual registró una tasa de crecimiento anual de 10.0% en 2022 y 13.3% en 2023. El 
estado ha invertido en soluciones de tecnología para identificar contribuyentes omisos y para para simplificar el proceso 
de cobro.  Asimismo, el incremento en la liquidez del estado ha derivado en un importante crecimiento en 92% en 2023 
en los ingresos por productos. El estado ha creado un sistema de subastas competitivas para la asignación de cuentas 
para incrementar sus rendimientos. En conjunto, estas acciones han contribuido al fortaleciendo los ingresos propios.  

Para 2024-2025, estimamos que continúe el sólido desempeño en la recaudación del ISN, así como un aumento en los 
ingresos por servicios de control vehicular y mayores ingresos por productos financieros, por lo que proyectamos un 
incremento del indicador ingresos propios, con un promedio proyectado equivalente al 20.3% de los ingresos operativos. 

Sólidos balances operativos 
Durante 2019-2023 el estado de México registró balances operativos equivalentes en promedio al 9.1% de los ingresos 
operativos. En dicho periodo, los ingresos operativos del estado crecieron a una tasa de crecimiento compuesta 
anualizada de 6.4%, observándose un crecimiento compuesto anualizado de 8.8% en los ingresos propios, mientras que 
las participaciones registraron una tasa de 5.9%. Por el lado del gasto operativo, el estado ha tenido la capacidad de 
ajustarlo relativamente al crecimiento de los ingresos, observándose un crecimiento compuesto anualizado de 6.5% 
durante 2019-2023. 

En 2023, el balance operativo del estado fue de 8.3%, producto de un crecimiento de 13.7% en los ingresos operativos, 
impulsado por los ingresos propios (+14.8%) y las participaciones (+13.4%), mientras que el gasto operativo presentó un 
incremento anual de 10.8%. En este sentido, en 2023 se observó un crecimiento de 10.3% en servicios personales y 9.0% 
en transferencias y subsidios, mientras que en servicios generales se observó una contracción anual de -0.1%.   

Para 2024-2025, estimamos una desaceleración en las participaciones federales, así como una mayor tasa de crecimiento 
en el gasto en servicios personales y transferencias y subsidios. Resultado de lo anterior, estimamos que el estado 
registrará un balance operativo equivalente al 7.0% de los ingresos operativos, un nivel sólido, aunque menor al observado 
en 2023.  

 
1 PIB por entidad federativa 2022, Base 2013. Instituto Nacional de Estadística y Geografía (INEGI). 
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Altas necesidades de gasto de capital 

Al ser la entidad más poblada de México, el estado cuenta con altas necesidades de infraestructura urbana, 
particularmente en los rubros de transporte público, vialidades e infraestructura hidrosanitaria. En este sentido, el estado 
de México ha sostenido un alto gasto de capital, equivalente en promedio al 8.7% de los ingresos totales entre 2019 y 
2023. Entre las principales obras realizadas, destaca el proyecto integral Chalco-Santa Martha, que incluye una línea de 
trolebús, así como diversas obras complementarias, con una inversión estimada de MXN 12,275 millones entre 2021-2024. 
Derivado de los altos requerimientos de inversión, entre 2019 y 2023 el estado de México registró un déficit financiero 
equivalente en promedio al 1.4% de los ingresos totales. No obstante, consideramos que el estado ha realizado una 
adecuada planeación financiera, incluyendo el uso de financiamientos de largo plazo para la ejecución de obras de 
inversión, sin generar una presión negativa en el perfil crediticio.  

Para 2024, estimamos que se ejercerán recursos por MXN 5,840 millones para el proyecto integral Chalco-Santa Martha, 
cerca de la mitad del valor total de la inversión del proyecto. Adicionalmente, el estado tiene considerado un programa 
de rehabilitación y sustitución de pozos de agua potable en el Valle de México, así como diversas acciones de bacheo y 
mantenimiento de infraestructura. Estimamos que durante 2024-2025, el gasto de capital representará en promedio el 
5.2% de los ingresos totales del estado, un nivel similar al observado en 2023. Adicionalmente, el estado seguirá gozando 
de un crecimiento sostenido en la recaudación de ingresos propios y en las transferencias federales etiquetadas. Por lo 
tanto, proyectamos que el estado de México registrará un balance financiero negativo de 0.6% en 2024 seguido por un 
balance de 0.1% en 2025. 

Mejora en la posición de liquidez 

Entre 2019 y 2021, el indicador de efectivo a pasivo circulante fue en promedio de 0.6x, mientras que en 2022 se observó 
una mejora en el indicador alcanzando un nivel de 1.1x. Este incremento fue resultado de una mayor acumulación de 
reservas de efectivo al cierre del ejercicio, así como de una reducción de 16% en el pasivo circulante. Al cierre de 2023, 
se observó un incremento de 18.9% en el saldo de cuentas por pagar, sin embargo, esto fue compensando por un aumento 
en las reservas de efectivo, por lo que el indicador de liquidez se mantuvo en un nivel de 1.1.x. 

GRÁFICA 1  Para 2024-2025, estimamos que la liquidez se mantenga en un nivel promedio de 1.0x 

 
Fuente: Estados financieros del estado de México; Moody’s Local México. 
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Para 2024-2025, estimamos que los balances financieros en promedio equilibrados no generarán presiones significativas 
sobre la liquidez del estado, por lo que proyectamos una trayectoria estable del indicador de liquidez, con un promedio 
de 1.0x, nivel similar al observado en 2022-2023. 

Nivel de endeudamiento moderado 

El estado de México ha mostrado una gestión adecuada de la deuda, su endeudamiento ha sido estable y se ubicó en 
37.4% de los ingresos operativos al cierre de 2023. La deuda directa al cierre de 2023 se integró por MXN 57,176 millones 
correspondientes a créditos bancarios de largo plazo y a una emisión de certificados bursátiles. Del total de la deuda, 
Moody’s Local México asignó calificaciones de AAA.mx a 26 créditos y a los certificados bursátiles (ver página 6).  

Por otra parte, el estado cuenta con dos instrumentos denominados Bono Cupón Cero contratados con Banobras. 
Respecto a estos instrumentos, el estado realiza el pago de los intereses ordinarios de manera mensual, mientras que el 
capital se pagará al final de la vida de los créditos con la redención de unos bonos emitidos por el Gobierno Federal, por 
lo que excluimos estas operaciones dentro de nuestros cálculos de deuda directa. 

Dentro de las obligaciones incluidas dentro del cálculo de deuda directa, consideramos el saldo correspondiente a la 
potenciación del FEIEF durante 2020 y 2023, pues el estado realizó un convenio individual con el Gobierno Federal para 
que anticipe al fideicomiso de pago los montos requeridos para restituir cualquier pago. Dicho anticipo se compensará 
con hasta el 4% del Fondo General de Participaciones. Para el estado de México, calculamos que tuvo un saldo estimado 
de MXN 10,063 millones al cierre de 2023 y proyectamos que disminuirá a MXN 9,557 millones para el cierre de 2025. 
También, consideramos como una obligación para el estado la potenciación del Fondo de Aportaciones Múltiples (FAM) 
cuyos recursos se destinaron a infraestructura educativa y donde estimamos un saldo correspondiente de MXN 4,165 
millones para la entidad al cierre de 2023. 

Respecto a la deuda indirecta del estado, consideramos las emisiones realizadas por el Instituto de la Función Registral 
(IFREM), organismo descentralizado del estado y los proyectos de asociación pública y privada (APPs) donde participa la 
entidad.  Las APPs, que en general proveen servicios esenciales, derivan sus ingresos de los pagos efectuados por el 
gobierno en cuestión. Los pagos están diseñados para cubrir los costos, incluyendo los costos operativos y los costos 
por servicio de la deuda, los cuales es muy probable que el estado asuma directamente en caso de que las APPs fracasen. 
Sin embargo, es importante mencionar que, durante la pandemia en 2020, a pesar de la caída en ingresos en dichos 
organismos, el estado no se vio obligado a cubrir estas obligaciones. En el caso del IFREM, el estado únicamente autorizó 
la aplicación de los remanentes fiduciarios que normalmente recibe del organismo para cubrir el pago de amortización e 
intereses temporalmente. 

Para 2024, estimamos que el estado realizará disposiciones adicionales de créditos de largo plazo que originalmente 
fueron contratados en 2023, por MXN 1,535 millones, una desaceleración respecto a los montos dispuestos en ejercicios 
anteriores. Proyectamos que para 2024-2025 la deuda directa e indirecta neta de la entidad será equivalente en promedio 
al 34% de los ingresos operativos, mientras que el servicio de la deuda será del 3.2% de los ingresos operativos. 

Otras Consideraciones  

Pensiones 
En términos de pensiones, el Instituto de Seguridad Social del Estado de México y Municipios (ISSEMyM) es el organismo 
público a cargo de las pensiones y de los servicios de salud de los empleados del estado, municipios y otros organismos 
del estado. El sistema de pensiones tiene una estructura mixta, con algunos empleados bajo un sistema de pensiones de 
cuentas individuales, lo que limita la acumulación de pasivos en el futuro.  

De acuerdo con el estudio actuarial, el déficit actuarial era de MXN 723.8 mil millones, equivalente al 412% de los ingresos 
operativos de 2022, el nivel más alto de los estados calificados por Moody’s Local México. Adicionalmente, aunque hasta 
la fecha el estado no ha tenido que hacer aportaciones extraordinarias para fondear el pago de los beneficios de los 
pensionados, de acuerdo con la estimación del estudio actuarial, las aportaciones extraordinarias eventualmente 
representarán alrededor de 3% de los ingresos totales, un nivel aún manejable, pero que podría incrementar en los 
siguientes años. Para mitigar el impacto en las finanzas, el estado está llevando a cabo acciones que buscan cubrir el 
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pasivo en el corto y mediano plazo, incluyendo la recuperación de adeudos de los municipios y organismos públicos que 
participan en el sistema y la venta de terrenos para levantar fondos. 

Alta escala económica 
En 2022, el producto interno bruto estatal (PIBE) del estado de México contribuyó 9% del PIB nacional. Asimismo, el 
estado cuenta con una sólida base industrial enfocada en las manufacturas y con un importante sector de construcción. 
Estos factores, constituyen una amplia base para la recaudación de contribuciones estatales. 

Consideraciones Ambientales, Sociales y de Gobierno (ESG, por sus siglas en inglés) 
Moody's Local México toma en cuenta el impacto de los factores ambientales (E), sociales (S) y de gobierno corporativo 
(G) al determinar las fortalezas económicas y financieras de los emisores sub-soberanos. En el caso del estado de México, 
determinamos la importancia de ESG en el perfil crediticio de acuerdo con lo siguiente:  

Las consideraciones ambientales no son materiales para el estado de México. Los principales riesgos ambientales que 
enfrenta el estado se relacionan con la escasez de agua y la calidad del aire. Si bien la responsabilidad de proveer agua 
a la ciudadanía es de los organismos operadores municipales, el gobierno estatal realiza algunas inversiones de manera 
conjunta. Adicionalmente, el estado de México también invierte en el monitoreo de la calidad del aire y lleva acciones 
para tratar de disminuir los contaminantes, tales como la provisión de un mejor transporte público, como el proyecto del 
trolebús Chalco-Santa Martha en proceso de ejecución. 

Las consideraciones sociales son materiales para el estado de México. El estado enfrenta crecientes presiones 
provenientes de pensiones. De acuerdo con el último estudio actuarial disponible, el estado pronto tendrá que hacer 
aportaciones extraordinarias para poder fondear el pago de las pensiones actuales. Adicionalmente, el estado seguirá 
enfrentando presión en el gasto relacionado con la seguridad. Los riesgos sociales ya están capturados en las 
calificaciones actuales del estado de México.  

El gobierno corporativo es material para el estado. La calidad institucional del estado de México se define 
primordialmente por el marco institucional determinado por la legislación nacional para todos los gobiernos estatales y 
municipales. El estado de México cumple con las reglas y regulaciones de este marco institucional y presenta estados 
financieros de manera clara, detallada y a tiempo. Adicionalmente, los balances operativos positivos y los niveles estables 
y manejables de endeudamiento son un reflejo de las buenas prácticas de administración del presupuesto y del manejo 
de deuda. Estos factores se encuentran incorporados en las calificaciones del estado. 

Soporte  

Consideramos que hay una baja probabilidad de que el Gobierno de México (AAA.mx, estable) tome acciones para 
prevenir un incumplimiento por parte del Estado de México. La baja probabilidad refleja nuestra apreciación de las 
medidas que ha tomado el ejecutivo federal para impulsar la autonomía y responsabilidad fiscal de los estados.  
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Información Complementaria 
 

Tipo de calificación / Instrumento Calificación actual Perspectiva actual 

Gobierno del Estado de México 

Emisor AA-.mx Estable 

Deuda - Emisión EDOMEX 22X AAA.mx NA 

Deuda- Banamex MXN 2000 millones, vencimiento 2041 AAA.mx NA 

Deuda- Banamex MXN 2000 millones, vencimiento 2042 AAA.mx NA 

Deuda- Banamex MXN 1500 millones, vencimiento 2043 AAA.mx NA 

Deuda- Banamex MXN 1400 millones, vencimiento 2036 AAA.mx NA 

Deuda- Banobras MXN 5000 millones, vencimiento 2040 AAA.mx NA 

Deuda- Banobras MXN 5000 millones, vencimiento 2040 AAA.mx NA 

Deuda- Banobras - Profise MXN 3017.55 millones, vencimiento 2032 AAA.mx NA 

Deuda- Banobras MXN 1,500 millones (sobretasa 0.54%) vencimiento 2040 AAA.mx NA 

Deuda- Banobras MXN 1,500millones (sobretasa 0.48%), vencimiento 2040 AAA.mx NA 

Deuda- Banobras - FONREC MXN 1300 millones, vencimiento 2038 AAA.mx NA 

Deuda- Banobras MXN 1000 millones, vencimiento 2040 AAA.mx NA 

Deuda- Banobras MXN 1000 millones, vencimiento 2041 AAA.mx NA 

Deuda- Banobras MXN 600 millones, vencimiento 2036 AAA.mx NA 

Deuda- Banorte MXN 13400 millones, vencimiento 2039 AAA.mx NA 

Deuda- Banorte MXN 500 millones, vencimiento 2041 AAA.mx NA 

Deuda- BBVA Bancomer MXN 8500 millones, vencimiento 2040 AAA.mx NA 

Deuda- BBVA Bancomer MXN 1637 millones, vencimiento 2042 AAA.mx NA 

Deuda- BBVA Bancomer MXN 1110 millones, vencimiento 2043 AAA.mx NA 

Deuda- BBVA Bancomer MXN 1000 millones, vencimiento 2042 AAA.mx NA 

Deuda- BBVA Bancomer MXN 1000 millones, vencimiento 2043 AAA.mx NA 

Deuda- BBVA Bancomer MXN 1500 millones, vencimiento 2038 AAA.mx NA 

Deuda- BBVA Bancomer MXN 800 millones, vencimiento 2040 AAA.mx NA 
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Deuda- BBVA Bancomer MXN 500 millones, vencimiento 2041 AAA.mx NA 

Deuda- BBVA Bancomer MXN 500 millones, vencimiento 2043 AAA.mx NA 

Deuda- Santander MXN 3000 millones, vencimiento 2040 AAA.mx NA 

Deuda- Santander MXN 1500 millones, vencimiento 2040 AAA.mx NA 

 

Información considerada para la calificación. 

Estados financieros 2019 – 2023 y del primer semestre de 2024 del Gobierno del Estado de México. Información 
económica del Instituto Nacional de Estadística y Geografía (INEGI). 

Definición de las calificaciones asignadas. 

Consulte el documento Escalas de Calificación de México, disponible en  https://www.moodyslocal.com/country/mx, 
para obtener más información sobre las definiciones de las calificaciones asignadas. 

Moody’s Local México agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a CCC, 
El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación genérica, 
ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el extremo inferior de 
la categoría de calificación genérica 

 

Metodología Utilizada. 

 

→ Metodología de Calificación de Gobiernos Locales, Regionales y Federal y de Créditos Respaldados - (26/1/2024), 
disponible en https://www.moodyslocal.com/country/mx.   
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El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  
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