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Al C. Lic. Alfredo del Mazo Maza
Gobernador Constitucional del
Estado Libre y Soberano de México

Hemos examinado el Anexo 1 adjunto, el cual incluye la informacién relativa al cumplimiento de las
obligaciones contables y financieras del Sector Central del Estado Libre y Soberano de México, sobre el

monto maximo de endeudamiento por el periodo comprendido del 1° de enero al 31 de diciembre de
2021, conforme a lo indicado a continuacién:

I. EI'12 de octubre de 2018, se suscribe el Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresién del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago Nimero F/00105 entre el Estado Libre
y Soberano de México como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Cl Banco, S.A.,
Institucién de Banca Multiple (Antes Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, J.P. Morgan
Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria) como Fiduciario en el Fideicomiso F/00105.

II. El 1 de noviembre de 2018 al amparo del Decreto No. 318, se llevd a cabo el Refinanciamiento y

Reestructura de la Deuda Publica del Gobierno del Estado de México con cuatro Instituciones
Financieras.

IIl. De acuerdo con el articulo 2 de la Ley de Ingresos del Estado de México para el ejercicio fiscal de 2021,
no exceder el monto maximo de endeudamiento. Dicho importe sélo se revisd en los registros
contables del Estado Libre y Soberano de México.

Responsabilidad de la Administracién

La Administracién del Sector Central del Estado Libre y Soberano de México, es responsable de la
preparacion y cumplimiento del Anexo 1, relativo al cumplimiento de las obligaciones contables y
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financieras del Sector Central del Estado Libre y Soberano de México, sobre el monto maximo de
endeudamiento por el periodo comprendido del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021, segln las
clausulas respectivas del contrato y convenio sefialados en la seccion anterior,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre la aseveracidn relativa al cumplimiento
de las obligaciones contables y financieras con objeto de verificar el cumplimiento sobre el monto maximo
de endeudamiento que se encuentra registrado en la contabilidad del Estado Libre y Soberano de México,
con base en nuestro examen. Nuestro examen fue realizado conforme a las Normas para Atestiguar
emitidas por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, y por lo tanto, incluyé la verificacién y la
aplicacién de procedimientos que consideramos necesarios en las circunstancias, con base en pruebas
selectivas, de la evidencia relativa al cumplimiento del Sector Central del Estado Libre y Soberano de
México de no exceder el monto méximo de endeudamiento indicados en las clausulas del contrato y
convenio mencionados anteriormente. Consideramos gque nuestro examen proporciona una base
razonable para sustentar nuestra opinién. Asimismo, nuestro examen no fue realizado para expresar una
opinion legal sobre el cumplimiento de las obligaciones especificas descritas en el parrafo anterior por
parte de la Administracién del Sector Central del Estado Libre y Soberano de México.

Opinién

En nuestra opinién, la Administracién del Sector Central del Estado Libre y Soberano de México, ha dado
cumplimiento en todos los aspectos importantes a las obligaciones contables y financieras,
respectivamente y a los montos maximos de endeudamiento, por el periodo comprendido del 12 de enero
al 31 de diciembre de 2021, de acuerdo con el Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresién de
Fideicomiso de fecha 12 de octubre de 2018, al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago celebrado entre el Estado Libre y Soberano de México como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugary Cl Banco, S.A,, Institucién de Banca Multiple (Antes Banco J.P. Morgan,
S.A,, Institucién de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria) como Fiduciario en

el Fideicomiso F/00105, y con el articulo 2 de la Ley de Ingresos del Estado de México para el ejercicio fiscal
de 2021, con base en sus registros contables.

Restriccidon de uso

Este informe se emite para informacién y uso exclusivo de la Administracién del Sector Central del Estado
de México y las instituciones de crédito con las que el Estado Libre y Soberano de México tiene contratada
la Deuda Publica. Este informe no tiene por objetivo ser y no debera ser utilizado por terceros que no sean
estas partes especificadas.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacién Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningtn acto u amisién de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningun servicio profesional y no tiene ningdn interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.



A
oo
P

/N Crowe

Si el receptor de este informe no es alguna de las personas especificadas anteriormente (en adelante nos
referiremos a ellos como "usuario(s) no especificado(s)") y haya obtenido, o tenga acceso a este informe,
el uso de este informe es de exclusiva responsabilidad y bajo riesgo del usuario no especificado. Los
usuarios no especificados pueden no confiar en este informe y no adquirirdn ningdn derecho contra
Gossler, S.C., como resultado de dicho acceso. Ademas, Gossler, S.C, no asume responsabilidad u
obligacién alguna con cualquier usuario no especificado que obtenga o tenga acceso a este informe,

3.
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ANEXO 1

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MEXICO
INTEGRACION DEUDA TOTAL
31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras en miles de pesos)

La deuda total del Estado Libre y Soberano de México al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se integra como
se muestra a continuacion:

Descripcidn 2021 2020

Deuda Publica Directa al 1 de enero S 44,974,558 § 41,880,486
Beneficios del bono cupén cero (1,525,111) (1,414,587)
Deuda Publica Contingente = -
Activos o servicios (1,681,442) (1,858,170)
Disposiciones efectuadas 8,677,022 4,952,242

Endeudamientos de otras personas o entidades - S
Contratos de apertura de crédito - =
Obligaciones Contingentes - -

Deuda Total al 31 de diciembre S 50,445,027 $ 43,559,971

Beneficios de los Bonos Cupén Cero

En referencia al Capitulo | de las Reglas de Operacién del Fideicomiso "Fondo de Apoyo para la
Infraestructura y Seguridad" en el apartado 2 Inciso IV define: que los Bonos Cupdn Cero se le denomina
alos pagarés suscritos por BANOBRAS en el ambito de las Acciones de Financiamiento, en moneda nacional
y en un plazo de hasta 20 afios, con el propésito exclusivo de que sirvan como fuente de pago del principal
y accesorios de los créditos PROFISE y FONREC, al amparo de los proyectos federales a su vencimiento o a
la fecha de su liquidacion o el vencimiento anticipado en su caso.

Con fundamento en la Clausula Séptima del Contrato de Crédito Simple celebrado entre el Gobierno del
Estado de México y BANOBRAS, el 6 de junio de 2012 (el contrato), este crédito tiene como obligacidn de
Pago, calcular Intereses Ordinarios Sobre Saldos Insolutos; considerando los titulos suscritos, los intereses
se calculan sobre el saldo y la tasa de interés que se formalizd con BANOBRAS para cada disposicién. Por
lo que respecta al principal y dada la estructura del Bono Cupén Cero adquirido, que servird como fuente
de pago del principal de la correspondiente disposicién del crédito, segtin se establece en Clausula Sexta,
parrafo 7 del Contrato, a la fecha no se han realizado amortizaciones, por lo que la base de célculo a
diciembre de 2021 fue de $2,870,035.



Con fecha 22 de febrero de 2018, el GEM obtuvo un crédito simple con el Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S. N. C., hasta por la cantidad de $1,300,000 cuyo destino es solventar el costo de cbras
y acciones de reconstruccién de infraestructura estatal, acordadas con el Ejecutivo Federal, en el marco
de lo dispuesto por las Reglas Generales del Fondo de Desastres Naturales Yy sus respectivos Lineamientos
de Operacién, de acuerdo con la Declaratoria de Desastre Natural publicada en el Diario Oficial de la
Federacion de fecha 29 de septiembre de 2017, para 12 municipios del Estado de México.

Con fundamento en la Clausula Séptima del Contrato de Crédito Simple celebrado entre el Gobierno del
Estado de México y BANOBRAS, el 22 de febrero de 2018 (el contrato), este crédito tiene como obligacion
de Pago, calcular Intereses Ordinarios Sobre Saldos Insolutos; considerando los titulos suscritos, los
intereses se calculan sobre el saldo y |a tasa de interés variable T!E que se formalizé con BANOBRAS.

Respecto al principal y dada la estructura del Bono Cupén Cero adquirido, que servira como fuente de
pago del principal de la correspondiente disposicién del crédito, segun se establece en Cldusula Sexta,

parrafo 7 del Contrato, a la fecha no se han realizado amortizaciones, por lo que la base de cdlculo a
diciembre de 2021 fue de $763,133.

Para asegurar la fuente primaria de pago de los créditos anteriores, el fiduciario de los Fideicomisos Ndm.
2198 (PROFISE) y Fondo de Reconstruccion de Entidades Federativas, Fideicomiso 2186 FONREC; el GEM
adquirié bonos cupdn cero con BANOBRAS, S.N.C. y con cargo a los apoyos que otorga el Gohierno Federal

a través de los Fondos, para cubrir la suerte principal del crédito y/o de las partidas presupuestales que le
correspondan al Estado.

El valor ajustado del Bono Cupdn Cero del pasivo de BANOBRAS (PROFISE), de conformidad con la Clausula
Tercera Inciso A) del Contrato del Fideicomiso 2198 denominado "Fondo de Apoyo para la Infraestructura
y Seguridad, PROFISE" constituido por BANOBRAS y numerai 20 Inciso VIII de las Reglas de Operacion del
Fideicomiso vigente, de acuerdo con los criterios para la elaboracién y presentacién homogénea de la
informacidn financiera y de los formatos a que hace referencia la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios; es de $1,298,197 miles de pesos al 31 de diciembre de 2021,

El valor ajustado del Bono Cupén Cero del pasivo de BANOBRAS (FONREC), de conformidad con la Cléusula
Tercera Inciso A) del Contrato del Fondo de Reconstruccién de Entidades Federativas, Fideicomiso 2186
FONREC constituido por BANOBRAS y numeral 21 Inciso VII de las Reglas de Operacién del Fideicomiso
vigente, de acuerdo con los criterios para la elaboracién y presentacién homogénea de la informacion
financiera y de los formatos a que hace referencia la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios es de $226,914 miles de pesos al 31 de diciembre de 2021.

En caso de que el acreditado incumpla sus obligaciones de los créditos a las que estd sujeto, BANOBRAS
podra anticipar el vencimiento del crédito y exigir de inmediato al acreditado el pago total de lo que
adeude a esa fecha por concepto de capital, intereses ordinarios, intereses moratorios y demds accesorios
financieros.



Los términos en mayuscula utilizados y que no se definen en forma expresa, tienen el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso y en los Convenios de Refinanciamiento y/ o
Reestructura.

C.P.C. Mgr.eo;ntonio Esquivel Martinez

Contador General Gubernamental Director de Contabifdad del Sector Central
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