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I. INFORMACION GENERAL.

A) GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES.

Salvo que se definan de otra forma en el presente, los términos con mayuscula inicial que se
utilizan en este Informe y que se listan a continuacion, tendran los siguientes significados, mismos que
seran igualmente aplicables a las formas singular o plural de dichos términos.

Término

Definicion

(@=L

Agenci a
alifica

S
d

oraso

Significa | as sociedades denomi
C.V., Fitch México, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A. de
C. V., Moodyds de M®xi co, S. A.
las mismas, y/o aquellas sociedades autorizadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores para operar como agencias
calificadoras.

ot

Audi tor

Externgdg

Grupo Corporativo de Ejecutivos Consultores, S.C., o cualquier otra
persona que los sustituya en sus funciones como auditor externo
del Estado de México conforme a la Legislacion Aplicable.

i

Constit

n Fe

La Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

n

Criteri

para Entidades

F

eder at i

Cont g

Las normas contables y lineamientos para la generacion de
informacion financiera emitidos por el Consejo Nacional de
Armonizacion Contable en términos de la Ley General de
Contabilidad Gubernamental.

stado

d:

M®X i ¢

El Estado Libre y Soberano de México.

i
i

E
Est ados

Fi

nanc|

Los Estados Financieros Auditados y los Estados Financieros
Internos.

> o

Est ados
uditado

E
S

in

anci

Los estados financieros presentados en Cuenta Publica y
dictaminados por el Auditor Externo correspondientes al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2018

13

Est ados
nternos

F
0

in

anci

Los estados financieros trimestrales del Sector Central del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de México, publicados de
conformidad con la Ley General de Contabilidad Gubernamental,
gue corresponden al tercer trimestre del 2019, presentados de
forma comparativa contra el mismo periodo del ejercicio anterior.
Los Estados Financieros Internos se anexan al presente y pueden
ser consultados de manera electronica en la siguiente direccion en
linea del Estado de México:
http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/criterios-CONAC.

El presente Informe de Situacién Financiera del Estado de México.

Pesos, moneda de curso legal en México.
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Producto Interno Bruto Estatal.



http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/criterios-CONAC

B) El Estado de México.

El Estado Libre y Soberano de México forma parte de las 32 Entidades Federativas que conforman
los Estados Unidos Mexicanos. Se localiza en la zona centro del pais, con una superficie de
aproximadamente 22,351.5 kilometros cuadrados (1.1% de la superficie del pais). Colinda al norte con
los estados de Michoacan de Ocampo, Querétaro e Hidalgo; al este con Hidalgo, Tlaxcala, Puebla,
Morelos y la Ciudad de México; al sur con Morelos y Guerrero, y al oeste con Guerrero y Michoacan de
Ocampo.

El Estado de México es la entidad federativa que concentra la mayor cantidad de poblacion en
M®x i c o, mi sma que asciende a 1606187,608 personas, u
Encuesta Intercensal 2015, conducida por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

El Estado de México se divide en 125 municipios, de los cuales destacan 5 municipios por el tamafio
de su poblacién, que son: Ecatepec de Morelos (1,677,678 habitantes), Nezahualcéyotl (1,039,867
habitantes), Toluca (873,536 habitantes), Naucalpan de Juarez (844,219 habitantes) y Tlalnepantla de
Baz (700,734 habitantes), mismos que en conjunto concentran el 31.7% de la poblacion del estado y que
forman parte de la Zona Metropolitana del Valle de México, que cuenta con la mayor concentracion de la
actividad econémica y comercial a nivel nacional. Por el tamafio de su poblacién y actividad comercial,
el Estado de México representa uno de los centros econémicos y culturales mas relevantes del pais, con
una produccién (PIBE) en el afio 2017 que a | ¢ a n 32,0011 nildnes de pesos (8.9% del total
nacional)!, ubicandose en el segundo lugar nacional. Asimismo, derivado del tamafio de su poblacion,
brinda la oferta laboral mas importante a nivel nacional.

La economia y produccién del Estado de México es equiparable a la de otros paises; en términos

relativos, la produccién del Estado de México se compara con la de paises como Ucrania y Ecuador; y
representa mas de 1.7 veces el PIB de paises como Panama y Costa Rica.

Producto Interno Bruto 2017 (millones de délares
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI, Sistema de Cuentas Nacionales y la base de datos del Banco Mundial World Development Indicators.

En el &mbito financiero, el Estado de México presenta una de las haciendas publicas més sélidas y
estables del pais, con niveles de gasto controlados, una base recaudatoria importante y niveles de
apalancamiento sostenibles. A continuacion, se muestran los principales indicadores de sostenibilidad
del Estado de México para el periodo en cuestion:

L INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México; Banco de Informacién Econémica (BIE).
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Indicadores de Sostenibilidad Financiera del Estado de México (miles de pesos)

Al 30 de septiembre de

Al 30 de septiembre

Variacion nominal anual

2018 de 2019
(Cifras preliminares ) (Cifras preliminares) (%)
Ingresos Totales 187,652,794.20 192,493,179.70 2.58%
Impuestos 16,634,080.80 18,243,591.90 9.68%
Derechos 4,650,451.50 5,968,282.90 28.34%
Participaciones y Aportaciones 140,197,658.90 150,448,240.20 7.31%
Egreso Total devengado 186,215,836.30 188,756,213.10 1.36%
Servicios Personales devengados 38,010,043.70 39,996,829.60 5.23%
Inversion Publica devengada 31,709,827.20 21,498,648.70 -32.20%
Activo Circulante 19,568,245.30 16,049,316.60 -17.98%
Activo Total 203,386,189.90 187,126,634.60 -7.99%
Pasivo Circulante 3,051,191.70 2,926,814.90 -4.08%
Pasivo Total 40,485,595.10 42,115,035.10 4.02%

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]



Descripcién del Desarrollo Econdmico del Estado de México

En cifras preliminares del INEGI, en el PIB por Entidad Federativa (PIBE), el Estado de México
presenté un crecimiento en términos reales de 4.6% en el afio 2017, tasa superior en 2.6 puntos
porcentuales al crecimiento nacional para el mismo ejercicio. Asimismo, en 2016, el crecimiento real del
PIBE ascendi6é a 3.0%, mientras que el crecimiento nacional fue de 2.7%. La siguiente grafica muestra
la serie de crecimiento del PIBE y su comparacion relativa con el total nacional:

Crecimiento Real del PIB (base 2013)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Informacién Econémica (BIE) i INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México. Cifras
revisadas: 2013-2017; y 2018 datos del ITAEE cifras desestacionalizadas promedio anual.

Es posible notar que, si bien la economia nacional presenté un crecimiento a la baja a partir del
ejercicio 2015, el Estado de México logré cifras de crecimiento superiores con una tendencia al alza entre
2015 y 2017. Asimismo, el Estado de México presentd crecimientos de 1.9% y 3.0% para los ejercicios
2013 y 2014, mientras que el crecimiento del PIB nacional ascendié a 1.4% y 2.7%, respectivamente.
Posteriormente, para el ejercicio 2015, el crecimiento observado para el Estado de México fue de 2.3%,
cifra inferior a la nacional por 0.9 puntos porcentuales; sin embargo, observo una tendencia ascendente
para presentar cifras superiores al nacional en los ejercicios 2016 y 2017.

Tomando como referencia el Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE, base
2013), se analizé el desempefio econdmico estatal desagregando la actividad econdémica por tipo. Este
indicador es calculado por el INEGI y permite ofrecer una estimacion de la evolucién econdmica de las
32 Entidades Federativas de manera trimestral, de modo que sirva como un indicador del futuro
comportamiento del PIBE.

De la grafica anterior, de acuerdo con el ITAEE, destaca el desempefio econdémico sostenido por
parte del Estado de México, con crecimientos anuales para 2017 de 4.2% y superiores, de esta forma,
en el 4T 2017, el indicador mostré su mayor crecimiento de 7.0% y el promedio anual de los cuatro
trimestres del ejercicio 2018 fue de 2.6%. Sin embargo, en el primer trimestre de 2019, se observé un
decremento de (-) 2.2% y para el segundo trimestre (-) 1.7, derivado de la caida del sector industrial a
nivel nacional, especificamente el subsector de la mineria y la construccion.

El Estado de México, por su tamafio y dinamismo econdmico, tiene una relevancia fundamental
para el desarrollo econémico nacional. En términos generales, la capacidad econdémica (participacion)
del Estado de México respecto al total nacional se ha mantenido en niveles estables cercanos al 8.9%
del total de la actividad econdémica nacional.



Millones de pesos constantes (base 2013) Estado de México Nacional Participacion (%)

2014 1,405,514 16,060,630 8.75%
2015 1,438,522 16,571,270 8.68%
2016 1,481,450 17,022,745 8.70%
2017 1,543,478 17,370,351 8.89%

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de Informacién Econémica (BIE) i INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México. Cifras
revisadas: 2014-2017.

Al cierre de 2017,elPIBEde| Est ado de M® %43d78 miloses derpesos-constantesd
(base 2013), cifra que equivale al 8.9% del total nacional, gu e r e p r e32,@0h millones de esos
en términos corrientes.

En este sentido, en términos macroecondmicos, el Estado de México cuenta con una economia
sélida, con un tamafio importante y un dinamismo favorable, conforme a lo previsto en esta seccion,
sobre todo, si lo comparamos con otras entidades federativas e incluso con otros paises. Es importante
reiterar que, derivado de su tamafio y peso especifico, el Estado de México tiene un impacto relevante
sobre la economia a nivel agregado y particularmente en la produccion y crecimiento de la misma.

Actividad economica preponderante del Estado

Por tipo de actividad econdmica el PIBE se divide en: actividades terciarias, con una participacion
del 72.4%, seguido por las actividades secundarias que representan el 26.2% vy, finalmente, por las
actividades primarias cuya participacion asciende al 1.5%.

Actividades Econémicas del Estado de México; 2017

1.5%

= Actividades primarias = Actividades secundarias = Actividades terciarias

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Informacién Econémica (BIE), INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México. Cifras revisadas:
2017.



Para ofrecer un analisis comparativo, en términos del total de la produccién nacional (PIB) se presenta
la siguiente Tabla que desglosa la participacion del Estado de México contra el total nacional.

Millones de pesos corrientes Estado de México Total Nacional
2015 2016 2017 2015 2016 2017

Total de la actividad econémica 1,558,321 1,681,570 1,832,001 17,478,364 18,859,734 20,688,448
% sobre nacional 8.9% 8.9% 8.9%

Actividades primarias 22,544 26,355 26,787 592,990 673,818 741,825
% sobre nacional 3.8% 3.9% 3.6%

Actividades secundarias 412,188 440,060 500,309 5,567,916 5,934,006 6,737,467
% sobre nacional 7.4% 7.4% 7.6%

Actividades terciarias 1,123,589 1,215,155 1,304,905 11,317,458 12,251,909 13,209,155
% sobre nacional 9.9% 9.9% 9.9%

Fuente: Elaboracion propia con datos del BIE. INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México. Cifras revisadas: 20151 2016.

Las actividades terciarias son las que tiene un mayor peso en la produccién estatal, con 72.4% del
PIB del Estado de México. Dichas actividades se refieren a las relacionadas con el otorgamiento de un
servicio. Estos incluyen actividades relacionadas con el comercio, servicios inmobiliarios, servicios de
salud, asi como servicios financieros y de seguros, entre otros. En segundo lugar, aparecen las
actividades secundarias con 26.2%, compuestas fundamentalmente por actividades relacionadas con la
industria manufacturera.

PIBE e ITAEE, desagregacion por actividad econémica

Crecimiento interanual, Base 2013
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En la grafica se muestra una mayor estabilidad en las Actividades Terciarias, mismas que en promedio
han presentado un crecimiento de 3.4% interanual (2015-2017); y 2.8% durante 2018, para el segundo
trimestre de 2019 observaron un descenso de 0.3%. Las Actividades Secundarias, presentaron un
crecimiento promedio anual de 2.6% (2015-2017), y 2.5% para 2018, para el segundo trimestre del afio
2019, presentaron una caida de 9.2%. Por su parte, las Actividades Primarias han observado un
crecimiento interanual promedio de 2.8% (2015-2017), y de (-) 4.0% en el ejercicio 2018. Al 2T-2019
decrecieron 3.4%.



Mercado Laboral

El Estado de México cuenta con una poblacién base (poblacidn de 12 afios y mas) cercana a los 13
millones de personas. Tiene una poblacién econdmicamente activa que asciende a 6.5 millones de
personas, de los cuales solamente 297,694 o el 4.6% se encuentra en una situacion de desocupacion,
es decir, solamente el 2.3% de la poblacién tiene la intencién de emplearse y no encuentra trabajo.

Mercado Laboral en el Estado de México

Poblacién de Poblacién econémicamente activa Poblacién no
12 afios y econémicamente
MmAs Total Ocupada Desocupada activa
126782, 66507, 3¢ 66209, 67 297,694 66229, 7

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta Intercensal 2015, INEGI

Con la intencién de brindar mayor detalle sobre la composicién del mercado laboral en el Estado de
México, a continuacion, se incluye un analisis de la composicion tanto de la poblacion no
econdémicamente activa como de la poblacion ocupada.

Composicion del Mercado Laboral en el Estado de México

S

/ /2.3%

m Poblacién no econémicamente activa = Ocupada Desocupada

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Intercensal 2015, INEGI. Ocupada +
Desocupada=Poblacién Econémicamente Activa

La economia del Estado de México se sustenta fundamentalmente en el sector econémico terciario donde
el subsector mas relevante por tamafio es el de comercio, actividad intensiva en trabajo. Esta situacién
ha favorecido a que la mayor parte de la poblaciéon ocupada pertenezca a este sector econémico. El
comercio concentra el 21.5% de la poblacién ocupada, mientras que, por otro lado, el sector servicios en
su mas amplia division concentra el 47.1% de la poblacidon ocupada (en conjunto estos dos conceptos
gue engloban a la actividad terciaria constituyen el 68.7% de la poblacion ocupada).



Poblacion Ocupada. Divisién por tipo de Actividad Econémica

Sector de actividad econémica

Servicios de
transporte,
comunicacion,
profesionales,
financieros, sociales,
gobierno y otros

Agricultura, Mineria,
Poblacion ganaderia, industrias
ocupada | aprovechamiento manufactureras, Construccién Comercio
forestal, pesca y electricidad y
caza agua

6,209,671 3.8% 16.5% 8.6% 21.5% 47.1%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta Intercensal 2015, INEGI.

En cuanto a la percepcion de salarios por la poblacién ocupada del Estado de México, en promedio,
la poblacién recibe aproximadamente 2.7 salarios minimos mensuales, con una concentraciéon importante
entre 1 y 5 salarios minimos por trabajador. La siguiente tabla muestra la composicion de la poblacion
ocupada por percepcion de salario minimo, en el entendido que el salario minimo vigente para el total de
municipios y demas demarcaciones territoriales, a partir del 1 de enero del 2018, es de $88.36 pesos
diarios (aproximadamente 2,695 pesos mensuales).

Poblacién Ocupada. Divisidon por ingresos por trabajo

Ingreso por trabajo

Poblacion De5a No
d Hastal Dela2 De2a3 De3ab De 10 . No
ocupada 10 recibe .
S.M. S.M. S.M. S.M. S.M. . especificado
S.M. ingreso
6,209,671 6.2% 27.5% 24.5% 19.4% 7.7% 2.4% 1.5% 10.7%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta Intercensal 2015, INEGI. s.m.- salario minimo mensual
Inversion Extranjera Directa

El Estado de México constituye uno de los principales centros econémicos del pais, con volimenes
relevantes de actividad econdémica, movimiento de recursos y concentracion de poblacion
econOmicamente activa. En este sentido, las capacidades, posicionamiento y estructura econémica e
industrial del Estado de México, posicionan a la entidad como un destino de capitales atractivo tanto para
inversionistas extranjeros como nacionales.

La Inversion Extranjera Directa (IED) muestra la inversién en activos de larga duracién (a largo
plazo) que un pais extranjero invierte. Dentro de los principales conceptos que engloba la IED son los
activos fijos, asi como la inversion en el capital social de empresas mexicanas. Adicionalmente, la IED
puede considerarse como un buen medidor de la confianza que se asigna en el extranjero a un pais (o
entidad subnacional particular), derivado de su percepcion sobre la seguridad y facilidad para concretar
cierta inversion, asi como la factibilidad de atraerla en el tiempo.



El Estado de México es la tercera entidad federativa en captacion historica de estos recursos con el
9.3% del total. Al cierre de 2018, la entidad registré un monto de 2,357 millones de délares (mdd), cifra
que alcanzé la quinta posicidn en el ambito nacional. Al tercer trimestre de 2019, el Estado de México se
posiciond en el tercer lugar con un monto de 2,093 mdd con cifras preliminares.

A continuacion, se presenta la evolucién y composicion de la serie de Inversion Extranjera Directa
(IED), la participacion estatal y la evolucién y dindmica de la misma dentro del Estado de México.

Inversion Extranjera Directa Enero i Septiembre 2019 (millones de délares)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INFORME ESTADISTICO SOBRE EL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
EN MEXICO (enero-septiembre de 2019).

En términos de su comportamiento y desempefio historico, la IED observa una tendencia similar al
total nacional, derivado de la alta correlacién que existe entre ambas, toda vez que la IED del Estado de
México representa una porcion relevante del total nacional (como se observé anteriormente).

En este sentido, la IED del Estado de México ha experimentado un crecimiento en promedio de
8.9% en el periodo 2010 - 2018, y promediando una participacion sobre el total nacional de 9.7%. Cabe
sefalar que el crecimiento anual experimentado al cierre de 2017 fue de 58.6%, mientras que para el
2018, se observé una fuerte caida de 37.8%. A septiembre de 2019, presenta un crecimiento de 2.2%
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Sin embargo, como se mencioné anteriormente, al tercer trimestre de 2019, el EdoMéx capto flujos
de IED por 2,093 mdd, cifra que ya representa el 89% del total observado en todo el ejercicio 2018, es
decir, se pronostica un fuerte cierre en montos de |IED para el 2019.



Evolucién de la Inversion Extranjera Directa en el Estado de México (millones de délares)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INFORME ESTADISTICO SOBRE EL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
EN MEXICO (enero-septiembre de 2019).
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La informacion para la presente seccién se obtuvo de la Encuesta Intercensal 2015, conducida por
el INEGI, donde se estim6 que la poblacion total del Estado de México ascendia a 16,187,608 habitantes,
posicionandola como la entidad con la mayor poblacién, concentrando el 13.54% de la poblacion
nacional. Del total de la poblacion, 48% eran hombres y 52% eran mujeres, esto es una relacién mujer-
hombre 1.07 a uno, lo que implica que por cada 100 mujeres hay 93.8 hombres (la relacion a nivel
nacional fue de 1.06 a uno).

De acuerdo con el Censo de Poblacién y Vivienda 2010, la poblacion del Estado de México era de
15,175,862 habitantes. Esto implica un crecimiento compuesto anual (TMAC) de alrededor de 1.3%, a
nivel nacional la TMAC fue de 1.2%. En cuanto a la tasa de natalidad, el Estado de México presenta un
nivel promedio de 2.13 hijos nacidos vivos, a nivel nacional dicho nivel asciende a 2.27 para el total de
la poblacion femenina de 12 afios o méas. El Estado de México presenta el mayor saldo migratorio de
todos los Estados Unidos Mexicanos con un nivel de 98,333 personas, esto implica un flujo positivo de
personas que van a establecerse en el Estado de México.

10



A continuacion, se presenta una piramide poblacional que ilustra la distribucién por sexo y edad de
los habitantes del Estado de México. En general, se aprecia una concentracion importante de la poblacién
de cero a 24 afios, acumulando aproximadamente 44% de la poblacion total del estado.

Piramide Poblacional del Estado de México

— ——
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— ——
60-64 afos I E——
1 I
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I
40-44 afios ]
]
30-34 afos I
I
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I
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I
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6.00% 4.00% 2.00% 0.00% 2.00% 4.00% 6.00%

EHombres mMujeres

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Intercensal 2015, INEGI

Poblacion por Sexo

Total Hombres Mujeres
Total Nacional 119,530,753 58,056,133 61,474,620
Estado de México 16,187,608 7,834,068 8,353,540
participacion (%) 13.5% 13.5% 13.6%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Intercensal 2015, INEGI.

En cuanto a poblacién por municipio, Ecatepec de Morelos es el municipio més poblado del Estado de
México, seguido por Nezahualcéyotl, Toluca, Naucalpan de Juarez y Tlalnepantla de Baz, acumulando
31.7% del total de la poblacion del estado.

Municipio Poblacién Participacion (%)
Ecatepec de Morelos 1,677,678 10.36%
Nezahualcoyotl 1,039,867 6.42%
Toluca 873,536 5.40%
Naucalpan de Juarez 844,219 5.22%
Tlalnepantla de Baz 700,734 4.33%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Encuesta Intercensal 2015, INEGI.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]
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C) Informacion Comparativa.

A continuacién, se presentan de forma comparativa ciertas métricas relevantes a nivel
macroecondmico entre el Estado de México y otras entidades federativas:

Nivel de Apalancamiento
El Estado Libre y Soberano de México se encuentra en el lugar nimero 22 en el ambito nacional
en lo que a nivel de apalancamiento se refiere (apalancamiento medido como deuda entre ingresos

totales (%)), cuyo indicador asciende a 22.1%. No se considera Tlaxcala dentro del listado ya que a la
fecha no cuenta con deuda publica contratada:
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Fuente: Elaboracién propia con el Reporte Estadistico de la Deuda Estatal al 3T-2019, SHCP.

El Estado Libre y Soberano de México se encuentra en el vigésimo sexto lugar en el &mbito
nacional en lo que se refiere al nivel de la Tasa de Interés Promedio Ponderada (TIPP) que presenta su
deuda publica, con una tasa de 8.4%. El promedio de la TIPP para todas las entidades asciende a 8.5%.
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Fuente:Elaboracion propia con el Reporte Estadistico de la Deuda Estatal al 3T-2019, SHCP.
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Finalmente, el Estado Libre y Soberano de México se encuentra en el séptimo lugar a nivel
nacional, respecto al plazo ponderado de vencimiento de su deuda, con 18.3 afios hasta su vencimiento.
La entidad con el vencimiento mas extenso es Coahuila con 25.7 afios, mientras que, en promedio, el
vencimiento de la deuda estatal asciende a 15.3 afios.
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Fuente: Elaboracién propia con el Reporte Estadistico de la Deuda Estatal al 3T-2019, SHCP
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Estado de Méxic

Perspectivas de riesgo crediticio y calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras con relacién al
Estado.

Actualmente, el Estado de México cuenta con diversas calificaciones de riesgo crediticio otorgadas por
las principales agencias calificadoras, quienes han destacado la fortaleza financiera y sostenibilidad en
el mediano y largo plazo de la entidad.

Las calificaciones que actualmente presenta el Estado de México son las siguientes:

Agencia Calificadora Calificacion Perspectiva Fecha de Calificacion
HR Ratings HR AA- Estable 15-ago-19
Fitch Ratings AA-(mex) Estable 25-jul-18
Moody’s Bal/Al.mx Estable 05-sep-19
S&P Global Ratings mxA+ Estable 19-jul-19

i) HR Ratings (15/08/2019)?

HR Ratings destaca en su reporte de calificacion un adecuado desempefio financiero del Estado
promediando, durante el periodo analizado por la calificadora, un superavit en Balance Primario
equivalente al 1.0% de sus Ingresos Totales, sefialando un crecimiento sostenido de los Ingresos de
Libre Disposicion (ILD), en linea con el comportamiento de las Participaciones Federales.

2 Reporte de Calificacion del Estado de México, 15 de agosto de 2019 https://www.hrratings.com/pdf/EdoMex_Reporte_20190815.pdf
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Particularmente destaca un Balance Primario equilibrado para el ejercicio 2018, dicho resultado se
debié a un incremento relevante en el gasto de inversion de la entidad, asi como al incremento en el
Gasto Corriente. Por su parte, el indicador de deuda sobre ILD presenté un ligero incremento entre el
ejercicio 2017 y 2018, aumentando de 32.9% a 29.9%, respectivamente. Por su parte, el Servicio de la
Deuda (SD) se mantuvo estable al representar 3.7% de los ILD en 2018

Finalmente, HR Ratings destaca el incrementé de P$2,466.7m en 2017 a P$2,846.9m en 2018. Esto
debido al crecimiento interanual en los pasivos por Proveedores y Contratistas por Obras Publicas. Por
lo tanto, la métrica de OFsC sobre los ILD pasé de 2.3% a 2.4% de 2017 a 2018.

ii) Fitch Ratings (25/07/2018)3

Por su parte Fitch Ratings aumenté la calificacion del Estado de México desde A+(mex) a AA-
(mex) con perspectiva estable. Fitch fundamenta el aumento en la calificacién en el desempefio
presupuestal balanceado que se ha observado durante los Gltimos afios, caracterizado por la generacion
elevada de Ahorro Interno (definido como flujo disponible para servir deuda y/o realizar inversién),
asimismo, una evolucién de la recaudacion local y una posicion de liquidez sélida. Fitch sefiala que, de
acuerdo con su metodologia, el Estado reporta un nivel de endeudamiento bajo con términos y
condiciones favorables en cuanto a plazo y tasa.

En suma, el Estado de México reporté indicadores de apalancamiento, sostenibilidad y liquidez
muy sélidos entre el ejercicio 2013 y 2017. En términos de su deuda, el indicador elaborado por Fitch
Ratings, Deuda Total (incluyendo la deuda del IFREM), entre los ingresos fiscales ordinarios (ingresos
disponibles), mas los ingresos propios del IFREM, bajé a 0.36x (veces) en 2017, respecto a 2013 cuando
este indicador ascendia a 0.46x. Este indicador es favorable comparandolo con la mediana del grupo de
estados calificados por Fitch (GEF, 0.44x). Por su parte, la proporcion del servicio de la deuda directa
con respecto al Ahorro Interno fue de 15.8% en 2017, menor al GEF con 39.7% y los Estados con el
mismo nivel de calificacion (20.9%).

Respecto a la dinamica de ingresos-egresos, en 2017 los ingresos propios del Estado
representaron 12.2% de sus ingresos totales, proporcion superior a la mediana del GEF de 7.6% y a la
de los estados con calificacion igual de 7.4%. Asimismo, el Estado ha presentado una flexibilidad
financiera destacada, con evolucion controlada en el Gasto Corriente, y el Ahorro Interno en los Ultimos
3 gjercicios (2015-2017), han promediado una proporcién del 22.3% de los IFOs del Estado, cifra superior
a la mediana del GEF de 13.1%, y similar a los estados con la misma calificacion de 22.6%.

Finalmente, en desagregacion, Fitch Ratings califica al Estado de México de acuerdo con lo
siguiente:

1.- Finanzas y desempeiio fiscal: Fuerte, Estable;

2.- Economia: Fuerte, Estable;
3.- Gestidn y Administracion: Neutral, Estable;

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]

3 Comentario de Prensa: FitchMe j or a-( me&@AA | a Calificaci-n del Estado de M®xico, 25
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Nivel de Riesgo Crediticio (HR Ratings)

En cuanto a nivel de riesgo crediticio, medido por la calificadora HR Ratings, S.A. de C.V. (HR), el
Estado de México presenta una calificacién quirografaria de AA-, que lo posiciona dentro de las 6
entidades federativas con menor riesgo crediticio.

Lugar Entidad Calif. (escala mex)
1 Ciudad de México AAA
2 Campeche AA -
3 Jalisco AA -
4 Hidalgo AA -
5 Estado de México AA -
6 Yucatan AA -
7 Tamaulipas A+
8 Durango A+
9 Baja California Sur A+
10 Nuevo Leodn A
11 San Luis Potosi A
12 Sonora A
13 Chiapas A
14 Zacatecas A -
15 Chihuaua A -
16 Oaxaca A -
17 Coahuila A -
18 Nayarit A -
19 Morelos A -
20 Baja California BBB +
21 Colima BBB +
22 Quintana Roo BBB
23 Michoacan de Ocampo BBB
24 Veracruz de Ignacio de la Lla BBB -

Fuente: Elaboracién propia con informacién publica de Ratings, consulta al 30/09/2019
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D) Documentos Publicos.

Toda la informacion contenida en el presente Informe y/o cualquiera de sus anexos podra ser
consultada en la pagina de internet del Estado de México: http://edomex.gob.mx/ .

Asimismo, con solicitud previa por escrito, se otorgaran copias de este Informe, asi como de sus
anexos; refiriéndose a la Direccion General de Crédito, a la atencién del M.A.P. Luis David Guerrero
Bordon vy el Lic. Victor Manuel Medina Gonzalez, en las oficinas del Estado de México, ubicadas en Av.
Sebastian Lerdo de Tejada nimero 300, Colonia Centro, C.P. 50000, Toluca de Lerdo, Estado de México,
teléfonos (722) 226-2971 o al (722) 226-2970, o via correo electrénico a las siguientes direcciones
davidgb@edomex.gob.mx y victor.medina@edomex.gob.mx.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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Il. INFORMACION FINANCIERA ANUAL Y TRIMESTRAL.

La informacién financiera incluida en la presente seccién deriva de los registros contables o de los
Estados Financieros del Estado de México; la informacion trimestral se puede consultar de la siguiente
direccion del Estado de México, http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/criterios-CONAC, por su parte,
la informacién anual se puede consultar en la Cuenta Publica del Estado de México, asi como de los
estados financieros dictaminados. Esta informacion esta calificada en su totalidad y debe ser leida
conjuntamente con los Estados Financieros Auditados y los Estados Financieros Internos, asi como sus
respectivas notas que se incluyen como anexos al presente Informe.

Es importante mencionar que la informacion financiera de corte trimestral corresponde a los
Estados Financieros Internos, por lo que las cifras que se reportan se sujetan a una revision constante a
lo largo del ejercicio. Por su parte, la informacién financiera anual, corresponde a la publicada en la Cuenta
Publica del Gobierno, Organismos Auxiliares y Autonomos del Estado de México (cifras dictaminadas).

La informacion reportada corresponde al Sector Central del Poder Ejecutivo del Estado de México.
La informacién al cuarto trimestre del ejercicio pudiera no ser igual a la publicada en la Cuenta Publica,
toda vez que esta Ultima corresponde a cifras definitivas resultado del ajuste propio de la operacion del
Estado de México.

Nuestros Estados Financieros y la demas informacion financiera contenida en las tablas que se
indican abajo, ha sido preparada de conformidad con los Criterios Contables aplicables a las Entidades
Federativas, los cuales pueden llegar a tener diferencias sustanciales con las Normas de Informacién
Financiera aplicables en México, emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de
Normas de Informacion Financiera, A.C. (NIF), mismas que estan en un proceso de convergencia a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (international financial reporting standards o IFRS por
sus siglas en inglés), definidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board o (IASB por sus siglas en inglés) (NIIFs). Para efectos de este Informe, no se
prepararon o conciliaron nuestros Estados Financieros conforme a las NIIFs.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco]
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A) Estado de Situacion Financiera

Sector Central del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de México
Estado de Situacién Financiera
AL 30 de septiembre de 2019y 2018
(Cifras en Miles de Pesos)

CONCEPTO Sep 19 Sep 18 CONCEPTO Sep 19 Sep 18
ACTIVO PASIVO
Activo Circulante Pasivo Circulante
Efectivo y Equivalentes 7,469,996.7 6,735,374.3 Cuentas por Pagar a Corto Plazo 2,840,853.5 2,460,666.3
Derechos a Recibir Efectivo o Equivalentes 7,985,374.2 11,191,097 .4 Documentos por Pagar a Corto Plazo 0.0 0.0
Derechos a Recibir Bienes o Servicios 588,072.6 565,483.4 Porciéon a Corto Plazo de la Deuda Publica a Largo Plazo 79,782.0 495,120.1
Inventarios 5,873.2 5,873.2 Titulos y Valores a Corto Plazo 0.0 0.0
Almacenes 0.0 0.0 Pasivos Diferidos a Corto Plazo 0.0 0.0
Estimacion por Pérdida o Deterioro de Activos Circulantes 0.0 0.0 Fondos y Bienes de Terceros en Garantia y/o Administracién a Corto Plazo 6,179.3 6,136.1
Otros Activos Circulantes 0.0 0.0 Provisiones a Corto Plazo 0.0 0.0
Otros Pasivos a Corto Plazo 0.0 0.0
Total de Activos Circulantes 16,049,316.6 18,497,828.3
Total de Pasivos Circulantes 2,926,814.9 2,961,922.5
Activo No Circulante Pasivo No Circulante
Inversiones Financieras a Largo Plazo 3,900,171.6 4,573,391.3 Cuentas por Pagar a Largo Plazo 0.0 0.0
Derechos a Recibir Efectivo o Equivalentes a Largo Plazo 0.0 0.0 Documentos por Pagar a Largo Plazo 0.0 0.0
Bienes Inmuebles, Infraestructura y Construcciones en Proceso 170,665,926.0 180,692,857.5 Deuda Publica a Largo Plazo 39,188,220.3 36,377,832.1
Bienes Muebles 6,331,681.7 5,749,875.6 Pasivos Diferidos a Largo Plazo 0.0 0.0
Activos Intangibles 0.0 0.0 Fondos y Bienes de Terceros en Garantia y/o en Administracién a Largo Plazo 0.0 0.0
Depreciacion, Deterioro y Amortizacion Acumulada de Bienes -9,820,461.2 -7,468,944.5 Provisiones a Largo Plazo 0.0 0.0
Activos Diferidos 0.0 0.0
Estimacion por Pérdida o Deterioro de Activos no Circulantes 0.0 0.0 Total de Pasivos No Circulantes 39,188,220.3 36,377,832.1
Otros Activos no Circulantes 0.0 0.0
Total del Pasivo 42,115,035.1 39,339,754.6
Total de Activos No Circulantes 171,077,318.0 183,547,179.9
HACIENDA PUBLICA/ PATRIMONIO
Total del Activo 187,126,634.6 202,045,008.2
Hacienda Publica/Patrimonio Contribuido 1,878,586.7 1,878,586.7
Aportaciones 1,878,586.7 1,878,586.7
Donaciones de Capital 0.0 0.0
Actualizacion de la Hacienda Publica / Patrimonio 0.0 0.0
Hacienda Publica/Patrimonio Generado 143,133,012.8 160,826,666.8
Resultados del Ejercicio (Ahorro / Desahorro) 9,418,536.5 13,617,701.9
Resultados de Ejercicios Anteriores 82,432,772.0 95,927,260.7
Revallos 51,281,704.3 51,281,704.3
Reservas 0.0 0.0
Rectificaciones de Resultados de Ejercicios Anteriores 0.0 0.0
Exceso o Insuficiencia en la Actualizacién de la Hacienda Publica/Patrimonio 0.0 0.0
Resultado por Posicién Monetaria 0.0 0.0
Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios 0.0 0.0
Total Hacienda Publica/ Patrimonio 145,011,599.5 162,705,253.6
Total del Pasivo y Hacienda Publica / Patrimonio 187,126,634.6 202,045,008.2
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B) Estado de Actividades

Sector Central del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de México
Estado de Actividades
Cifras Preliminares
(Miles de Pesos)
Del 1 de Enero al 30 de septiembre de 2019 y 2018

INGRESOS Y OTROS BENEFICIOS septiembre 19 septiembre 18

Ingresos de la Gestién 28,357,975.7 23,611,228.6
Impuestos 18,243,591.9 16,634,080.8
Cuotas y Aportaciones de Seguridad Social 0.0 0.0
Contribuciones de mejoras 380,228.8 296,796.8
Derechos 5,968,282.9 4,650,451.5
Productos 687,498.1 9,555.0
Aprovechamientos 3,078,373.9 2,020,344.5
Ingresos por Ventas de Bienes y Prestaciéon de Servicios 0.0 0.0
Participaciones, Aportaciones, Convenios, Incentivos Derivados de la Colaboracion Fiscal y Fondos

Distintos de

Aportaciones, Transferencias, Asignaciones, Subsidios y Subvenciones, Pensiones y Jubilaciones 162,649,067.3 162,202,697.8

Participaciones, Aportaciones, Convenios, Incentivos Derivados de la Colaboracion Fiscal y Fondos

Distintos de Aportaciones

160,036,359.4

162,202,697.8

Transferencias, Asignaciones y Subsidios y Subvenciones, y Pensiones y Jubilaciones 2,612,707.9 0.0
Otros Ingresos y Beneficios 0.0 732,816.8
Ingresos Financieros 0.0 732,816.8
Incremento por Variacion de Inventarios 0.0 0.0
Disminucién del exceso de estimaciones por pérdida o deterioro u obsolescencia 0.0 0.0
Disminucién del exceso de provisiones 0.0 0.0
Otros ingresos y beneficios varios 0.0 0.0
Total de Ingresos y Otros Beneficios 191,007,043.0 186,546,743.2
GASTOS Y PERDIDAS

Gastos de Funcionamiento 47,613,753.2  40,739,585.6
Servicios Personales 39,996,829.3 38,010,016.1
Materiales y Suministros 1,000,941.2 6,071.3
Servicios Generales 6,615,982.7 2,723,498.2
Transferecias, Asignaciones, Subsidios y Otras Ayudas 72,920,912.1 66,262,796.2
Transferencias internas y Asignaciones al Sector Publico 11,504,530.7 12,183,754.4
Transferencias al Resto del Sector Publico 0.0 0.0
Subsidios y Subvenciones 5,504,143.5 5,054,567.9
Ayudas Sociales 2,778,369.3 217,749.1
Pensiones y Jubilaciones 12,478.9 0.0
Transferencias a Fideicomisos, Mandatos y Contratos Analogos 53,005,147.4  48,796,995.7
Transferencias a la Seguridad Social 0.0 0.0
Donativos 115,455.5 9,729.1
Transferencias al Exterior 786.8 0.0
Participaciones y Aportaciones 36,873,502.9  33,495,213.1
Participaciones 22,485,997.8  20,946,749.9
Aportaciones 13,815,626.6 11,944,744.7
Convenios 571,878.5 603,718.5
Intereses, Comisiones y Otros Gastos de la Deuda Publica 2,959,517.7 2,685,456.3
Intereses de la Deuda Publica 2,701,971.5 2,467,908.9
Comisiones de la Deuda Publica 228,998.9 68,037.7
Gastos de la Deuda Publica 7,944.2 24.911.4
Costo por coberturas 20,603.1 124,598.3
Apoyos Financieros 0.0 0.0
Otros Gastos y Pérdidas Extraordinarias 402,205.9 0.0
Estimaciones, Depreciaciones, Deterioros, Obsolescencia y Amortizaciones 402,205.9 0.0
Provisiones 0.0 0.0
Disminucién de Inventarios 0.0 0.0
Aumento por Insuficiencia de Estimaciones por Pérdida o deterioro y Obsolescencia 0.0 0.0
Aumento por Insuficiencia de Provisiones 0.0 0.0
Otros Gastos 0.0 0.0
Inversién Publica 20,818,614.9 29,745,990.0
Inversién Publica no Capitalizable 20,818,614.9  29,745,990.0
Total de Gastos y Otras Pérdidas 181,588,506.5 172,929,041.2
Resultado del Ejercicio ( Ahorro / Desahorro ) 9,418,536.5 13,617,702.0
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C) Estado de la Variacion en la Hacienda Publica

Sector Central del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de México
Estado de Variacion en la Hacienda Publica
Del 01 de Enero de 2019 al 30 de septiembre de 2019
Cifras Preliminares
(Miles de Pesos)

Hacienda

Exceso o Insuficiencia en

Hacienda Publica/Patrimonio Hacienda la Actualizacion de la
Concepto Publica/Patrimonio Generado de Publica/Patrimonio Haci P TOTAL
S e S acienda Publica/
Contribuido Ejercicios Generado del Ejercicio Patri .
. atrimonio
Anteriores
Hacienda Publica/ Patrimonio Contribuido Neto de 2018 1,878,586.7 0.0 0.0 0.0 1,878,586.7
Aportaciones 0.0
Donaciones de Capital 0.0
Actualizacién de la Hacienda Publica/ Patrimonio 1,878,586.7 1,878,586.7
Hacienda Publica/ Patrimonio Generado Neto de 2018 0.0 82,172,199.6 4,156,150.8 51,281,704.3 137,610,054.7
Resultados del Ejercicio (Ahorro/ Desahorro) 4,156,150.8 4,156,150.8
Resultados de Ejercicios Anteriores 82,172,199.6 82,172,199.6
Revallos 51,281,704.3 51,281,704.3
Reservas 0.0
Rectificaciones de Resultados de Ejercicios Anteriores 0.0
Exceso o Insuficiencia en la Actualizacién de la Hacienda
Pablica/ Patrimonio Neto de 2018 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resultado por Posicién Monetaria 0.0
Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios 0.0
Hacienda Publica/ Patrimonio Neto Final de 2018 1,878,586.7 82,172,199.6 4,156,150.8 51,281,704.3 139,488,641.4
Cambios en la Hacienda Publica/Patrimonio Contribuido 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Neto de septiembre 2019 ) ) ) ' '
Aportaciones 0.0
Donaciones de Capital 0.0
Actualizacién de la Hacienda Publica/Patrimonio 0.0
Variaciones c_le la Hacienda Publica/Patrimonio Generado 0.0 260,572.4 0,418,536.5 0.0 0,679,108.9
Neto de septiembre 2019
Resultados del Ejercicio (Ahorro/Desahorro) 9,418,536.5 9,418,536.5
Resultados de Ejercicios Anteriores 260,572.4 260,572.4
Revallos 0.0
Reservas 0.0
Rectificaciones de Resultados de Ejercicios Anteriores 0.0
Cambios en el Exceso o Insuficiencia en la Actualizacién de
la Hacienda Publica/ Patrimonio Neto de septiembre 2019 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resultados por Posicién Monetaria 0.0
Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios 0.0
Hacienda Publica / Patrimonio Neto Final de septiembre 1,878,586.7 82,432,772.0 0,418,536.5 51,281,704.3 145,011,599.5

2019
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D) Estado de cambios en la Situacion Financiera

Sector Central del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de México

Estado de Cambios en la Situacién Financiera
Del 1 de enero al 30 de septiembre de 2019
(Miles de Pesos)

Concepto Origen Aplicacion
ACTIVO 963,817.2 3,121,496.4
Activo Circulante 269.9 3,121,496.4
Efectivo y Equivalentes 0.0 2,823,569.7
Derechos a Recibir Efectivo o Equivalentes 0.0 297,926.7
Derechos a Recibir Bienes o Servicios 269.9 0.0
Inventarios 0.0 0.0
Almacenes 0.0 0.0
Estimacion por Pérdida o Deterioro de Activos Circulantes 0.0 0.0
Otros Activos Circulantes 0.0 0.0
Activo No circulante 963,547.3 0.0
Inversiones Financieras a Largo Plazo 29,969.3 0.0
Derechos a Recibir Efectivo o Equivalentes a Largo Plazo 0.0 0.0
Bienes Inmuebles, Infraestructura y Construcciones en Proceso 933,578.0 0.0
Bienes Muebles 0.0 0.0
Activos Intangibles 0.0 0.0
Depreciacién, Deterioro y Amortizacién Acumulada de Bienes 0.0 0.0
Activos Diferidos 0.0 0.0
Estimacion por Pérdida o Deterioro de Activos no Circulantes 0.0 0.0
Otros Activos no Circulantes 0.0 0.0
PASIVO 1241 48,987.8
Pasivo Circulante 124.1 25,919.7
Cuentas por Pagar a Corto Plazo 1241 0.0
Documentos por Pagar a Corto Plazo 0.0 0.0
Porcién a Corto Plazo de la Deuda Publica a Largo Plazo 0.0 25,919.7
Titulos y Valores a Corto Plazo 0.0 0.0
Pasivos Diferidos a Corto Plazo 0.0 0.0
Fondos y Bienes de Terceros en Garantia y/o Administracion a Corto Plazo 0.0 0.0
Provisiones a Corto Plazo 0.0 0.0
Otros Pasivos a Corto Plazo 0.0 0.0
Pasivo No Circulante 0.0 23,068.1
Cuentas por Pagar a Largo Plazo 0.0 0.0
Documentos por Pagar a Largo Plazo 0.0 0.0
Deuda Publica a Largo Plazo 0.0 23,068.1
Pasivos Diferidos a Largo Plazo 0.0 0.0
Fondos y Bienes de Terceros en Garantia y/o en Administracién a Largo Plazo 0.0 0.0
Provisiones a Largo Plazo 0.0 0.0
HACIENDA PUBLICA/PATRIMONIO 2,206,542.9 0.0
Hacienda Publica/Patrimonio Contribuido 0.0 0.0
Aportaciones 0.0 0.0
Donaciones de Capital 0.0 0.0
Actualizacion de la Hacienda Publica/Patrimonio 0.0 0.0
Hacienda Publica/Patrimonio Generado 2,206,542.9 0.0
Resultados del Ejercicio (Ahorro/Desahorro) 1,039,327.2 0.0
Resultados de Ejercicios Anteriores 1,167,215.7 0.0
Revaltos 0.0 0.0
Reservas 0.0 0.0
Rectificaciones de Resultados de Ejercicios Anteriores 0.0 0.0
Exceso o insuficiencia en la Actualizacién de la Hacienda Publica/Patrimonio 0.0 0.0
Resultado por Posicién Monetaria 0.0 0.0
Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios 0.0 0.0
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E) Estado de Flujos de Efectivo

Sector Central del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de México

Estado de Flujos de Efectivo
Del 1 de Enero al 30 de septiembre de 2019 y 2018
Cifras Preliminares
{ Miles de Pesos )

Flujos de efectivo de las Actividades de Gestion Sip 19 Sip 18
Origen 191,007,042.9 186,546,743.2
Impuestos 18,243,591.9 16,634,080.8
Cuotas y Aportaciones de Seguridad 0.0 0.0
Contribuciones de mejoras 380,228.8 296,796.8
Derechos 5,968,282.9 4,650,451.5
Productos de Tipo Corriente 687,498.1 9,555.0
Aprovechamientos de Tipo Corriente 3,078,373.9 2,020,344.5
Ingresos por Ventas de Bienes y Servicios 0.0 0.0
Ingresos no comprendidos en las Fracciones de la Ley de Ingresos Causados en Ejercicios Fiscales Anteriores 0.0 0.0
Pendientes de liquidacién o Pago 0.0 0.0
Participaciones y Aportaciones 160,036,359.4 162,202,697.8
Transferencias, Asignaciones y Subsidios y Otras Ayudas 2,612,707.9 0.0
Otros origenes de Operacién 0 732,816.8
Aplicacion 181,588,506.5 172,929,041.2
Servicios Personales 39,996,829.3 38,010,016.1
Materiales y Suministros 1,000,941.2 6,071.3
Servicios Generales 6,615,982.7 2,723,498.2
Transferencias internas y Asignaciones al Sector Publico 11,504,530.7 12,183,754.4
Transferencias al Resto del Sector Publico 0.0 0.0
Subsidios y Subvenciones 5,504,143.5 5,054,567.9
Ayudas Sociales 2,778,369.3 217,7491
Pensiones y Jubilaciones 12,478.9 0.0
Transferencias a Fideicomisos, Mandatos y Contratos Anélogos 53,005,147.4  48,796,995.7
Transferencias a la Seguridad Social 0.0 0.0
Donativos 115,455.5 9,729.1
Transferencias al Exterior 786.8 0.0
Participaciones 22,485,997.8 20,946,749.9
Aportaciones 13,815,626.6 11,944,744.7
Convenios 571,878.5 603,718.5
Otras aplicaciones de operacién 24,180,338.3 32,431,446.3
Flujos netos de Efectivo por Actividades de Operacion 9,418,636.4 13,617,702.0
Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversién
Origen 963,817.2 306,502.1
Bienes Inmuebles, Infraestructura y Construcciones en Proceso 933,578.0 214,875.7
Bienes Muebles 0.0 0.0
Otros Origenes de Inversion 30,239.2 91,626.4
Aplicacion 297,926.7
Bienes Inmuebles, Infraestructura y Construcciones en Proceso 0.0 0.0
Bienes Muebles 0.0 0.0
297,926.7
Origen 1241 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0
Aplicacién
0.0 0.0
0.0 0.0
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