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ESTADO DE MEXICO

DECISIONES FIRMES, RESULTADOS FUERTES.

MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO

A las instituciones de banca miltiple o de banca de desarrollo de
nacionalidad mexicana que cuenten con una calificacion crediticia de
AAA en escala nacional, o su equivalente.

Re: Cobertura de deuda publica

A las instituciones de banca multiple o de banca de desarrollo de nacionalidad
mexicana que cuenten con una calificacidén crediticia de AAA en escala nacional,
O su equivalente, otorgada por una agencia calificadora autorizada por la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, se informa respecto del reciente
proceso de refinanciamiento y reestructura de deuda publica:

Operacion de refinanciamiento y reestructura; Cobertura actual

El pasado 1 de noviembre de 2018 el Estado de México (el “Estado”) concluyd
exitosamente la operacion de refinanciamiento y reestructura de la totalidad de
su deuda publica, la cual incluyé la modificacion integral, mediante un Segundo
Convenio Modificatorio y de Re-expresion de fecha 12 de octubre de 2018 del
Contrato de Fideicomiso de Administracion y Fuente de Pago F/00105 constituido
con CIl Banco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple (como causahabiente final de
Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Division Fiduciaria), en fecha 29 de noviembre de 2004 al cual se
encuentran afectados los derechos e ingresos derivados del 100% del Fondo
General de Participaciones que corresponden al Estado, excluyendo los de los
Municipios (el “EGP”), modificado mediante el Convenio Modificatorio y de Re-
expresion de fecha 9 de abril de 2008 (el “Fideicomiso F/00105”).

Como parte de dicha operacion, el Estado contratd 6 financiamientos por un
monto de hasta $35,700’°000,000.00 M.N. pesos, los cuales fueron utilizados para
amortizar anticipadamente 18 contratos de crédito. Como mecanismo de
cobertura, se asociaron a dichos financiamientos los 6 instrumentos derivados de
operaciones de intercambio de tasas de interés (swaps) respecto de la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (la “TIIE”) a plazo de 28 dias contratados por el
Estado en 2008 con Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.,
Instituciéon de Banca de Desarrollo (“Banobras”), bajo el esquema de “Contratos
de Cobertura Portafolio” (segun dicho término se contempla en el Fideicomiso
F/00105), para cada uno de dichos swaps. Esto es, el nocional de cada swap
cubre los 6 financiamientos en proporcion al saldo insoluto de cada uno de ellos,
y cada crédito y cada swap comparten el porcentaje de afectacion del FGP como
fuente de pago, en proporcion a su saldo. Conjuntamente los 6 swaps cubrieron
inicialmente aproximadamente el 30% del saldo insoluto de los financiamientos
mencionados.

Para efectos del Registro Publico Unico de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, cada uno de los 6 swaps cuenta con su clave de inscripcion y se senala
que cubre los 6 créditos del refinanciamiento.

SECRETARIA DE FINANZAS

Lerdo poniente nim. 300, primer piso Puerta 250, Col. Centro, C.P. 50000, Toluca, Estado de México.
Tel.: (01 722) 276 00 40.




GOBIERNO DEL , E DOA ‘Ex

ESTADO DE MEXICO DECISIONES FIRMES, RESULTADOS FUERTES.

Autorizacion Gubernamental; Plan potencial de cobertura adicional.

El Estado cuenta y mantiene con la autorizacién de la Legislatura para la
contratacion de instrumentos derivados durante el 2019, de acuerdo al Decreto
numero 318 publicado en el Periddico Oficial “Gaceta del Gobierno” el 10 de
agosto de 2018 (el “Decreto de Autorizacion”).

De acuerdo a los Contratos de Apertura de Crédito Simple, el Estado podra (pero
no estara obligado a), en cualquier momento durante la vigencia del crédito,
contratar y/o asignar uno o varios contratos de cobertura individual y/o uno o
varios contratos de cobertura portafolio para cubrir una porcién del saldo insoluto
del financiamiento.

Con el fin de ampliar y fortalecer el nivel de cobertura de su deuda publica, en
funcidn de las condiciones de los mercados, el Estado de manera constante
analiza la posibilidad de realizar uno o mas procesos competitivos para la
contratacion de instrumentos derivados durante el presente afno hasta por un
monto de hasta $18,000°000,000.00 M.N. pesos, al amparo de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, el Reglamento del
Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del
Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos
y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios
y sus Entes Publicos, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 25 de
octubre de 2016.

Cada uno de los procesos competitivos que realice el Estado en su caso, lo hara
mediante la publicacidn de la convocatoria respectiva en los medios de difusidon
que contempla la legislacion aplicable, y en la cual se describiran las
caracteristicas del instrumento derivado a contratar, tales como: (i) créditos a
cubrir, (i) tipo de cobertura (individual o portafolio), (iii) tipo de instrumento, (iv)
monto nocional, (v) plazo, (vi) tasa a cubrir, (vii) fecha de recepcién de ofertas y
publicacion de actas, entre otros.

Las instituciones participantes deberan ser aquellas instituciones de banca
multiple o de banca de desarrollo de nacionalidad mexicana que cuenten con una
calificacion crediticia de AAA en escala nacional, o su equivalente, otorgada por
una Agencia Calificadora autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, y tengan suscrito y actualizado con el Estado un Contrato Marco para
Operaciones Financieras Derivadas, asi como el Anexo denominado “Swaps” (el
“Contrato Marco”).

En apego al Decreto de Autorizacién, el Estado esta contemplando realizar un
primer proceso competitivo para la contratacion de instrumentos derivados en
las proximas semanas para ampliar el nivel de cobertura de su deuda por un
monto nocional de hasta $6,000°000,000.00 M.N. pesos, de conformidad con las
caracteristicas que se sefnalan en el cuadro siguiente.
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-m Requisito o caracteristicas

Instituciones de banca multiple o de banca de
desarrollo de nacionalidad mexicana que
cuenten con una calificacién crediticia de AAA

Instituciones en escala nacional, o su equivalente, otorgada

participantes: por una Agencia Calificadora autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y
tengan suscrito y actualizado un Contrato
Marco con el Estado

Intercambio de tasas de interés (swap)
MXN IRS TIE 28D, sin llamada mutua de
margen

Tipo de
operacion:

3. Contraparte: Estado de México

Contrato de Cobertura Portafolio, es decir,
cada instrumento derivado de intercambio de
tasas de interés (swap) cubrira los 6 Contratos
de Crédito que se describen en el numeral
siguiente, en la proporcion que represente el
saldo insoluto de cada uno de estos Contratos
de Crédito respecto al saldo insoluto del total
de los Contratos de Crédito que formen parte
del portafolio

Tipo de contrato
de cobertura:

(i) Contrato de apertura de crédito simple,
de fecha 17 de octubre de 2018, suscrito entre
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
(“BBVA”), como acreditante y el Estado, como
acreditado, hasta por Ila cantidad de
$8,500,000,000.00 M.N. (el “Crédito BBVA 1”);

(i) Contrato de apertura de crédito simple,
de fecha 17 de octubre de 2018, suscrito entre
Banobras, como acreditante y el Estado, como
acreditado, hasta por Ila cantidad de
$5,000,000,000.00 M.N. (el “Crédito Banobras
17);

Contratos de

- Crédito a cubrir:

(iii) Contrato de apertura de crédito simple,
de fecha 17 de octubre de 2018, suscrito entre
BBVA, como acreditante y el Estado, como
acreditado, hasta por Ila cantidad de
$800,000,000.00 M.N. (el “Crédito BBVA 27);
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(iv) Contrato de apertura de crédito simple,
de fecha 17 de octubre de 2018, suscrito
Banobras, como acreditante y el Estado, como
acreditado, hasta por Ila cantidad de
$5,000,000,000.00 M.N. (el “Crédito Banobras
27);

(v) Contrato de apertura de crédito simple,
de fecha 17 de octubre de 2018, suscrito entre
Banco Santander (México), S.A., Institucidén de
Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, como acreditante y el Estado, como
acreditado, hasta por Ila cantidad de
$3,000,000,000.00 M.N. (el “Crédito
Santander”); y

(vi) Contrato de apertura de crédito simple,
de fecha 17 de octubre de 2018, suscrito entre
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte,
como acreditante y el Estado, como
acreditado, hasta por Ila cantidad de
$13,400,000,000.00 M.N. (el “Crédito Banorte”,
y conjuntamente con el Crédito BBVA 1, el
Crédito Banobras 1, el Crédito BBVA 2, el
Crédito Banobras 2 y el Crédito Santander, los
“Contratos de Crédito”).

6 Términos del El Estado recibe TIIE a 28 dias y entrega tasa
* | intercambio: fija nominal
7. Monto nocional: Hasta $6,000 millones de pesos.
| Plazo | Vencimiento | Monto |
39 meses Hasta
Montos (1159 dias) 02/mayo/2022 $2,000°000,000.00
8. | nocionales y ’ M.N. pesos
plazos: Hasta
48 meses O1/febrero/2023 = $4,000°000,000.00
(1,434 dias) M.N
.N. pesos

Nocional constante durante todo el plazo, es
decir, un solo pago al vencimiento. Esto es, el
monto nocional permanecera fijo hasta la fecha
de vencimiento de cada instrumento. Dado que
se trata de una cobertura parcial de los
financiamientos, no obstante los Contratos de
Crédito contemplan amortizaciones de capital
mensuales, el monto nocional de cada
instrumento permaneceria fijo hasta la fecha de
vencimiento de cada instrumento derivado

9. Amortizacion:
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Monto minimo
por cada oferta

10. de instrumento $1,000,000,000.00 M.N. pesos
derivado:
Mensual. La periodicidad de pago de cada uno
Periodicidad de de los instrumentos derivados asociados a
11 pago de los cada uno de los Contratos de Crédito es
" instrumentos mensual, y corresponde al primer dia habil de
derivados: cada mes hasta la fecha de vencimiento del

instrumento derivado
12. Base de calculo: LIN ACT/360

El porcentaje del FGP asignado como fuente de
pago de los siguientes financiamientos:
Crédito BBVA 1 -4.98% del FGP,

Crédito Banobras 1 - 2.93% del FGP,

Crédito BBVA 2 - 0.47% del FGP,

Crédito Banobras 2 — 2.93% del FGP,

Crédito Banorte — 7.84% del FGP, y

Crédito Santander - 1.76% del FGP.

Fuente de pago
de los
instrumentos
13. derivados
asociados a los
Contratos de

Credito: El crédito y el swap comparten el porcentaje de

afectacion del FGP como fuente de pago, en
proporcion a su saldo.

El Fideicomiso F/00105, asi como los Contratos de Crédito a cubrir por cada uno
de los instrumentos derivados, asi como el Decreto de Autorizacion, pueden
consultarse en los sitios:
https://www.ipomex.org.mx/ipo3/Igt/indice/finanzas/art 92 xxvi/0.web
http://legislacion.edomex.gob.mx/ve periodico oficial.

EL PRESENTE DOCUMENTO UNICAMENTE TIENE CARACTER INFORMATIVO Y
NO PUEDE NI PODRA CONSIDERARSE, NI CONSTITUYE NI FORMA PARTE DE
UNA SOLICITUD, CONVOCATORIA O INVITACION A LA PRESENTACION DE
PROPUESTAS PARA LA CONTRATACION DE UN INSTRUMENTO DERIVADO, NI
DEBERA SER CONSIDERADO COMO BASE O FUNDAMENTO DE CUALQUIER
COMPROMISO O CONTRATACION. LOS TERMINOS SENALADOS EN EL
PRESENTE SON MERAMENTE INDICATIVOS Y NO SERAN VINCULANTES PARA
EL ESTADO NI, EN SU CASO, PARA LOS PARTICIPANTES DEL O DE LOS
EVENTUALES PROCESOS COMPETITIVOS QUE CONVOQUE EL ESTADO, EN
RELACION CON EL CONTENIDO DEL PRESENTE. EL ESTADO EN SU
OPORTUNIDAD, A SU ENTERA DISCRECION REALIZARA LA PUBLICACION DE LA
CONVOCATORIA PARA EL PRIMER PROCESO COMPETITIVO PARA LA
CONTRATACION DE INSTRUMENTOS DERIVADOS, RESPECTIVO AL AMPARO DE
LA LEGISLACION APLICABLE MENCIONADA ANTERIORMENTE, MISMO QUE SE
REGIRA UNICA Y EXCLUSIVAMENTE POR LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE

SE ESTABLEZCAN EN DICHA CONVOCATORIA'Y LAS LEYES APLICABLES. .
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Toluca, Estado de México a 15 de febrero de 2019.

Rubrica

Lic. Rodrigo Jarque Lira
Secretario de Finanzas

Secretaria de Finanzas de Estado Libre y Soberano de México
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