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ESTADO DE MEXICO

DECISIONES FIRMES, RESULTADOS FUERTES.

En cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 53 de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los
Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes
Publicos, se hace del conocimiento del publico en general, los siguientes:

Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

El suscrito, Rodrigo Jarque Lira, en mi caracter de Secretario de Finanzas del Estado Libre y Soberano de México (el “Estado”), mismo que
acredito mediante la presentacion anexa de copia simple de la constancia de hombramiento expedida a mi favor el 16 de septiembre de
2017, por el C. Gobernador Constitucional del Estado de México y credencial de elector emitida por el Instituto Federal Electoral, hago
constar que, tras realizar un proceso competitivo de conformidad con el articulo 25 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la obligacion que se describe en el presente documento, fue la que presentd el costo financiero mas bajo,
siendo resultado del Proceso Competitivo para la Contratacion de Instrumentos Derivados namero 004/2019: (i) cuya convocatoria fue
publicada el 19 de agosto de 2019 en la pagina oficial de la Secretaria de Finanzas del Estado de México; (ii) cuyo acto de Recepcién de
Ofertas se llevé a cabo el 22 de agosto de 2019; y (iii) cuyo Fallo fue publicado el 26 de agosto de 2019 en la pagina oficial de la Secretaria
de Finanzas del Estado de México, con por lo menos la participacion de 5 (cinco) diferentes instituciones financieras, obteniendo 10 (diez)
Ofertas irrevocables. Al respecto:

(A) Instrumento Derivado | objeto del Proceso Competitivo para la Contratacion de Instrumentos Derivados numero 004/2019.

l. Informacion general del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento Derivado | Contrato de intercambio de flujos “swaps” respecto de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias, sin llamada

mutua de margen.

Ente Publico Estado Libre y Soberano de México

gbae"fegg;fdsa':'”anc'am'e”tos P15-1018088, P15-1018089, P15-1018090, P15-1018091, P15-1018092; y P15-1018093.

Monto o porcentaje por cubrir | Hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)

Plazo 1,350 dias; en el entendido que:

- la Fecha de Contratacion del Instrumento Derivado es el 22 de agosto de 2019,

- laFecha de inicio de la cobertura del Instrumento Derivado corresponde al 2 de septiembre de 2019,

- la primera Fecha de Pago que cubrird el Instrumento Derivado es la del 1 de octubre de 2019, y

- laFecha de vencimiento y Ultima Fecha de Pago sera la del 2 de mayo de 2023, o la que corresponda
en caso de gque no sea un Dia Habil.
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Para efectos de claridad, el Periodo de Pago de acuerdo a los Contratos de Crédito que comprende la primera
Fecha de Pago de cada Instrumento Derivado, iniciara (incluyendo) desde el 2 de septiembre de 2019 al (sin
incluir) el 1 de octubre de 2019. La primera fecha de pago sera el 1 de octubre de 2019.

Tasa de Ejercicio Objetivo No aplica
Gastos Adicionales No aplica
Fuente de pago 20.91% (veinte punto noventa y uno por ciento) del Fondo General de Participaciones que se asigné como

fuente de pago de los Financiamientos (Obligaciones Principales, segun dicho término se define en el
Fideicomiso) a los que esta asociado el Instrumento Derivado. Lo anterior al tratarse de una Obligacion
Accesoria (segun dicho término se define en el Fideicomiso) de los Financiamientos.

Mecanismo de pago Fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago identificado con el numero F/00105, constituido
por el Estado como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar y Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de
Banca Mudiltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria (actualmente CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple), como fiduciario, el 29 de noviembre de 2004, modificado mediante convenios de re-expresion
de fechas 9 de abril de 2008 y 12 de octubre de 2018.

Garantia No aplica

Il. Instituciones financieras participantes.

Instituciéon Financiera Funcionario(s) Facultado(s) Oferta Negativa
E%Tt?;glgff;;”;:;?gsg ga/?\or!tneszltg:no; rt((j;)Banca Armando Acevedo Garcia; y Jorge Gomez Lechuga X
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Bernardo Pablo Coindreau Pérez; y Sergio Alejandro Castro X
Financiero HSBC (“HSBC”) Lebrija
Banco Santander (México), S.A., Instituciéon de Banca Jesus Ignacio Gonzélez Cubas; y José Rodolfo Lozano X
Multiple, Grupo Financiero Santander México (“Santander”) Gomez.
Bgnco .Na<:|ona| de Me“xg:p, SA., |nEegrante de Grupo Jesus Mauricio Larumbe Mendoza; y Alfonso Juarez Priana X
Financiero Banamex (“Citibanamex”)
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Omar Solis Hernandez; y Fabian Adolfo Manuel Rios X
Financiero BBVA Bancomer (“BBVA Bancomer”). Monterrubio.

M. Propuestas de ofertas irrevocables recibidas.

a) En caso de que la naturaleza del Instrumento Derivado presente un intercambio de tasas, es decir, que el Ente Publico
intercambie una tasa variable por una tasa fija, pactada como Tasa de Ejercicio, debera publicarse:
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Instituciéon
Financiera

Tipo de Instrumento

Monto Asegurado

Otros Gastos

Tasa de Ejercicio Adicionales

Plazo (Dias)

HSBC

Contrato de intercambio de flujos
“swaps” respecto de la TIIE a plazo
28 (veintiocho) dias (MXN IRS TIE
28D), sin llamada mutua de margen

$1,000,000,000.00 (mil
millones de  pesos
00/100 Moneda
Nacional)

6.7946% 1,350 No aplica

HSBC

Contrato de intercambio de flujos
“swaps” respecto de la TIIE a plazo
28 (veintiocho) dias (MXN IRS TIIE
28D), sin llamada mutua de margen

$1,000,000,000.00 (mil
millones de pesos
00/100 Moneda
Nacional)

6.7746% 1,350 No aplica

Citibanamex

Contrato de intercambio de flujos
“swaps” respecto de la TIIE a plazo
28 (veintiocho) dias (MXN IRS TIE
28D), sin llamada mutua de margen

$4,000,000,000.00
(cuatro mil millones de
pesos 00/100 Moneda
Nacional)

6.8295% 1,350 No aplica

Santander

Contrato de intercambio de flujos
“swaps” respecto de la TIIE a plazo
28 (veintiocho) dias (MXN IRS TIIE
28D), sin llamada mutua de margen

$2,000,000,000.00 (dos
mil millones de pesos
00/100 Moneda
Nacional)

6.8190% 1,350 No aplica

Santander

Contrato de intercambio de flujos
“swaps” respecto de la TIIE a plazo
28 (veintiocho) dias (MXN IRS TIIE
28D), sin llamada mutua de margen

$2,000,000,000.00 (dos
mil millones de pesos
00/100 Moneda
Nacional)

6.8390% 1,350 No aplica

Banorte

Contrato de intercambio de flujos
“swaps” respecto de la TIIE a plazo
28 (veintiocho) dias (MXN IRS TIIE
28D), sin llamada mutua de margen

$2,000,000,000.00 (dos
mil millones de pesos
00/100 Moneda
Nacional)

6.7445% 1,350 No aplica

b) En caso de que la naturaleza del Instrumento Derivado presente una tasa maxima, es decir, que el Ente Publico obtenga de
la Oferta Calificada una tasa pactada como Tasa de Ejercicio, a partir de la cual esta no incremente, debera publicarse:

Ir!stltuc_lon Tipo de Instrumento Monto Asegurado Tasa de Ejercicio Plazo (Dias) Prima d?, Otrgs_ Gastos
Financiera Contratacion Adicionales
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
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Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que las propuestas ganadoras son las ofertadas por BANORTE, POR UN MONTO DE
$2,000,000,000.00, A UNA TASA DE 6.7445%; HSBC, POR UN MONTO DE $1,000,000,000.00, A UNA TASA DE 6.7746%; Y HSBC,
POR UN MONTO DE $1,000,000,000.00, A UNA TASA DE 6.7946% al presentar el costo financiero mas bajo.

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, 6 (seis) oferta(s) irrevocable(s) de Instrumento Derivado, asi como la
respuesta de BBVA Bancomer que decidié no presentar oferta en este proceso competitivo en los términos del articulo 26 de la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

(B) Instrumento Derivado Il objeto del Proceso Competitivo para la Contratacion de Instrumentos Derivados numero 004/2019.

l. Informacion general del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento Derivado | Contrato de intercambio de flujos “swaps” respecto de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias,sin llamada mutua de margen.
Ente Publico Estado Libre y Soberano de México

gbae"reegg a'lfjaF'”a”C'am'e”tos P15-1018088, P15-1018089, P15-1018090, P15-1018091, P15-1018092; y P15-1018093.

Monto o porcentaje por cubrir | Hasta $2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
Plazo 1,839 dias; en el entendido que:

- la Fecha de Contratacion del Instrumento Derivado es el 22 de agosto de 2019,

- la Fecha de inicio de la cobertura del Instrumento Derivado corresponde al 2 de septiembre de 2019,

- la primera Fecha de Pago que cubrira el Instrumento Derivado es la del 1 de octubre de 2019, y

- la Fecha de vencimiento y ultima Fecha de Pago sera la del 2 de septiembre de 2024, o la que corresponda en caso
de que no sea un Dia Habil.

Para efectos de claridad, el Periodo de Pago de acuerdo a los Contratos de Crédito que comprende la primera Fecha de Pago
de cada Instrumento Derivado, iniciara (incluyendo) desde el 2 de septiembre de 2019 al (sin incluir) el 1 de octubre de 2019.
La primera fecha de pago seré el 1 de octubre de 2019.

Tasa de Ejercicio Objetivo No aplica
Gastos Adicionales No aplica
Fuente de pago 20.91% (veinte punto noventa y uno por ciento) del Fondo General de Participaciones que se asigné como fuente de pago de

los Financiamientos (Obligaciones Principales, segun dicho término se define en el Fideicomiso) a los que esta asociado el
Instrumento Derivado. Lo anterior al tratarse de una Obligaciéon Accesoria (segun dicho término se define en el Fideicomiso) de
los Financiamientos.

Mecanismo de pago Fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago identificado con el nimero F/00105, constituido por el Estado como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar y Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Division Fiduciaria (actualmente CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple), como fiduciario, el 29 de noviembre
de 2004, modificado mediante convenios de re-expresion de fechas 9 de abril de 2008 y 12 de octubre de 2018.

Garantia No aplica
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Institucién Financiera Funcionario(s) Facultado(s) Oferta Negativa
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca . .
Muiltiple, Grupo Financiero Banorte (‘Banorte”) Armando Acevedo Garcia; y Jorge Gomez Lechuga X
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Bernardo Pablo Coindreau Pérez; y Sergio Alejandro Castro X
Financiero HSBC (“HSBC”) Lebrija
Bgnco .NaC|onaI de MPLXI(.:.O' SA, mEegrante de Grupo Jesus Mauricio Larumbe Mendoza; y Alfonso Juarez Priana X
Financiero Banamex (“Citibanamex”)
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Omar Solis Hernandez; y Fabian Adolfo Manuel Rios X
Financiero BBVA Bancomer (“BBVA Bancomer”). Monterrubio.

Il. Propuestas de ofertas irrevocables recibidas.

a) En caso de que la naturaleza del Instrumento Derivado presente un intercambio de tasas, es decir, que el Ente Publico
intercambie una tasa variable por una tasa fija, pactada como Tasa de Ejercicio, deberd publicarse:

Iqstltuglon Tipo de Instrumento Monto Asegurado Tasa de Ejercicio Plazo (Dias) Otrgs_ Gastos
Financiera Adicionales
Contrato de intercambio de
Qll’ljgsasg;’:f: 2?5(55?;30?;3 $1,000,000,000.00  (mil
. 0 .
HSBC dias (MXN IRS TIIE 28D), millones de pesos 00/100 6.7881% 1,839 No aplica
. Moneda Nacional)
sin  llamada mutua de
margen
Contrato de intercambio de
T bemosing | 8100000000000 (i
. 0 .
HSBC dias (MXN IRS TIE 28D). millones de pesos 00/100 6.8081% 1,839 No aplica
. Moneda Nacional)
sin  llamada mutua de
margen
Contrato de intercambio de
flujos “swaps” respecto de la | $2,000,000,000.00 (dos
Citibanamex TIIE a plazo 28 (veintiocho) | mil millones de pesos 6.8030% 1839 No aplica
dias (MXN IRS TIIE 28D), | 00/100 Moneda ' ° ' P
sin llamada mutua de | Nacional)
margen
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Contrato de intercambio de
flujos “swaps” respecto de la | $4,000,000,000.00

TIIE a plazo 28 (veintiocho) | (cuatro mil millones de
dias (MXN IRS TIIE 28D), | pesos 00/100 Moneda
sin llamada mutua de | Nacional)

margen

Banorte 6.7825% 1,839 No aplica

b) En caso de que la naturaleza del Instrumento Derivado presente una tasa maxima, es decir, que el Ente Publico obtenga de
la Oferta Calificada una tasa pactada como Tasa de Ejercicio, a partir de la cual esta no incremente, deberd publicarse:

In_stltuc_lon Tipo de Instrumento Monto Asegurado Tasa de Ejercicio Plazo (Dias) Prima d_e' Otr(_)s_ Gastos
Financiera Contratacion Adicionales
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta ganadora es la ofertada por BANORTE, POR UN MONTO DE
$2,000,000,000.00, A UNA TASA DE 6.7825% al presentar el costo financiero méas bajo.

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, 4 (cuatro) oferta(s) irrevocable(s) de Instrumento Derivado, asi como la
respuesta de BBVA Bancomer que decidié no presentar oferta en este proceso competitivo en los términos del articulo 26 de
la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

Rubrica

Rodrigo Jarque Lira
Secretario de Finanzas
Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado de México



