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nContexto Nacional e Internacional

En su comparacién anual el PIB registré una

disminucion del 8.6% en el 4T (Uitima actualizacién, publicada
29 de enero del 2021, INEGI.

Inflacién anual general de Méxicodiciembre 2020, INEGI)

Tasa de desempleo de México
(ENOE diciembre. 2020 INEGI)

En la ultima actualizacion en octubre del 2020, el FMI, segun las proyecciones, el crecimiento mundial alcanzara —
4.4% en 2020; o sea una contraccion menos grave que la pronosticada en la Actualizacién de junio de 2020. En
2021, el crecimiento mundial esta proyectado en 5.2%, un poco menos que lo pronosticado en la Actualizacion de
Junio la encuesta sobre las expectativas de Banco de México de diciembre estima un crecimiento econémico en
2020 y 2021 de -8.99% y 3.54% respectivamente. El comportamiento del crecimiento en el corto plazo dependera
de la crisis por el coronavirus que llevd a las autoridades a decretar una emergencia sanitaria, las condiciones
econdémicas internas, la plataforma de produccién petrolera, asi como al eficiente ejercicio del gasto publico por
parte de la nueva administracion. No obstante, persiste volatilidad generada por la pandemia a nivel global.

La tercera estimacién adelantada del crecimiento de

la economia americana al 4T 2020.
(Boreau of Economic Analysis, U.S Department of Commerce, publicacién 29
de enero de 2021)

Inflacion de EE.UU
(U.S Department of Labor, diciembre, 2020)

Tasa de desempleo de EE.UU
(U.S Department of Labor, diciembre,2020)




Economia Internacional

PIB de los Estados Unidos _ Gréfico 1
Crecimiento del PIB de EUA

[Variacion % anuall

De acuerdo con la primera estimacion adelantada

40.0 33.1
del Bureau of Economic Analysis, el crecimiento 30.0
del PIB real de E.U.A durante el 4T de 2020 fue 20.0 o
de 4%, respecto al mismo periodo del afio 13-2 1.83.02.823 22423426 3.2 2 2121
anterior. -10.0

_ - -20.0

El aumento del PIB del cuarto trimestre reflejo -30.0
tanto la continua recuperacion econdémica tras los -40.0 -31.7
fuertes descensos de principios de afio como el LV v jpranav  prmimiv
impacto continuo de la pandemia de COVID-19, 2017 2018 2019 2020

incluidas las nuevas restricciones y cierres que

entraron en vigor en algunas zonas de Estados Fuente: Elaboracién propia con datos de U.S. Department of

Unidos. Commerce, Bureau of Economic Analysis. Gross Domestic Product.

Produccion Industrial

Grafico 2
Produccioén Industrial

La produccién industrial avanzé un 1.6% en
diciembre, con aumentos del 0.9% en las
manufacturas, del 1,6% en la mineria y del 6.2% en

10.0 los servicios publicos. El aumento de los servicios
5.0 publicos se debié a un repunte de la demanda de
0.0 'Ml\ calefaccion tras el clima inusualmente célido de

! i | noviembre.

-5.0 ! /
0.0 i i E El INEGI presenta el Indicador Mensual de la

T ! ! Actividad Industrial (IMAI), el cual se incrementé
-15.0 Méxicoi i E 0.1% en términos reales en el ultimo mes de 2020
-20.0 i : i respecto al mes previo, con base en cifras
25.0 i i E desestacionalizadas
-30.0 i i % La Generacion, transmision y distribucidon de energia
-35.0 : ! !

eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al

ERVAVUJASONDERVAVU JASONDERVAVUASONDERVAVJASOND consumidor final aumenté 1.7% vy las Industrias

2017 2018 2019 2020 manufactureras 1.1%, mientras que la Construccion
disminuyé 2.7% y la Mineria 0.3% durante
diciembre.

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI y del Board of
Governors of the Federal Reserve System.




Economia Nacional

Producto Interno Bruto

-15.0

-20.0

Grafico 3
Crecimiento del PIB de México
[Variaciéon % anual]
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Las cifras del
PIB son a precios constantes y desestacionalizadas.

De acuerdo con el INEGI, la estimacién oportuna del PIB
al 4T de 2020, los cuales indican un aumento de 4.6% en
términos reales en el trimestre septiembre-diciembre de

2020

respecto al trimestre precedente, con cifras

aiustadas por estacionalidad.
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Inflacidn

Griéfico 4
Inflacién General y Subyacente
[Variaciéon % anual]

Cinflacién general
Objetivo Banxico
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NOTA: ' La inflacién subyacente elimina del célculo los bienes y
servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su
proceso de determinacién no responde a condiciones de
mercado.

El PIB de las Actividades Secundarias avanzé
21.7%, el de las Terciarias 8.8% y el de las
Primarias 8% en el tercer trimestre del ano
actual frente al trimestre previo.

En su comparacién anual, tuvo un retroceso real
de 8.6% en el trimestre en cuestién.

Los primeros 4 trimestres del 2020 han
marcado el peor desempefio al comienzo de un
ano desde 2009.

Estimacion de la PIB

{2020)
-8.99%

(2021)
3.54%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, diciembre, 2020

En diciembre de 2020, la inflacién general anual
fue de 3.15%, presentando un aumento
mensual de 0.38%. En igual lapso del afio 2019
las cifras fueron de 0.56 por ciento mensual y
de 2.83 por ciento anual.

El indice de precios subyacente aumento
0.55% mensual y 3.80% anual; por su parte, el
indice de precios no subyacente aumento
0.13% mensual y creci6é 1.18% anual.

Estimacion de la Inflacion

(2020)
3.58%

(2021)
3.57%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, diciembre, 2020
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Precios del Petrdleo

El precio de la Mezcla Mexicana (MME) disminuyo un
17.%, mientras que el WTI disminuyo un 20%.

Grafico 5
Cotizacion Diaria Precios del Petréleo L " L.
Al 31 de diciembre Los Criterios Generales de Politica Econdmica 2020
85.00 , . ; (CGPE), establecen un precio de 55 ddlares por barril
70.00 i \I | i para 2020.
55.00 M ‘i"’r‘m v . (Cierre de diciembre)
40.00 I I 4 ~
i i AW a2k . Ao 0%
25.00 1 1 1 J Mezcla de Petréleo -~ =~
10.00 : I P 2019 2020  (2019-2020)
: 1 1 1 A
5.00 | : : Mezcla Mexicana 5491 | 4556 | (17.1%)
-20.00 ] ] : (MME) :
-35.00 : : : West Texas International 59.4 4701 (20.88%)
150.00 : ] : L,
EFVAVLJASONDE FVEMJJASONDE FVAVU JASONDE RVIAVU JASOND Nota: El precio promedio se obtiene a partir del 01 de diciembre al
2017 2018 2019 2020 31 de diciembre de 2019 y 2020.
Mezcla Mexicana WTI Fuente: International Energy Agency; INE
Expectativas del Precio del Petréleo
(CGPE 2020).
. (2020)
Tasas de Interés 550
Cetes y Tasas
Al 31 de diciembre (2021)
49.0
El nivel de los Cetes 28 dias, igual que las
9.00 ! : ; principales tasas interbancarias han presentado
8.00 i ' i incremento en el rendimiento pagadero, desde
700 : i comienzos de 2016. La expectativa es que durante

~

el 2020 se mantenga a la baja esta tendencia en la

6.00 £ . . . -
medida en que los contagios derivado de lacrisis

i i
i !
5.00 i : sanitaria por el SARS Cov-19 se mantenga a la alza.
4.00 : ;
3.00 i : Pronéstico de Cetes 28 dias
2 O : ; | y -
2017 2018 2019 2020 (2020)
) j 417%
e T|EE a 28 Dias == Cetes a 28 dias Tasa de Fondeo

(2021)
4.03%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, diciembre, 2020
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Tipo de Cambio

El peso mexicano al cierre de diciembre se ubico
en 19.93 pesos por ddlar y registré una apreciacion
anual de 5.67%. El tipo de cambio se vio afectado
por el impacto de la pandemia del coronavirus.

(2020)
20.12

(2021)
20.65

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico. diciembre 2020

Mercado de Valores

El IPyC durante diciembre muestra un aumento
del 6.9% en comparacion con el mes anterior; Un
panorama mas claro sobre los resultados de las
elecciones presidenciales de Estados Unidos vy el
anuncio de las prometedoras vacunas contra el
coronavirus han impulsado a la Bolsa Mexicana
de Valores.

\
47,203 g&tgamon promedio durante el afio

|

Cotizacién promedio durante el afio
42,996 | o019.

43,598 Cotizacion promedio durante diciembre

/

25.0
23.0
21.0
19.0
17.0
15.0
13.0

Grafico 7
Var. Diaria Tipo de Cambio Fix
Al 31 de diciembre

Maximo: 25.07
24 de marzo del 2020

2017 2018 2019 2020

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México.
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Grafico 8
indice de Precios y Cotizaciones
Al 31 de diciembre
(Var Diaria)

f

42,000.0 -
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Fuente: Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

El maximo histérico se presentd el 25 de julio del
2017 con 51,713.4 unidades. ElI rendimiento
promedio 2017 fue de 7.6%, en 2018 fue -3.7%
anual y en el 2019 de 4.6%.
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Empleo

De acuerdo a las ultimas cifras de empleo, el
numero de trabajadores afiliados al IMSS en
noviembre asciende a 20,051,552 de los cuales el
85.7% son permanentes.

Como consecuencia de la crisis del COVID, en
octubre se registra un incremento mensual de
148,719 puestos, equivalentes a una tasa mensual
de 0.7%

La disminucién de empleo de enero a noviembre es
de 369,890 puestos.

Expectativas de la Cuenta
Corriente (CGPE 2019)

2020
(-0.8% PIB)

2021
(-1.4% PIB)

Comercio Exterior

Durante el mes de noviembre 2020, se
presentd un superavit comercial por 3,032mdd,
generado principalmente por un mayor valor de
las exportaciones, respecto a las
importaciones. Las importaciones de bienes
intermedios registraron el 78.7% del total de
productos que ingresaron al pais.

En lo que va del afo, se registra un superavit
comercial de 28,214mdd. El valor de las
exportaciones asciende a 374,507mdd, con
una variacion anual de -11.4%, por su parte las
importaciones se ubicaron en 346,292mdd,
con una variacién anual de menos 17.5%.

Grafico 9
Trabajadores Afiliados al IMSS
Al 30 de noviembre
(Miles y porcentaje)

3 Total de Trabajadores Var. % anual
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

Balance comercial de mercancias de México, 2020
[Millones de ddlares y % de variacion anual]

Noviembre Enero-Noviembre
Balance Var % Var %
Mdd - Mdd B
LGE] Anual
Exportaciones 38,320 23 374,507 -11.4
Petroleras 1,529 -17.1 15,435 -34.9
No petroleras 36,791 3.3 359,072 -10.0
Agropecuarias 1,565 1.1 16,880 2.9
Extractivas 764 47.2 6,727 20.1
Manufactureras 34,461 2.7 335,465 -11.0
Importaciones 35,288 -3.9 346,292 -17.5
B. de consumo 4,466 -16.3 40,478 -27.9
B. intermedios 27,783 -0.3 274,428 -15.6
B. de capital 3,038 -12.9 31,386 -18.0
Saldo 3,032.5 295.3 28,214.5 913.5
Nota: S.S. Sin significado
Fuente: INEGI




Grafico 10
Indicador de confianza al consumidor

“"‘"’ @ 160.0

México —JSA

La confianza de los consumidores estadounidenses 1400
descendié por segundo mes consecutivo en 120.0
diciembre, ya que el deterioro del mercado laboral 100.0
en medio de las nuevas restricciones a las 80.0
empresas para frenar la pandemia en curso 60.0
contrarrestd el despliegue de una vacuna para el
Covid-19. 40.0
20.0
El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) -
elaborado de manera conjunta por el INEGI y el ERVAVU JASONDERVAVU JASONDERVAVU JASONDERVAVUJASCND
Banco de México registré en diciembre de 2020 un 2017 2018 2019 2020
crecimiento mensual desestacionalizado de 1.2
puntos. Fuente: INEGI. Nota: El ICC es un indicador que mide el

optimismo que tienen los consumidores respecto a la
situacién econdmica alobal

Finanzas Publicas

Situacion Financiera del Sector Publico El

- balance presupuestal en noviembre, fue
(Millones de pesos)

deficitario en 388,809mdp, generado por un

Enero-Noviembre Variacion \
Concepto 201 2020 e Real mayor gasto neto pagado respecto a los
- % ingresos presupuestarios. Este comportamiento
. Ingresos i
presﬂpuestaﬁos 4,841,401.7  4,734,291.6 | -107,110.0 -54 obedece a una tasa constante de los ingresos
Gobierno Federal 397,946.5 198,037.5 | -199,909.0 -51.9 presupuestarios a una disminucién del gasto
Tributarios 2,921,494.4 3,024,189.2 | 102,694.7 0.1 o
ISR 1533550.0 1598643.2| 650033 08 programable de menos 1.6% y un descenso en
IVA 855,180.3 886,287.7 | 31,1074 0.2 el sector no programable de 3.4%.
IEPS 421,015.6  419,840.6 | -1,1750  -3.6
Importaciones 59,879.4  53,052.7 -6,826.6  -14.3 En el caso del balance publico, se presenté un
Impuesto por exploracion y Ze
extraceion de hidrocarbures | 26281 6,347.8 721.8 9.1 defIC‘:I'[ de 399,336mdp. La .rrl1eta del balance
Otros 46,243.1 60,017.1 13,773.9 255 publico 2020 es tener un déficit de 547,140mdp
botiENaes G 0 T IS G TN 11D de acuerdo a los Criterios Generales de Politica
Derechos 79,7771 69,705.2 -10,071.9  -155 L.
Aprovechamientos 226,324.4  375,860.5 | 149,536.0 60.6 Economica (CGPE) 2020.
Otros 9,667.8 7,916.1 -1,751.7  -20.8
Organismos y empresas 769,888.7 760,095.6 -9,793.1 -4.5 Enero-Noviembre
B. Gasto neto pagado 5,058,534.6 5,123,101.6 64,567.0 -2.1 Concepto 2019 2020
Programable 3,737,5626.3 3,803,150.7 | 65,6244 -1.6 :
Corriente 3,083,244.7 3,182,298.8 | 99,054.1  -0.2 C. BBaIance presupuestario 217,132.9 | -388,809.9
Capital 654,281.5 620,851.9 | -334296 -8.2 (A-B)
No programable 1,321,0083 1,319,0509 | -1,057.5 -3.4 g;eiﬂ::::t:;?o 49,9606 | -10,526.0
Costo financiero 498,845.8 525,875.5 27,029.7 1.9
L ’ ’ ' E. Balance publico (C+D) -167,172.3 | -399,336.0
Participaciones 812,119.0 777,970.0 | -34,1489 -74
10,043.6 16,105.4 6,061.8  55.1 Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP.
Adefas y otros 4,841,401.7 4,734,291.6 | -107,110.0 -5.4




Gasto Federalizado

Recursos Federalizados
(Millones de Pesos)

En el periodo de enero-noviembre
2020, el Gasto Federalizado que se

: i Composicién distribuyé a las entidades, tuvo una
Enero-Noviembre Variacion o . .
Concepto w 0 disminucion de 10,842mdp
2019 2020 Mdp reml 2019 2020 equivalente a una variacion real de
Ramo 28 951,454.8 |812,119.0 777,914.5 | -34,204.4 -7.4 menos 4.0%, comparado con el
Ramo 33 759,760.3 |680,470.7 705,854.2 | 25,383.6 0.3 mismo periodo del ano anterior.

Ramo 23 131,300.0 | 30,767.4 28,746.1 -2,021.4 9.7 Las Participaciones Federales

Total 1,711.215.1 disminuyeron 7.4% las
participaciones aumentaron 0.3%, y
Estimacion propia con datos de la SHCP. las Provisiones Salariales y
1/ Considera las participaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES. Econdmicas disminuyeron 9.7%
respectivamente.
Participaciones Federales (Ramo 28)
Participaciones Federales Nacional
(Millones de pesos)
PEF Enero-Noviembre Variacion Compo(/ismlon
%
202 201 202 M 201 202 . .
020 019 020 = real 019 020 En el periodo de enero-noviembre
Fondo General de .. .
Participaciones 679,660.5 | 581,810.2 562,372.0 | -19,438.2 -6.5 | 716 723 20?0, las participaciones feFIeraIes
Fondo ISR 89,020.2 | 76,659.6 79,133.4 | 2,4738 -02 | 9.4 10.2 asignadas a las entidades,
Otros Fondos "/ 46,057.2 | 44,131.3 36,604.8 | -7,526.4 -19.8| 5.4 4.7 disminuyeron 34,204mdp,
Fondo de ;
Fomento 33,9424 | 290272 28,0532 | -9741 -66| 36 3.6 registrando un saldo de
Municipal 777,914mdp.
IEPS Gasolinas 23,508.5 | 23,530.9 18,922.1 | -4,608.8 -222| 1.7 1.6
Fondode 42,428.0 | 37,296.4 357792 | 15172 72| 46 46 El fondo que presenta una mayor
IEPS 15,9247 | 14,053.9 12,4627 | -15912 -143| 02 02 variacién positiva fue el ISR con
Fondo de menos 0.2%, mientras que el fondo
Extraccion de 3,591.3 4,159.2 3,266.1 -893.1 -241| 05 0.4 . .
Hidrocarburos de extraccion de hidrocarburos
Fondo de resenta la mayor disminucién con el
Compensaciénde | 6,545.7 1,432.9 1,3038.7 -129.2 -12.0] 0.2 0.2 P o Y
Repecos e Int. 24.1%.
Tenencia 10,776.3 17.5 17.5 0.1 28| 00 0.0
Total 951,454.8 812,119.0 777,914.5 \ 100.0 100.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
1/ Lo agrupan el fondo 0.136% de la RFP, Der. Sobre la Extraccién de Petréleo, ISAN e
Incentivos Econémicos
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Ramo 33

Aportaciones Federales
Millones de Pesos

Las aportaciones asignadas a las

PEF Enero-Noviembre Va"ac'o':% Comp. % entidades federativas en el periodo
2020 2019 2020 LB BRI enero-noviembre  ascienden  a
FONE 393,539.2 | 351,352.1 363,954.2 [12,602.1 0.2 [51.6 51.6 705,854mdp, y presentan una
FASSA 103,371.5 | 88,939.5 93,808.0 | 4,868.5 2.0 |[13.1 13.3 variaciébn positiva del 0.3% en
FORTAMUNDF 86,970.5 | 77,1643 79,643.3 | 2,4789 -02 |11.3 11.3 términos reales respecto al mismo
FAIS 85,853.8 | 83,098.4 85,768.0 | 2,669.5 -02 |[122 122 periodo del afo anterior.
FAFEF 47,519.3 | 42,1614 43,5158 | 1,354.4 -02 | 62 6.2
FAM 27,629.1 | 24,513.8 25,312.5 798.7 -02 | 36 3.6 Los fondos de aportaciones que
FAETA 7,432.8 6,038.3 6,416.0 377.7 27 | 0.9 09 tuvieron mayor aumento fue el
FASP 7,4440 | 7,202.8 7,4365 | 2338 -0.2 [ 1.1 14 FASSA con el 2.0% y el FAETA con

Total 759,760.3  680,470.7 705,854.2 25,383.6 0.3 100 100 el 2.7%.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir
debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP

Gasto Federalizado Per Capita 2020

El gasto federalizado per cépita’
estimado para 2020 ubica a
Campeche como la entidad con la
mayor distribucién de recursos 18,927
pesos, el promedio nacional es de
14,216 pesos.

El Estado de México en el esquema de
distribucién  del gasto  federalizado
concentra el 11.8% del total nacional. No
obstante, en términos per capita el GEM :

2018.Nota: 1/ Estimacion anual del gasto federalizado, se considera

ocupa el dltimo lugar con un gasto Gnicamente al Ramo 28 y Ramo 33 de la LIF 2020, ya que son los que
federalizado total por habitante de 11.611 se encuentran calendarizados para el presente ejercicio fiscal
H
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Grafico 11

Economia Estado de México PIE Real Eotos do México

2013=100

Producto Interno Bruto

40 A

De acuerdo a cifras del INEGI, para 2018 el PIB 2.0 -
real del Estado de México fue de 3.1%, (2'0) 1
principalmente favorecido por el crecimiento del (4:0) 7
3.6% en las actividades terciarias. f§'8§ ]
(10.0) |

Respecto al 3T del 2020 del Indicador Trimestral (12.0) -
de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE), (140 71 _, Nacional

. . (16.0) - 16.6
todas las entidades federativas mostraron  (1g0) | —®—PIBE
disminuciones con cifras desestacionalizadas (20.0) - -18.7
: : G 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 IT 2T 3T
es.to. derivado por la emergencia sanitaria 2020 2020 2020
originada por el SARS-CoV2.
Fuente: INEGI.
; Nota: Para 2020, en el caso del Edomex, se presentan las cifras
Crecimiento de las Actividades Econémicas desestacionalizadas del Indicador Trimestral de la Actividad
Estado de México 2020 Econoémica (ITAEE), mientras que para las cifras nacionales se utiliza el

PIB trimestral, INEGI
0.07%

-8.40%4 F
3 . 51 Terciarias

‘ Secundarias
I Primarias ||

Grafico 12
Tasa de Desempleo Mensual
Empleo (Var % Anual)
El INEGI presentara los resultados trimestrales
del primer levantamiento de la Encuesta EdoMex
Nacional de Ocupacién y Empleo. Nueva 7.00 Nacional
Edicién (ENOEN) para el trimestre julio- 6.50
septiembre de 2020, que a diferencia de las g'gg
publicaciones mensuales, en esta ocasion 5.00
presenta las estimaciones de las 32 entidades 4.50
federativas. 4.00
3.50
o ) 3.00
Los principales resultados en el tercer trimestre 2.50
de 2020 respecto al mismo periodo de 2019 EAVAVUJASCNDERVIVUJASCNDERVIVUJASCNDERVIVUJ
2017 2018 2019 2020

son: La tasa de desocupacion aumenté 1.4% al
pasar de 3.7% a 5.1% a nivel nacional, para el
Edomex la tasa es de 6.7%.
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Sector Exportador

La participacion de las exportaciones totales de
la entidad como porcentaje del PIB estatal fue del
24.6% en 2018. Su valor fue de 390,251mdp.

Por otro lado, la entidad concentra el 7.3% del
valor de las exportaciones totales que se dirigen
al extranjero y la industria que mas favorece este
comportamiento es la fabricacidon de equipo de
transporte con cerca del 67% del total de
exportaciones del Estado.

Ingresos por Remesas
Familiares

De acuerdo con la ultima actualizacién del Banco
de México, los ingresos por remesas familiares del
Estado de México al tercer trimestre de 2020
ascendieron a 1,765mdd, ubicandose en el cuarto
lugar nacional; esta cifra representé el 5.9% del
total nacional.

Michoacan, Jalisco y Guanajuato concentran la
mayor parte del total de remesas familiares que
ingresan al pais.

Gasto Federalizado

Los recursos del gasto federalizado distribuidos al
Estado de México en el periodo de enero-
noviembre, se incrementaron en 178,000mdp,
presentando una disminucién real de 5.7%

Las participaciones disminuyeron 8.9%, las
aportaciones 0.5%, mientras que las provisiones
salariales y econdmicas el 1.0%.

Grafico 13
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Fuente: INEGI.

Ingresos por remesas familiares por Entidad
(Millones de délares)

Cierre  Epero-Septiembre  ygro, Farticipacion

Estado remesas en el total
Anual

2019 2019 2020 (2020)

1.Jalisco 3,537.00

2.Michoacan | 3,623.10
3.Guanajuato | 3,321.90
4 EdoMex 2,054.80
5.Cdmx 1,723.70
36,438.8 27,239.6

Fuente: Estimacion propia con datos de Banco de México
Nota: Las Remesas por entidad federativa se actualizan de manera
trimestral.

Gasto Federalizado Estado de México
(Millones de pesos)

LIEM Enero-Noviembre Variacion Comp. (%)
Concepto

2020 2019 2020 Mdp %real 2019 2020
127,338.9 112,4585 106,011.4

79,586.2 68,751.8 70,724.5
n/d 1,234.4 1,264.2

206,925 112,458.5 106,011.4 -6,447.1

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Las cifras pueden no coincidir por el redondeo.
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Participaciones Federales (Ramo 28)

LIEM
2020

Enero-Noviembre

2019

2020

Variacion

% real

106,011.4

Mdp

100.0

100.0

Total

127,338.6 112,458.5

Aportaciones Federales (Ramo 33)

Las participaciones representaron

el 59.6% del gasto federalizado
Fenel EoneE) 83,1229 80,5740 -2,5489 -6.3 | 739 76.0 ibid
Participaciones /2163 122. o740 -2,5489 6. : : que recibié el Edomex en el
FondoISR  11,888.3 12,042.1 11,505.1 -536.9 -7.6 | 10.7 10.9 periodo de enero-noviembre.
Fondo de .
Fiscalizacién 4,781.2 4,203.0 4,183.4 -19.6 -3.8 3.7 3.9 El 76% de |a Compos|o|on de estos
IEPS Gasolinas  2,579.6  2,557.8 2,112.0  -4458 -202 | 23 20 recursos, se encuentra integrada
Fondo de por el Fondo General de
Fomento 3,404.6 2,806.1 2,660.8 -145.3 -8.3 2.5 2.5 Participaciones, 10.9% por el
Municipal Fondo ISR.
IEPS 1,689.5  1,671.5 1,481.9  -1896 -143 | 15 1.4
Fondo de 456.9 100.2 95.4 48 79 | 01 04 Todos los fondos presentaron una
Compensacion ’ ; ; ; ; : : Ly . | iend
Otros Fondos variacién negativa, el mayor siendo
1/ 5,022.0 5,955.0 3,398.9 -2,556.1 -44.8 5.3 3.2 el IEPS Gasolinas con el 20.2%,

seguido de IEPS con el 14.3%.

Aportaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)

Las aportaciones representaron
el 39.7% del gasto federalizado

Enero-Noviembre Variacion Comp. %
% que recibié el Edomex en el

=k =) N periodo de enero-noviembre.
FONE 38,931.3 | 32,296.6 33,626.3 | 1,320.7 0.7 | 470 475
FASSA 10,801.6 | 9,319.7 9,740.5 420.8 1.1 136  13.8 El FONE es el fondo que recibio
FORTAMUNDF | 12,111.4 | 10,749.2  11,127.3 | 378.0 0.1 156  15.7 mayor asignacién de recursos
FAIS 6,492.6 6,251.3 5,925.3 -326.0  -8.3 9.1 8.4 con 33,626mdp, equivalente al
FAFEF 7,327.3 6,576.3 6,737.3 161.0 -0.9 9.6 9.5 47.5% del Ramo 33.
FAM 2,606.8 2,380.6 2,337.9 -42.7 -50 | 35 3.3
FAETA 801.3 680.9 717.7 36.8 1.9 1.0 1.0 Los fondos que tuvieron una
FASP 513.8 497 .1 512.1 15.0 -0.4 0.7 0.7 variacion negativa son el FAIS

Total

79,586.2

68,751.8

70,724.5
Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP.

1,972.7
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con 8.3%, el FAM con 5.0% vy el
FAFEF con el 0.4%.




D Perspectivas Econémicas

Encuesta de Expectativas del Sector Privado Perspectiva Econdmica de Organismos
BANXICO (Diciembre) Internacionales
Variable 2020 2021 Tendencia Variacion % real anual del PIB (2020)
PIB (Var % anual) -8.99 3.54 \ 4 Pais / Region FMI | BM | ONU | Prom.
i6 9 . b7
Inflacion (Var % anual) 3 :(a? 3( 5) * Crecimiento Mundial 33 | 25| 25 28
. - +
Empleo (miles de asegurados) 835 367 ‘ Economias Avanzadas 16 | 14 1.5 1.5
Cetes 28 dias (%) 417 4.03 S > Estados Unidos 2 (18] 17 1.8
Tipo de cambio (pesos por 2012 20.65 2N Zona del Euro 1.3 1 1.6 1.3
ddlar)
Japon 07 | 07| 09 0.8
PIB EE.UU. (Var. % anual) -3.76  3.83 \ 4
Mercados Emergentes 4.4 | 41 4 4.2
SHCP PCGPE 2020 2020 Rusia topre | 1 17
Producto Interno Bruto (Crec. Real %) 1.5-2.5 China 6 5.9 6 6.0
Inflacién Dic 3.0 India 58 | 5.8 6.6 6.1
Tipo de cambio (ppd) 19.9 Brasil 290 2 1.7 20
Petréleo MM (dpd) 49 México 1 [12] 16 | 13
PIB EE.UU. (Crec. Real %) 1.8

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y ONU.

Fuente: SHCP y Banxico Nota: Promedio de elaboracion propia.

Criterios Generales de Politica Econémica 2020

Marco Macroeconémico, 2019-2020 Marco Macroeconémico, 2020-2021

2019 2020 2019 2020
Producto Interno Bruto Balance fiscal, % del PIB
Crecimiento % real (Rango) 0.6-1.2 1.5-2.1 Con inversién de alto impacto -2.0 -2.0
Nominal (miles de millones de pesos)* 24,851 26,254 Sin inversion de alto impacto 0 0
Deflactor del PIB 45 3.6 PIB de Estados Unidos
Inflacién Crecimiento % real 1.8 1.7
Dic./dic. 3.2 3.0 Produccion industrial de Estados Unidos
Tipo de cambio nominal Crecimiento % real 1.1 1.7
Promedio 19.8 20.0 Inflacién en Estados Unidos
Tasa de interés (CETES 28 dias) Promedio 2.1 2.2
Nominal fin de periodo, % 7.8 7.1 Tasa de interés internacional
Nominal promedio, % 8.0 7.4 Libor a 3 meses (promedio) 1.6 1.3
Real acumulada, % 4.9 4.5 Petréleo (canasta mexicana)
Cuenta Corriente Precio promedio (ddélares/barril) 49 52
Millones de ddlares -22,876 -23,272 Plataforma de produccién promedio (mbd) 1,951 2,073
% del PIB -1.8 -1.8 Plataforma de exportaciéon promedio (mbd) 1,134 1,205
Variables de apoyo Gas

Precio promedio (délares/MMBtu) 2.4 2.5
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Anexo: Encuesta de Expectativas
del Sector Privado BANXICO

PIB (var % anual) Inflacion (var % anual)
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