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nContexto Nacional e Internacional

En su comparaciéon anual el PIB registré un

incremento del 2.6% en el 3T Ultima actualizacion, publicada 23
de Noviembre de 2018, INEGI; la estimacion oportuna del PIB al 4T se
publicara el 30 de enero de 2019.

Inflacion anual general de México (Diciembre, 2018,
INEGI)

Tasa de desempleo de México
(Diciembre, 2018, INEGI)

En la dltima actualizacion del 8 de octubre, el FMI estima que el producto mundial aumentara 3.7% en 2018 y 2019,
0.2 puntos porcentuales menos que el prondstico de abril para ambos afios. El comportamiento del crecimiento en el
corto plazo, dependeréa de las condiciones monetarias, del ambiente geopoalitico en las regiones, del efecto de las
crecientes barreras comerciales entre algunas economias y del debilitamiento de economias emergentes con
fundamentos fragiles y de mayor riesgo politico. Para México, la encuesta sobre las expectativas de Banco de
México de diciembre, estima un crecimiento econémico en 2018 y 2019 de 2.14 y 1.89 respectivamente. El
comportamiento del crecimiento en el corto plazo puede obedecer, a las nuevas medidas de politica econdémica a
los proyectos prioritarios del préximo gobierno de México, y al cierre parcial del gobierno de EU. No obstante,
persiste volatilidad generada por incertidumbre econdémica a nivel mundial.

La estimacion adelantada del crecimiento de la

economia americana al 3T 2018
(Boreau of Economic Analysis, U.S Department of Commerce, publicaciéon 26
Octubre, 2018)

Inflacion de EE.UU
(U.S Department of Labor, Diciembre, 2018)

Tasa de desempleo de EE.UU
(U.S Department of Labor, Diciembre, 2018)
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Economia Internacional

PIB de los Estados Unidos _ Gréfico 1
Crecimiento del PIB de EUA 4.2
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Sin embargo, la- desaceleracion del PIB es Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of
reflejo de la contribucién negativa de las Commerce, Bureau of Economic Analysis. Gross Domestic Product.
exportaciones y de la inversion fija no
residencial.

La produccion industrial de E.U.A registré un
aumento del 0.4% en noviembre respecto al mes
anterior, la mineria crecié 1.5%, mientras que las
manufacturas se incrementaron 1.1%. (Cifras
desestacionalizadas)

Produccion Industrial

Gréfico 2
Produccién Industrial
[Variacién % anual]

En términos anuales, la produccion industrial
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En su comparacién anual la actividad industrial
disminuyo 0.8%, la mineria cayd 7.9% mientras
que las manufacturas avanzaron 1.6%.

2016 2017 2018

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y del Board of
Governors of the Federal Reserve System.




Economl’a NaCionaI El sector terciario que se encarga de distribuir

productos preparados y listos para su venta
avanzd6 0.8%. Las actividades primarias

Producto Interno Bruto

Gréfico 3
Crecimiento del PIB de México crecieron 0.4% vy las actividades industriales o
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Las cifras del PIB son (2019)
a precios constantes y desestacionalizadas. 1.89%

De acuerdo con el INEGI, el PIB real al 3T de 2018, con

cifras desestacionalizadas tuvo un incremento real en Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en

comparacion con el trimestre anterior del 2.6% anual. gg;)goml’a del Sector Privado de Banxico, Diciembre
Inflacion
Gréafico 4 En noviembre de 2018, la inflacion general
Inflacién General y Subyacente anual fue de 4.72%, presentando un incremento
[Variacion % anual] mensual de 0.85%. La inflacion subyacente
7:5 1 - registré un avance de 3.63%, mientras que la no
;:2 ==TInflacion general o subyacente cerré en 8.07% anual.
6.0 A (1T Los productos agropecuarios presentaron un
55 A Objetivo aumento de 3.48%, mientras que los precios de
50 1 ) _n- _ energéticos vy tarifas autorizadas por el gobierno
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NOTA: ' La inflacion subyacente elimina del calculo los bienes y (2019)
servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su proceso de 3.85%

determinacion no responde a condiciones de mercado.




Precios del Petréleo

Gréfico 5
Cotizacién Diaria Precios del Petréleo
Al 31 de Diciembre
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~ Fuente: International Energy Agency; INEGI.
Tasas de Interés
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Fuente: Banco de México.

Tasa de Fondeo Interbancario

Los precios promedio del petrdleo presentan un
incremento significativo durante el periodo enero a
diciembre del 2018, respecto al mismo intervalo del afio
anterior. El incremento del precio de la Mezcla
Mexicana (MME) ascendi6é a 33.25%, mientras que el
WTI lo hizo en un 27.54%. Los Criterios Generales de
Politica Econémica 2019 (CGPE), establecen un precio

de 55 dolares por barril para 2019.

Precio Promedio
(Cierre de diciembre)

Afo A%

Mezcla de Petréleo

2017 2018

(2017-2016)

(MME) 46.38 | 50.81 33.25
West Texas International
(WTI) 61.80 | 64.81 27.54

Nota: El precio promedio se obtiene a partir del 01 de enero al
31 de diciembre de 2017 y 2018.
Fuente: International Energy Agency; INE

Expectativas del Precio del Petréleo
(CGPE 2019).

(2019)
55.0

(2020)
53.0

El nivel de los Cetes 28 dias,
principales tasas interbancarias han presentado
incremento en el rendimiento pagadero, desde
comienzos de 2016. La expectativa es que durante
el 2018 se mantenga esta tendencia en la medida en
que la politica monetaria del pais se ajuste a los
cambios al alza de la tasa de referencia de la FED.
Pronéstico de Cetes 28 dfas

-

igual que las

(2018)
8.02%

(2019)
7.94%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en

6 Economia del Sector Privado de Banxico, Diciembre 2018.
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Tipo de Cambio Grafico 7

Var. Diaria Tipo de Cambio Fix
Al 31 de Diciembre

El peso mexicano al cierre de diciembre se ubicé (Pesos por ddlar)
en 19.65 pesos por ddlar y registrd una
depreciacion mensual de 3.72%. El principal factor Méximo: 21.9076 —>
) . . . 21.0 ~ 11 de enero de 2017
que contribuye al posicionamiento del tipo de [

cambio se atribuye al cierre parcial del gobierno de 190 - ;
EU. No obstante, persiste volatilidad generada por
incertidumbre econdmica a nivel mundial. 17.0

Pronéstico de Tipo de Cambio 15.0 -

(2018) 13.0 -
20.33
11.0
(2019) 2015 2016 2017 2018
20.70 Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México.
) Gréfico 8
] o Indice de Precios y Cotizaciones
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Al 31 de Diciembre
Economia del Sector Privado de Banxico. Diciembre (Var. Diaria)
Mercado de Valores
. , Méximo >
El IPyC durante diciembre mue;tra una caida g54900 - hist6rico
caida del 0.82% en comparacion con el mes
anterior, esto obedece al retiro de inversiones del
mercado accionario generado por temores en torno
45,000.0

a una iniciativa para regular las comisiones que
cobran los bancos en el pais y los efectos de la
cancelacion del NAICM, llevé a la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV) a perder su valor de 40.0000 -
capitalizacion del mercado.

35,000.0 rerrrrrrrrrrrrrrrrr T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
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2015 2016 2017 2018

Cotizacion promedio durante el afio
2016.

45,602

Cotizacién promedio durante el afio Fuente: Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

2017.

El maximo histérico se presentd el 25 de julio del 2017
con 51,713.4 unidades. El rendimiento promedio 2016
fue de 3.8%, mientras que en 2017 fue de 7.5%.

41,640 | Cotizacion al cierre de diciembre 2018.




Empleo

De acuerdo a las ultimas cifras de empleo, el
numero de trabajadores afiliados al IMSS en
noviembre asciende a 20,457,926 de los cuales el
85.4% son permanentes.

Durante el mes de noviembre de 2018 se reporta
una creacion de 101,747 puestos. En lo que va de
2018, enero-noviembre, la creacién de empleo es
de 1,039,471 puestos, esta creaciéon es 256,760 o
32.8% mayor que el promedio de periodos iguales
de diez afnos previos.

El crecimiento anual en el empleo fue impulsado
por el sector de comunicaciones y transportes con
6.0%, agropecuario y transformacion con 4.4%
cada uno.

Expectativas de la Cuenta
Corriente (CGPE 2019)

2019
(-2.2% PIB)

2020
(-2.1% PIB)

Comercio Exterior

Durante el mes de noviembre, se presentd un
déficit comercial por 2,381.8 ~mdd, generado
principalmente por un mayor valor de las
importaciones, respecto a las exportaciones. Las
importaciones de bienes intermedios registraron el
76.6% del total de productos que ingresaron al
pais.

En lo que va del afio, se registra un déficit
comercial de 15,540.7 mdd. El valor de las
exportaciones asciende a 413,042.9 mdd, con una
variacion anual de 10.6%, por su parte las
importaciones se ubicaron en 428,583.6 mdd, con
una variacion anual de 11.5%.

Gréfico 9
Trabajadores Afiliados al IMSS
Al 30 de Noviembre
(Miles y porcentaje)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

Balance comercial de mercancias de México, 2018
[Millones de délares y % de variacién anual]

Noviembre ‘ Enero-Noviembre
Balance Var % ‘ Var %
Mdd Mdd

Anual Anual

Exportaciones 38,544.3 2.8 413,042.9 10.6
Petroleras 2,353.8 -4.5 28,361.3 34.8
No petroleras 36,190.5 3.3 384,681.6 9.2
Agropecuarias | 1,270.2 -8.8 14,719.0 3.8
Extractivas 426.5 -11.9 5,676.8 14.7

Manufactureras | 34,493.8 41 364,285.7 9.3
Importaciones 40,926.1 10.4 |428,583.6 11.5
B. de consumo | 5,644.5 5.2 58,312.2 12.1
B. intermedios | 31,350.6 11.8 |[327,931.6 11.2
B. de capital 3,931.0 6.8 42,339.8 135
Saldo -2,381.8 -15,540.7 417

Nota: S.S. Sin significado
Fuente: INEGI




Indice de Confianza del indice de Cor?‘ir::;:c]gl Consumidor
Consumidor (ICC) (*) & r 1500
e |\|éXicO

El indicador presenta un incremento mensual en comn EUA L 1300
diciembre de 2.7% respecto al mes anterior y un
crecimiento anual de 8.3%.

- 110.0
El indice de confianza en E.U.A presentd un
crecimiento anual de 1.9% respecto al afio anterior.
Sin embargo, en diciembre tuvo una caida mensual 900
de 5.6%, esta cifra se observa después de que el
indice alcanzara su punto més alto en 18 afios en L 70.0
septiembre al ubicarse en las 138.4 unidades.
Desde finales de marzo de 2017, la brecha entre frrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr+ 500

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFEMAMJ JASO

ambos indices se amplio, para el cuarto trimestre

de 2017 ambos indices mostraron una 2016 2017 2018

. , . ; Fuente: INEGI.
desaceleracion que en Mexico se atenta al Nota: EI ICC es un indicador que mide el optimismo que tienen
registrar una ligera recuperacion en marzo. los consumidores respecto a la situacion econémica global.

Finanzas Publicas

Situacién Financiera del Sector Pudblico
(Millones de pesos)

El balance presupuestal acumulado, al cierre
de noviembre de 2018, fue deficitario en

Enero-Noviembre Variacién
Concepto 2017 S Mdp 319,391.8 mdp, generado por un mayor gasto
: neto pagado respecto a los ingresos
A. Ingresos presupuestarios | 4,524,690.0 4,655,050.4 | 130,360.4 -1.9 . .
Gobierno Federal 308,766.7 4946642 | 958975 182 presupuestarios. Este comportamiento
Tributarios 2,600,800.1 2,790,796.6 | 189,996.4 23 obedece a una reduccidon de los ingresos
ISR 1,419,148.7 1,503,473.9| 84,325.2 1.0 . o
IVA 7529558 856,172.6 | 1032168 84 presupuestarios de 1.9% real y a un
IEPS 337,721.4 3129824 | 247391 -11.7 incremento del gasto programable y no
| Importaciones | . 48,114.6 494,664.2 | 446,549.6 880.0 programable de 4.5% y 10.7%
mpuesto por exploracion
extracoion de nidrocarouros | 39503 49688 | 10185 199 respectivamente.
Otros 38,909.4  53,429.2 14,519.8  30.9
No tributarios 521,890.3 256,997.0 | -264,893.3 -53.1 En el caso del balance publico, se presenté un
Derechos 59,776.8 62,076.9 2,300.1 -1.0 , .
Aprovechamientos 455,380.4 1854969 | 269,8925 -61.2 décit de 316,074.2 mdp. La meta del balance
Otros 6,724.1 9,423.2 2,699.1 336 publico 2018 es tener un déficit de 466,684.5
Organismos y empresas 652,485.2 722,381.4 69,896.2 5.5 mdp de acuerdo a los Criterios Generales de
B. Gasto neto pagado 4,471,208.8 4,974,4423 | 5032335 6.1 . L.
Programable 3,349,3784 3671,1935 | 3218150 45 Politica Econémica (CGPE) 2018.
Corriente 2,716,463.7 3,036,445.5| 319,981.8 6.6
Capital 632,914.8  634,748.0 18332  -4.4 T ey
No programable 1,121,830.3 1,303,248.8 | 181,4185 107 Concepto o017 2018 |
Partcipadonss. 53161 7768228 | eneoss b5 | |G Beancepresupuestaro(n8) | 534513 | 5193018
Adefas y otros 18,767.8 72,974.7 54,207.0 270.6 D. Balance no presupuestario 16,238.3 3,317.6
E. Balance publico (C+D) 69,719.6 -316,074.2
Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la
9 SHCP.




Gasto Federalizado

Recursos Federalizados
(Millones de Pesos)

Composicién
(%)

2017 2018

Variacién
%
real
61,206.3 3.5
30,663.4 0.1
3,7022 -13

95,5719 1.7

Enero-Noviembre

Concepto

2017 2018 Mdp

Ramo 28
Ramo 33
Ramo 23

Total

811,931.6
688,341.7 1610,148.5
156,463.2 |103,152.4

1,656,736.5 1,428,617

715,316.2 776,522.5
640,811.9
106,854.6

1,624,189

Estimacion propia con datos de la SHCP.
1/ Considera las participaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES.

Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Nacional
(Millones de pesos)

= Enero-Noviembre Variacién Comp(;sicién
2018 2017 2018 Mdp rZZlI 2017 2018
Fondo General de
Participaciones 585,347.3 1 519,186.0 561,217.9 (42,0319 3.0 | 726 723
Fondo ISR 73,060.0 | 55,4035 67,0546 |11,6511 154 | 7.7 8.6
Otros Fondos "/ 43,052.8 | 41,068.8 43,632.6 | 2,563.8 1.3 5.7 5.6
EAO”C.’O. defomento | 590570 | 250026 28,001.4 | 20988 30 | 36 36
unicipal
|IEPS Gasolinas 22,4045 | 23,976.0 24,412.3 436.3 29 | 34 3.1
Fondo de
Fiscalizacion 36,284.0 | 32,285.8 34,608.9 | 2,323.1 2.2 4.5 4.5
IEPS 14,233.1 12,811.4 12,464 .1 -347.3 -7.3 1.8 1.6
Fondo de Extraccion
de Hidrocarburos 3,882.7 2,999.0 3,551.1 5521 129 1] 04 0.5
Fondo de
Compensacion de 2,151.3 1,630.3 1,555.4 -74.9 -9.1 0.2 0.2
Repecos e Int.
Tenencia 2,488.6 52.8 24.2 -28.6 -56.3| 0.0 0.0

811,931.6 715,316.2 776,5225 61,206.3 3.5

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
1/ Lo agrupan el fondo 0.136% de la RFP, Der. Sobre la Extraccion de Petréleo, ISAN e
Incentivos Econdmicos.

10

En el periodo enero-noviembre de
2018, el Gasto Federalizado que se
distribuyé a las entidades, tuvo un
incremento  de 955719 mdp,
equivalente a una variacion real de
1.7%, comparado con el mismo
periodo del afio anterior.

Las Participaciones Federales y las
Aportaciones aumentaron 3.5% y
0.1% respectivamente, las
Provisiones Salariales y Econdmicas
disminuyeron 1.3%.

Al cierre del mes de noviembre, las
participaciones federales asignadas
a las entidades, se incrementaron en
61,206.3 mdp, registrando un saldo
de 7769,522.5 mdp.

El fondo que presenta una mayor
variacion positiva fue el ISR con el
15.4%, mientras que la Tenencia
presenta la mayor disminucion con el
56.3%.




[
Ramo 33

Aportaciones Federales
Millones de Pesos

= Enero-Noviembre Variacién Comp. %

2018 2017 2018 Mdp r:;/; 2017 2018‘
FONE 368,997.0 [ 331,681.6 342,262.5110,580.9 -1.6 |54.4 534
FASSA 93,385.8 | 81,961.5 85,3538 | 3,3923 -0.7 | 134 133
FORTAMUNDF 74,376.4 | 62,546.1 68,1132 | 5567.1 3.8 | 10.3 10.6
FAIS 73,4214 | 67,3528 73,3480 | 59952 3.8 |11.0 114
FAFEF 40,638.1 | 34,1741 37,216.0 [ 3,0419 38 | 56 58
FAM 23,628.2 | 19,869.8 216385 | 1,7687 38 | 3.3 34
FAETA 6,894.8 | 5,569.6 5,886.9 317.3 08 | 09 0.9
FASP 7,000.0 | 6,993.0 6,993.0 0.0 47 (1.1 1A

Total

688,341.7 | 610,148.5 640,811.9 30,663.4 0.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

100

Gasto Federalizado Per Capita 2018

14,799.1

El Estado de México en el esquema de
distribucion  del gasto  federalizado
concentra el 11.8% del total nacional. No
obstante, en términos per céapita el GEM
ocupa el dUltimo Ilugar con un gasto
federalizado total por habitante de 10,160.4

Las aportaciones asignadas a las
entidades federativas en el periodo
enero-noviembre ascienden a
640,811.9 mdp, y presentan una
variacion positiva del 0.1% en
términos reales respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Los fondos de aportaciones que
tuvieron reducciones son el FONE
con 1.6%, el FASSA con 0.7% vy el
FASP con un 4.7% real.

El gasto federalizado per capita’
estimado para 2018 ubica a
Campeche como la entidad con la
mayor  distribucion  de  recursos
17,213.3 pesos, el promedio nacional
es de 12,570.6 pesos.

Campeche
(1er)
17,213.3

Fuente: Elaboracion Propia con base en cifras de la SHCP y ENOE 4T
2017.Nota: 1/ Estimacion anual del gasto federalizado, se considera
Unicamente al Ramo 28 y Ramo 33 de la LIF 2018, ya que son los que
se encuentran calendarizados para el presente ejercicio fiscal.

11
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Economia Estado de México
Gréfico 11
Producto Interno BrUto PIB Real Estado de México
) o 2013=100
De acuerdo a cifras preliminares del INEGI, para *ITAEEA(- T 2018
2017 el PIB real del Estado de México fue de 60 7 —e—Nacional [ 5.2
45%, principalmente favorecido por el —e—PIBE 4.5
crecimiento del 85% en las actividades
secundarias. 40 A
3 31 54 3 3.1
Respecto al Indicador Trimestral de la Actividad 1.9 \././‘\'0
Econdmica Estatal (ITAEE), indicador adelantado 2.0 - 24 2.7 26
del PIBE, el ultimo dato al 3T del 2018 ubica a la 21
entidad con un crecimiento de la economia del 1.4
3.1% (cifras desestacionalizadas), superior al _
dato nacional de 2.7%. 2013 2014 2015 2016 2017 2018IT 2018 IIT 2018 IIT
Fuente: INEGI.
Nota: Para 2018, en el caso del Edomex, se presentan las cifras
desestacionalizadas del Indicador Trimestral de la Actividad
L L. . Econdmica (ITAEE), mientras que para las cifras nacionales se utiliza
Crecimiento de las Actividades Econémicas ol PIB trimestral. INEGI
Estado de México 2016 '
3.5%
1.3% A -
5 . 2 % Terciarias
‘ Secundarias Grafico 12
Primarias Tasa de Desempleo Mensual
(Var % Anual)
Empleo 650
6.08 —— EdoMex
De acuerdo a la Ultima actualizacion de 6.00 5.81 —— Nacional
septiembre de 2018 la tasa de desempleo 5.50
mensual de la entidad, se ubic6é en 4.1% vy 500
continua con la tendencia a la baja que se
registré en abril. 4.50 4.4
4.00
El nivel de empleo presentd un incremento del 3.50
6.03% respecto al mismo mes del afio anterior. 3.00 3.61% en Junio de 2017, menor
' tasa de desempleo en 12 afios
2.50
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Sector Exportador

La participacion de las exportaciones totales de la
entidad como porcentaje del PIB estatal fue del
23% en 2016. Su valor fue de 18,399 mdd.

Por otro lado, la entidad concentra el 4.9% del
valor de las exportaciones totales que se dirigen al
extranjero y la industria que mas favorece este
comportamiento es la fabricacion de equipo de
transporte con cerca del 57% del total de
exportaciones del Estado.

Ingresos por Remesas
Familiares

De acuerdo con la ultima actualizacion del Banco
de México, los ingresos por remesas familiares del
Estado de México al tercer trimestre de 2018
ascendieron a 1,404.7 mdd, ubicandose en el
cuarto lugar nacional; esta cifra representé el 5.7%
del total nacional.

Michoacéan, Jalisco y Guanajuato concentran una
tercera parte del total de remesas familiares que
ingresan al pais.

Gasto Federalizado

Los recursos del gasto federalizado distribuidos
al Estado de México en el periodo enero-
noviembre, se incrementaron en 12,949.5 mdp,
presentando un aumento real de 2.8%.

Las participaciones aumentaron 6.5%, mientras
que las aportaciones y las provisiones salariales y
econdmicas disminuyeron 1.7% y 1.3%

respectivamente en términos reales.

Grafico 13
Participacién de las exportaciones manufactureras en
30% - el PIBE
25% - 24%  23%
22% B p
o
20% 7% 17% A |
16% — — /
15% 1 [
10% -
5% -
0% T T T T T 1
2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fuente: INEG

Ingresos por remesas familiares por Entidad
(Millones de ddlares)

Fuente: Estimacion propia con datos de Banco de México.

Cierre  Enero - Septiembre | varo
remesas Anual

2017 2017 2018

22119 24598
2,009.8 24150
20213 22371

13150 1,404.7
11423  1,270.0
22266.7 24,676.5

Participacion
en el total
(2018)

Estado

1.Michoacan
2.Jalisco
3.Guanajuato
4 EdoMex
5.0axaca

Total 30,290.5

Nota: Las Remesas por entidad federativa se actualizan de manera
trimestral.

Gasto Federalizado Estado de México
(Millones de pesos)

s Comp.
Variacién
(%)

O
% 2017 2018

real
551 571
375 358
7.4 71

100 100

LIEM Enero-Noviembre

Concepto
2018 2017 2018 Mdp

100,121 90,746.0 101,338.7 | 10,592.7
71,522 61,665.4 63,592.6
Ramo 23 n/d 12,145.2 12,574.8

Total 171,643 164,557 177,506 12,9495 2.8
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Las cifras pueden no coincidir por el redondeo.

Ramo 28
Ramo 33
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Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Estado de México

LIEM Enero-Noviembre Variacion Comp %

2018 2017 % real

2018 Mdp

2017 2018

Fondo General | g4 500 4 706707 804422 | 77715 55 |80.1 79.4
Participaciones

Fondo ISR 10,409 82164 10,4801 | 22637 216 | 91 103
Fonelndle 3,979 36981  3,926.2 208 1 12 | 41 39
Fiscalizacion

IEPS Gasolinas s/D 25302  2,599.7 69.5 21 | 28 286
Fondo de

Fomento 2,707 23716 25665 194.9 32 |26 25
Municipal

IEPS 1,210 11524  1,219.2 66.8 08 |13 12
jondwes 431 106.6 104.8 1.8 63 |01 01
Compensacion

100,121

90,746.0 101,338.7
Nota: Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP.

10,592.7

Aportaciones Federales (Ramo 33)

Aportaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)

Enero-Noviembre Variacién Comp. %

2017 2018 Mdp %real 2017 2018
FONE 36,687.4 | 31,733.1 31,286.3 | -446.8 -6.0 51.5 49.2
FASSA 9,857.1 8,613.7 8,563.5 -50.2 -5.2 14.0 13.5
FORTAMUNDF | 10,306.2 | 8,655.2 9,454.7 799.5 4.1 14.0 14.9
FAIS 5,084.4 | 4,593.0 5,321.9 728.9 10.5 7.4 8.4
FAFEF 6,016.2 | 4,994.3 5,705.8 711.5 8.9 8.1 9.0
FAM 2,332.9 1,937.5 2,092.4 154.9 2.9 3.1 3.3
FAETA 7421 643.3 665.2 21.9 -1.4 1.0 1.0
FASP 495.9 495.3 502.8 7.5 -3.2 0.8 0.8

71,522.4

61,665.4

63,592.6 1,927.2

Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP
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Las participaciones representaron
el 57.1% del gasto federalizado
que recibié el Edomex en el
periodo enero-noviembre.

El 90% de la composicion de estos
recursos, se encuentra integrada
por el Fondo General de
Participaciones 79.4% y el Fondo
ISR 10.3%.

El Fondo que presentd una mayor
variacion positiva fue el ISR con
21.6%, entre los fondos con
variacion negativa tenemos al IEPS
Gasolinas con 2.1% y al Fondo de
Compensacion con 6.3%.

Las aportaciones representaron el
35.8% del gasto federalizado que
recibi6 el Edomex en el periodo
enero-noviembre de 2018.

El FONE es el fondo que recibio
mayor asignacion de recursos
31,286.3 mdp, equivalente al
49.2% del Ramo 33.

Los fondos que tuvieron una
variacion negativa son el FONE
6.0%, FASSA 5.2%, FAETA 1.4% y
FASP 3.2%.



Perspectivas Econémicas

Encuesta de Expectativas del Sector Privado BANXICO Perspectiva Econémica de Organismos
(Diciembre) Internacionales
Variable 2018 2019 Tendencia Variacién % real anual del PIB (2018)
PIB (Var % anual) 214 1.89 4 Pafs / Region FMi | BM | oNU | Prom.
Inflacién (Var % / 4.67 3.85
ion (var % anual) T * Crecimiento Mundial 39 | 27| 27 | 31
) + +
Empleo (miles de asegurados) ;4o ooy \ 4 Economias Avanzadas 23 | 18| 17 1.9
Cetes 28 dias (%) 813 8.16 2+ Estados Unidos 27 [ 22| 19 2.2
Lig/gge cambio (pesos por 50.33 20.70 4 Zona del Euro 22 | 15| 17 1.8
PIB EE.UU. (Var. % anual) 087 244 -+ Japon 121091 09 140
Mercados Emergentes 49 | 4.2 4.4 4.5
SHCP PCGPE 2019 Rusia 1.7 1.5 1.0 14
Producto Interno Bruto (Crec. Real %) 2.0-3.0 China 66 | 65| 65 6.5
Inflaci6n Dic 3.5 India 74 | 76| 77 7.6
;‘poo‘lje Chjab'(‘j’ ((’;pd) 1;4 Brasil 19 | 05| 06 1.0
etréleo MM (dpa) México 23 [ 18] 23 2.1
PIB EE.UU. (Crec. Real %) 2.8

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y ONU.

Fuente: SHCP y Banxico Nota: Promedio de elaboracion propia.

Criterios Generales de Politica Econémica 2019

Marco Macroeconémico, 2019-2020

2019 2020

2019 2020 Con inversion de alto impacto -2.0 -2.0
Producto Interno Bruto Sin inversion de alto impacto 0 0
Crecimiento % real (Rango) 1.5-2.5 2.1-3.1 PIB de Estados Unidos
Nominal (miles de millones de pesos)* 24,942 26,412 Crecimiento % real 2.6 18
Deflactor del PIB 39 32 Produccién industrial de Estados Unidos
Inflacién Crecimiento % real 2.7 1.8
Dic./dic. 3.4 3.0 Inflacién en Estados Unidos
Tipo de cambio nominal Promedio 2.2 2.3
Promedio 19.2 20.0 Tasa de interés internacional
Tasa de interés (CETES 28 dias) Libor a 3 meses (promedio) 3.0 3.1
Nominal fin de periodo, % 8.3 8.3 Petréleo (canasta mexicana)
Nominal promedio, % 7.7 8.3 Precio promedio (ddlares/barril) 55 53
Real acumulada, % 5.0 4.7 Plataforma de produccion promedio (mbd) 1,847 1,820
Cuenta Corriente Plataforma de exportacion promedio 1016 1034
Millones de ddlares 27,326 -27,721 (mbd) : ’
% del PIB 2.2 -2.1 Gas
Variables de apoyo Precio promedio (délares/MMBtu) 2.8 2.8

Nota: Corresponde al escenario de crecimiento planteado para las
estimaciones de finanzas publicas.

Fuente: Criterios Generales de Politica Econémica 2019, publicados
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Nota: Corresponde al escenario de crecimiento planteado para las

estimaciones de finanzas publicas.
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Anexo: Encuesta de Expectativas
del Sector Privado BANXICO

PIB (var % anual) Inflacién (var % anual)
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