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nContexto Nacional e Internacional

PIB al 4T 2017 con cifras desestacionalizadas (uiima
actualizacion, publicada 23 Febrero 2018, INEGI)

Inflacion anual general de México (Febrero 2017, INEG)

Tasa de desempleo de México
(Febrero 2017, INEGI)

En la actualizacion del 22 de enero, el FMI estima que el producto mundial aument6 3.7% en 2017, reflejo de un
ritmo de crecimiento més generalizado tanto de las economias avanzadas, como de las emergentes. Mientras q ue
para 2018, se prevé un crecimiento mundial de 3.9%, derivado del repunte de la inversion, del comercio
internacional y de la produccién industrial, aunado a un aumento en la confianza de los negocios. El comportamiento
del crecimiento en el corto plazo, dependera de las condiciones monetarias, del ambiente geopolitico en las
regiones, asi como del efecto de posibles medidas proteccionistas por parte de algunas economias. Para México, la
encuesta sobre las expectativas de Banco de México de febrero, estima un crecimiento econémico en 2018 y 2019
de 2.28 y 2.36% respectivamente. El comportamiento del crecimiento en el corto plazo puede obedecer, a la ref orma
fiscal de Estados Unidos, al desenlace de las rondas de negociaciones del Tratado de Libr e Comercio de América
del Norte (TLCAN) y al proceso electoral para definir al proximo presidente de México.

La segunda estimacion adelantada del crecimiento

de la economia americana al 4T 2017
(Boreau of Economic Analysis, U.S Department of Commerce, publicacion 28
Febrero, 2017 )

Inflacion de EE.UU

(U.S Department of Labor, Febrero, 2017)

Tasa de desempleo de EE.UU

(U.S Department of Labor, Febrero, 2017)



Economia Internacional

PIB de los Estados Unidos _ Grafico 1
Crecimiento del PIB de EUA
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De acuerdo con Ila segunda estimacion 29 , 3.13.2
adelantada del Bureau of Economic Analysis, el 05 2.6 5/ 5
crecimiento del PIB real de E.U.A durante el 4T 20 20
de 2017 fue de 2.5%, respecto al mismo periodo 1.7 16 L7
del afio anterior. Esta segunda estimacién se 13 1.
ajusté a la baja en 0.1% puntos porcentuales 0.9

respecto a la cifra preliminar de enero.

El PIB se vio impulsado por las contribuciones T T Y 2 R T T Y 2 T TR 1T Y2 IR T [T VAR I LI L Y
positivas del gasto en el consumo personal, la 2013 2014 2015 2016 2017

inversion fija no residencial y las exportaciones. Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of

Sin embargo, se presentd una desaceleracion en Commerce, Bureau of Economic Analysis. Gross Domestic Product .
el crecimiento en el 4T de 2017 reflejo de la caida

en la inversién de inventarios privados.

Produccion Industrial La produccioén industrial de E.U .A registr6 una
caida del 0.1% en enero respecto al mes
anterior, la mineria retrocedié 1.0%, mientras
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Produccién Industrial gue las manufacturas no presentaron caida ni
[Variacion % mensual] alza.
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En el caso de México, la produccion ind ustrial
permanecié sin variaciéon durante enero (cifras
desestacionalizadas) respecto al mes previo.
Por componentes, la construccion crecié 0.5% y
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-10.0 i i i energia eléctrica aumento 2.0%.
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| i i En su comparacion anual la actividad industrial
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presenta un retroceso de 0.3%, la construccion
se elevd 2.6%, mientras que la mineria presenta
una caida del 5.1%.
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Fuente: INEGI.



Economia Nacional

Producto Interno Bruto

Gréfico 3
Crecimiento del PIB de México
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI, cifras
desestacionalizada s.

El sector terciario que se encarga de distribuir productos
preparados y listos para su venta avanzé 2.3%. Las
actividades primarias crecieron 4.1 %; en contraste las
actividades industriales o secundarias, disminuyeron
1.0%.

Inflaciéon

75 - Gréfico 4
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De acuerdo con el INEGI, el PIB real al 4T de
2017, con cifras desestacionalizadas es de
1.5% anual. Este resultado confirma la
desaceleraciéon de la economia del pais en la
segunda parte del afio y rompe con la tendencia
ascendente de los dos primeros trimestres.

Estimacién del PIB

(2018)
2.28%

(2019)
2.36%

Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector
Privado de Banxico, Febrero 2018.

En febrero de 2018, la inflacion general anual
fue de 5.34%, presentando un crecimiento
mensual de 0.38%. La inflacibn subyacente
registré un avance de 4. 27%, mientras que la no
subyacente fue de 8.49% anual.

Los productos agropecuarios presentaron un a
caida de 1.9%, mientras que los energéticos y
tarifas autorizadas por el gobierno crecieron
1.26% respecto al mes anterior.

Las ciudades con la mayor alza fueron
Tepatitlan, Tijuana y C.d. Jiménez en un rango
de 1.43 a 0.96%.

NOTA: ! La inflacion subyacente elimina del célculo los bienes y ser vicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su proceso

de determinacion no responde a condiciones de mercado.



Precios del Petroéleo

Grafico 5
Cotizacién Diaria Precios del Petréleo

1200 Al 28 de Febrero

Los precios promedio del petréleo presentan un
incremento significativo durante febrero del 2018,
respecto al mismo mes del afio anterior. El incremento

100.0
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80.0 - del precio de la Me zcla Mexicana (MME) ascendi6 al
25.7%, mientras que el WTI lo hizo en un 19.2%. Los
60.0 - Criterios Generales de Politica Economica 2018

(CGPE), establecen un precio de 46 dolares por barril
para 2018.

40.0 -
Precio Promedio
(Cierre de Enero)
Mezcla de Petréleo Cmie mmae
2017 2018  (2017-2016)
0.0 L e e s s B MeZCIa MeXICana 45.57 57.26 25.7
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2014 2017 2018 i
2015 2016 West Texas International 5280 | 62.91 19.2
Fuente: International Energy Agency; INEGI. (WTI)
Nota: El precio promedio se obtien e a partir del 01 de enero al
28 de febrero de 2017 y 2018.
Fuente: International Energy Agency; INEGI.
Criterios Generales de Politica Econdmica 2018 (CGPE)
Mezcla de Petréleo 2018 2019
Tasas de Interés Mezcla Mexicana
46.0 -
(MME)
Fuente: Criterios Generales de Politica Econdmica 2018.
Cetes y Tasas
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Fuente: Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
6 Economia del Sector Privado de Banxico, febrero 2017.






