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nContexto Nacional e Internacional

En su comparacion anual el PIB registré un

incremento del -0.1% en el 4T (Uitima actualizacién, publicada
25 de Febrero de 2020, INEGI (estimacién oportuna del PIB).

Inflacién anual general de México (Febrero,2020, INEGI)

Tasa de desempleo de México
(Febrero. 2020 INEGI)

En la ultima actualizacién en enero del 2020, el FMI, proyecta que el crecimiento mundial, segun estimaciones fue de
2,9% en 2019, aumente a 3.3% en 2020 y a 3.4% en 2021; es decir, una revision a la baja de 0,1 puntos
porcentuales para 2019 y 2020 y de 0.2 para 2021. Para México, la encuesta sobre las expectativas de Banco de
México de febrero estima un crecimiento econémico en 2020 y 2021 de 0.91% y 1.60% respectivamente. El
comportamiento del crecimiento en el corto plazo dependera de la gobernanza, las condiciones econdmicas
internas, la plataforma de produccion petrolera, asi como al eficiente ejercicio del gasto publico por parte de la nueva
administracidon. No obstante, persiste volatilidad generada por la incertidumbre econémica global.

La tercera estimacién adelantada del crecimiento de

la economia americana al 4T 2019
(Boreau of Economic Analysis, U.S Department of Commerce, publicacién 30
de Enero de 2020)

Inflacion de EE.UU
(U.S Department of Labor, Febrero, 2020)

Tasa de desempleo de EE.UU
(U.S Department of Labor, Febrero,2020)




Economia Internacional

PIB de los Estados Unidos _ Gréfico 1
Crecimiento del PIB de EUA

[Variacion % anuall

De acuerdo con la segunda estimacion

adelantada del Bureau of Economic Analysis, el 4.5 4.2
crecimiento del PIB real de E.U.A durante el 4T de 4.0 2333 3.4
2020 fue de 2.1%, respecto al mismo periodo del 2(5) : '.‘ 30, fi
~ . . A~ NG,
afo anterior. 05 2.3 a3 22 H2.12.1
2.0 |'I1-91.8 1.8
. . . . . 1.5
Las estimaciones actualizadas reflejaban 1.5 n "
revisiones al alza de los gastos de consumo y de 1.0 W
la inversion fija no residencial que se g-g n
compensaban con una revision a la baja de la PNV THWMV TRV Loy 1y
inversion en inventarios privados.
2015 2016 2017 2018 2019
Por otro lado, el resultado del comportamiento Fuente: Elaboracién propia con datos de U.S. Department of
del PIB de Estados Unidos, al inicio del afio Commerce, Bureau of Economic Analysis. Gross Domestic Product.
registra su mejor primer trimestre desde el 2015
La produccién industrial en E.U. disminuyé 0.6% en
febrero, la produccién de manufacturas aumenté un
0.1; si se excluye una gran ganancia para los
. - . vehiculos de motor y las piezas y una gran caida
Produccion Industrial para los aviones civiles, la produccién de la fabrica
Grafico 2 se mantuvo sin cambios.
Produccion Industrial
[Variacién % anual] El indice de la mineria disminuyé un 1.5%, pero el
8.0 indice de los servicios publicos subié un 7.1%, ya
6.0 EU México c!u.e las temp’eraturas voIV|eror.1 a Igs niveles mas
| i tipicos después de un calentamiento inusual.
4.0 | :
1 1
20 ! ' ! i En el caso de México, Indicador Mensual de la
. i i I Actividad Industrial (IMAIl) del pais disminuyo
0.0 Y | E \ m0.6% % en términos reales en febrero del
1 1
-2.0 ' ! ' ! presente afo respecto al del mes previo, con base
4.0 i i i E en cifras desestacionalizadas.
1 1 1 1
1 1 1 1
-6.0 . : . ' Por sectores la Mineria cayé 2%, la Construccion
1 1 1
-8.0 ! ! ! : 0.9% vy las Industrias manufactureras lo hicieron en
EMMJSNEMMJSNEMMJSNEMMAODF 0.7%, mientras que la Generacién, transmisién y
2016 2017 2018 2019 2020 distribucion de energia eléctrica, suministro de agua

y de gas por ductos al consumidor final avanzé
1.9% durante el segundo mes de 2020 frente al mes

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y del Board of anterior.

Governors of the Federal Reserve System.




Economl'a Nacional El PIB” de las Actmdadgs .Secundarlas
descendié 1.2% y el de las Primarias 1.1%, en

Producto Interno Bruto tanto que el de las Terciarias aument6 0.2% en
Grafico 3 el trimestre octubre-diciembre del afio pasado

Crecimiento del PIB de México frente al trimestre previo.

45 - [Variacion % anual]
10 3.9
a5 _3.43_1|—| 32 32 ey En su comparacion anual,.tuvo un retroceso real
3.0 - 2X, /R J_l . 2.7 de 0.4% en el cuarto trimestre de 2019 con
2.5 1 2.42- f |_| relacién al mismo lapso de 2018.
2.0 - ]
1.5 - . .
10 | Los primeros trimestres del 2019 han marcado
0.5 - '01 el peor desempefio al comienzo de un afo
0.0 [ EEEL desde 2009.
0.5 01 i
T YA 10 A TR (1 0 V2 B Y1\ V2R R T 1T \Y; Estimacion del PIB
2015 2016 2017 2018 2019 ' ‘
(2020)
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI. Las cifras del 0.91%
PIB son a precios constantes y desestacionalizadas.
De acuerdo con el INEGI, la estimacién oportuna del PIB al (2021)
4T de 2019, con cifras desestacionalizadas tuvo una 1.60%

disminucion real de 0.1%. El resultado confirma que la
economia nacional se encuentra en un proceso de

desaceleracion. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Febrero, 2020

Inflacion En febrero de 2020, la inflacién general anual

fue de 3.70%, presentando aumento un
mensual de 0.42%. En comparacion con el
5 . Tinflacién general mismo periodo de 2019, las cifras fueron de
) e====Inflacién subyacente -0.03% mensual y de 3.94% anual.

Grafico 4
Inflacién General y Subyacente
[Variaciéon % anual]

7.0 1 Objetivo Banxico

Z:g El indice de precios subyacente tuvo un alza
55 A mensual de 0.36% y anual de 3.66% durante
50 A febrero pasado; por su parte, el indice de
45 A precios no subyacente registr6 un aumento
40 1 mensual de 0.57% y anual de 3.81%.

3.5 1 ‘||1|‘| Estimacion de la Inflacién

3.0 - '

25 -

I WW\ [

1.5 1
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2016 2017 2018 2019 2020 (2021)
3.53%
5 Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en

Economia del Sector Privado de Banxico, Febrero, 2020
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Precios del Petréleo

Grafico 5
Cotizacion Diaria Precios del Petréleo
Al 28 de Febrero

80.00 Mezcla Mexicana
e \\/T|

65.00

50.00

35.00

Fuente: Banco de México,

NOTA: ' La inflacion subyacente elimina del célculo los bienes y
Servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su
proceso de determinacion no responde a condiciones de

mercado.

Tasas de Interés

Cetes y Tasas
Al 31 de enero

9.00

8.00
7.00 '

6.00

5.00

4.00 /:]J

3.00 /

2.00 ||||||||||||||||||||||||:|||||||||||||
2016 2017 2018 20

==T|EE a 28 Dias === Cetes a 28 dias

19 2020

Tasa de Fondeo

El precio de la Mezcla Mexicana (MME) aumento
4.53%, mientras que el WTIl aumentd en un 12.13%.

Los Criterios Generales de Politica Econdmica 2020 -
(CGPE), establecen un precio de 55 ddlares por barril

para 2020.

Precio Promedio
(Cierre de febrero)

Ano A%

Mezcla de Petrdleo 2019 2020 (2019-2020)

Mezcla Mexicana

(MME) 57.04 | 45.39 (20.4)
West Texas International

(WTI) 55.68 | 50.91 (8.6)

Nota: El precio promedio se obtiene a partir del 01 de febrero al
28 de febrero de 2019 y 2020.
Fuente: International Energy Agency; INE

Expectativas del Precio del Petroleo
(CGPE 2020).

(2020)
55.0

(2021)
49.0

El nivel de los Cetes 28 dias, igual que las
principales tasas interbancarias han presentado
incremento en el rendimiento pagadero, desde
comienzos de 2016. La expectativa es que durante
el 2020 se mantenga esta tendencia en la medida
en que la politica monetaria del pais se ajuste a los
cambios al alza de la tasa de referencia de la FED

Pronédstico de Cetes 28 dias

N

(2020)
6.45%

(2021)
6.20%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Febrero 2020.




Tipo de Cambio
El peso mexicano al cierre de febrero se ubic en Grafico 7
19.77 pesos por dolar y registré una apreciacion Var. Diaria Tipo de Cambio Fix
anual de 2.69%. El optimismo sobre la economia Al 28 de Febrero
que se ha generado en los mercados Maximo:
internacionales durante los ultimos dias del afio, 21.907€
. . 11d d
favorecio al peso mexicano. 21.0 628??"’ ! ! !
(2020) 19.0 - i : i |
19.57 : : | :
17.0 - ! ! ' !
(2021) i | | i
20.0 15.0 1 : : : :
13.0 - ! ! ! !
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en ' | | |
Economia del Sector Privado de Banxico. Febrero, 2020 11.0 ! ' ' '
2016 2017 2018 2019 2020
Mercado de VaIOreS Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México.
El IPyC durante febrero muestra una disminucion indice de Prg‘;"i"‘;:’; gotizaciones
del 8.43% en comparacion con el mes anterior; el Al 28 de Febrero
coronavirus y la incertidumbre que ha provocado (Var Diaria)
su propagacion en paises de Asia y Europa
arrastraron a las Bolsas de Valores mas 50,000.0 -
importantes del mundo; provocado pérdidas.
45,000.0 - raximo
Istorico
50,713
unidades
Cotizacién promedio durante el afio 40,0000 -
47,293
2018.
|
42,996 Cotizacién promedio durante el aﬁo 35,000.0 LA L O A O
E FMAMJ JASONDE FMAMJ J ASONDE FMAMJ JASONDE F
¥ 2017 2018 2019 2020
44,230 ) Cotizaciéon promedio durante febrero Fuente: Bolsa Mexicana de Valores (BMV).
2020.
/ El maximo histérico se presentd el 25 de julio del

2017 con 51,713.4 unidades. El rendimiento
promedio 2017 fue de 7.6%, mientras que en 2018
fue de menos 3.7% anual.




Empleo Grafico 9
Trabajadores Afiliados al IMSS
De acuerdo a las ultimas cifras de empleo, el Al 31 de Enero
numero de trabajadores afiliados al IMSS en enero (Miles y porcentaje) 6o
asciende a 20,490 de los cuales el 85.8% son 20,500 $ ==1Total de Trabajadores - ___ ___p 111 - 5'5
permanentes. var. % anual ﬂﬂ” NH{Hnf '
19,500 + l_l nl-l'l, 1 5.0
. s =i SH < -
La creacion mensual del empleo en enero 2020 es JASS (itlins 43
de 68,955 puestos, equivalentes a una tasa  o°% 14°
mensual de 0.3% T3°
17,500 1
$ 30
La creacién de empleo en los dltimos 12 meses es 14554 | 125
de 316,386 puestos, equivalentes a una tasa anual ’ _ 120
de 1.6% 15,500 Attt -t 15
EFMAMJ JASONDEEMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE
Expectativas de la Cuenta 2017 2018 2019 2020

Corriente (CGPE 2020) Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

2020
(-0.8% PIB)

Balance comercial de mercancias de México, 2020
[Millones de délares y % de variaciéon anual]

Comercio Exterior Balance

Dl’Jr.a.n’[e el mes.de enero 2020, se presentd un Exportaciones 33,588 29 33,588 29
déficit comercial por 2,481mdd, generado Petroleras 2,208 5.5 2,208 55
principalmente por un mayor valor de las No petroleras 31,380 07 31,380 07
importaciones, respecto a las exportaciones. Agropecuarias 1,795 98 1,795 98
Las importaciones de bienes intermedios Extractivas 479 303 479 303
registraron el 76.4% del total de productos que Manufactureras | 29,106 2.0 29,106 2.0
ingresaron al pais. Importaciones | 36,069 -3.2 36,069 -3.2

_ . S B. de consumo 5,148 6.8 5,148 6.8
En lo gue va del afo, se registra un déficit B. intermedios 27,562 a5 27,562 a5
comerC|a.I de 2,481mdd. El valor de las B. de capital 3358 -13.6 3,358 136
exportaciones asciende a 33,588mdd, con una Saldo -2,481.1 oy 2,481.1 464

i 1A (o)
Yarlamon. anual de. 2.9%, por su parte las Nota: 5.5. Sin significado
importaciones se ubicaron en 36,069 mdd, con Fuente: INEGI
una variacién anual de menos 3.2%.




Grafico 10
“"" @ Indicador de confianza al consumidor
El indicador presenta un aumento mensual en 160.0
enero de 0.7% respecto al mes anterior y un 140.0
crecimiento anual de menos 1.9%. /\W\" 120.0
100.0
Para E.U. la economia se ralentiz6 en 2019 y se 80.0
espera que se siga ralentizando en 2020, pero se 60.0
espera que el sélido gasto de los consumidores 40.0
mantenga al pais fuera de la recesion. México USA 200
A partir de noviembre, el INEGI y el Banco de EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE
México dejaran de actualizar, la informacién sobre 2017 2018 2019 2020
la confianza del consumidor en términos de
indices, para solo divulgar informacién en forma de
balances o indicadores, tanto para el total, como Fuente: INEGI. Nota: EI ICC es un indicador que mide el
para sus componentes e indicadores optimismo que tienen los consumidores respecto a la situacion
Finanzas Publicas
Situacion Fin_anciera del Sector Publico El balance presupuestal en enero, fue
(Millones de pesos) .
Es—— superavitario en 35,613mdp, generado por un
Concepto M Real menor gasto neto pagado respecto a los
p . . .
- % ingresos presupuestarios. Este comportamiento
. INgresos .
presﬂpuestarios 445,993.2 540,290.0 | 94,2968 17.3 obedece a una tasa constante de los ingresos
Gobierno Federal 46,697.7 36,132.4 -10,565.3 -25.1 presupuestarios a un descenso del gasto
Tributarios 318,497.4 364,600.7 46,103.3 10.9 rogramable v no proaramable de menos 5.1%
ISR 172,013.1  178,957.7 | 6,944.7 0.8 prog y. prog 170
IVA 90,664.8  113,123.0 | 224582  20.9 y 1.1% respectivamente.
IEPS 45,3784  62,350.7 16,9723  33.1
Importaciones 6,272.2 5,336.8 9354  -17.6 En el caso del balance publico, se presenté un
Impuesto por exploracion y ;
extraccién de hidrocarbures 507.0 529.6 22.6 1.2 su’pe.rawt de 40,826mdp. Le_l .meta del balance
Otros 3,662.0 4,303.0 641.0 13.8 publico 2020 es tener un déficit de 547,140 mdp
L TEAlE 20,650 N0, 0% B T, T g 160 de acuerdo a los Criterios Generales de Politica
Derechos 8,350.7 9,365.5 1,014.8 8.6 L.
Aprovechamientos 9,839.1 451434 | 353043 3444 Econdmica (CGPE) 2020.
Otros 2,498.7 2,323.4 -175.3 9.9
Organismos y empresas 62,350.0 63,542.3 1,192.3 -1.3 Enero
B. Gasto neto pagado 509,312.5  504,676.2 | -4,636.3 -4.0 Concepto 2019 2020
Programable 368,157.1  360,534.9 | -7,6222  -5.1 C. Balance presupuestario
Corriente 287,993.2 285,136.3 | -2,857.0  -4.1 (A-B) -63,319.3 [ 35613.8
Capital 80,163.8  75,398.6 -4,765.2 -89 L SR Erre )
No programable 14,1555 144,413 | 29859  -1.1 presupuestario 20,584.0 5,212.4
Costo financiero 66,557.7 63,185.0 -3,372.7 -8.0 E. Balance publico (C+D) -42,735.3 40,826.2
Participaciones 71611.2  73,496.1 1.884.8  -0.6 Fuente: Elaboracién propia con base en cifras de la SHCP.
Adefas y otros 2,986.5 7,460.3 4,473.8 142.0




D | b
Gasto Federalizado En el periodo de enero 2020, el

Recursos Federalizados
(Millones de Pesos)

Gasto Federalizado que se distribuyo
a las entidades, tuvo un aumento de

Variacién SCULEEECUEN 4 835mdp  equivalente  a  una
Concept (%)
° Mdp 2 2019 2020 ‘

variacién real de 0.2%, comparado
real con el mismo periodo del afio

Ramo 28 | 951,454.8 | 71,611.2  73,391.2 | 1,7799 -0.7 anterior.

Ramo 33 | 759,760.3 | 67,373.0 71,1182 | 3,7452 2.2

Ramo 23 33323 26419 [ -6904 232 2 : las  Participaciones  Federales
Total 17112151 142316 147,151  4,8348 0.2  100.0 disminuyeron 0.7% las

L . o
Estimacion propia con datos de la SHCP. participaciones  aumentaron  2.2%

1/ Considera las participaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES. respectivamente, las Provisiones
Salariales y Econdmicas
disminuyeron 23.2%.

Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Nacional
(Millones de pesos)

Variacién °°'“p;’5i°i"’“ Al cierre del mes de enero, las
% participaciones federales asignadas

2019 2020 Mdp | 2019 2020 , ,
Lea a las entidades, se incrementaron en

Fondo General de .

Fondo ISR 89,020.2 7,295.7 9,723.9 2,428.2 29.1 10.2 13.2 173,391 mdp.

Otros Fondos "/ 46,057.2 2,712.6 3,791.5 1,078.9 354 3.8 5.2

Fondo de

Fomento 33,9424 | 25173 24652 | -521 51| 35 34 |El fondo que presenta una mayor
Municipal variaciéon positiva fue el Fondo del
IEPS Gasolinas 23,508.5 2,127.8 1,895.9 2319 -18.7| 1.5 1.6 ISR con 29.1%. mientras que el
Fondo de ' .
Fiscalizacion 42,428.0 4,850.6 4,475.2 -375.5 -10.6| 6.8 6.1 fondo de extraccion de
IEPS 15,924.7 | 1,062.9  1,138.4 75.4 37 | 02 0.2 | hidrocarburos presenta la mayor
Fondo de . . . z o

Extraccién de 3,591.3 409.6 321.4 -88.3 -24.01 0.6 04 disminucion con el 24%.

Hidrocarburos

Fondo de

Compensaciénde | 6,545.7 171.3 153.4 -17.9 -13.3] 0.2 0.2

Repecos e Int.

Tenencia 10,776.3 2.0 1.7 -0.3 -19.1 0.0 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
1/ Lo agrupan el fondo 0.136% de la RFP, Der. Sobre la Extraccién de Petréleo, ISAN e
Incentivos Econémicos.
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Ramo 33

Aportaciones Federales
Millones de Pesos

PEF Enero Variacién (B8  Las aportaciones asignadas a las

2020 2019 2020 Mdp %I ey entidades federativas en el periodo
= enero0 ascienden a 71,118 mdp, y

FONE 393,539.2 | 34,866.8 37,279.4 | 2,4126 3.6 |51.8 524 g -
presentan una variacion positiva del
FASSA 103,371.5| 9,675.7 10,9926 | 1,316.8 10.0 [ 144 155 -
2.2% en términos reales respecto al
FORTAMUNDF 86,9705 | 7,0149  7,2403 | 2254 00 [104 102 mismo beriodo del afio anterior
FAIS 85,853.8 | 8,309.8 85768 | 2670 00 [123 121 P )
FAFEF 47,519.3 | 3,8329 39560 | 1231 00 | 57 56 Los fond g Haci
FAM 27,629.1 | 2,2285  2,307.0 78.4 03 | 33 32 og ondos de aportaciones que
FAETA 74328 | 7240 766.1 422 25 | 11 11| tuvieron mayor aumento fue el
. FASSA con el 10% y el FONE con el
FASP 7,444.0 720.3 0.0 7203 100 21 00| o 6%.

759,760.3 | 67,373.0 71,118.2 3,745.2 2.2

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacién propia con base en cifras de la SHCP.

Gasto Federalizado Per Capita 2020
El gasto federalizado per cépita’
estimado para 2020 ubica a
Campeche como la entidad con la
mayor distribucién de recursos 18,927
pesos, el promedio nacional es de
14,216 pesos.

El Estado de México en el esquema de
distribucion  del gasto  federalizado
concentra el 11.8% del total nacional. No
obstante, en términos per capita el GEM
ocupa el Ultimo lugar con un gasto
federalizado total por habitante de 11,611

Campeche
(1er)
18,927

Fuente: Elaboracién Propia con base en cifras de la SHCP y ENOE 4T
2018.Nota: 1/ Estimacion anual del gasto federalizado, se considera
Unicamente al Ramo 28 y Ramo 33 de la LIF 2019, ya que son los que
se encuentran calendarizados para el presente ejercicio fiscal.
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Economia Estado de México oIB Foal b 1 sxico
2013=100 +TAEE (T- T 2018
Producto Interno Bruto ctme Nacional =

e=ii=s PIBE

De acuerdo a cifras del INEGI, para 2017 el PIB 25 |
real del Estado de México fue de 4.5%,
principalmente favorecido por el crecimiento del

8.5% en las actividades secundarias. s
Respecto al promedio del Indicador Trimestral

de la Actividad Econdémica Estatal (ITAEE),
indicador adelantado del PIBE, en el 2018 ubica (0.5) { 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a la entidad con una tasa de 2.6%, mayor al
nacional de 1.8% mientras que para el 3T del
2019 se ubica en -0.4% (Cifras

. . (2.5) -
desestacionalizadas)
Crecimiento de las Actividades Econémicas
Estado de México 2020
0.07%
- o,
3.51 ‘ 8'40A)A Terciarias
" Secundarias Grafico 12
Primarias Tasa de Desempleo Mensual
(Var % Anual)
6.00
EdoM
Empleo oviex

5.50 Nacional
De acuerdo a la ultima actualizacion de enero 5.00
de 2020 la tasa de desemplec mensual de la
entidad, se ubicé en 4.7% presentando un 4.50
aumento respecto al mes anterior. 4.00

9 3.50 /

En su comparacién anual, la Tasa de

desempleo aumenté durante enero de 2020 3.00
frente a la de igual mes de 2019 (3.7% vs 3.5%) 250

ERVAVJ JASONDERVIAVL) JASONDE AVIAVL) JASONDERVIAVLJ JASONDE
2016 2017 2018 2019 2020
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Sector Exportador Gréfico 13

Participacion de las exportaciones
30 manufactureras 400,000

La participacion de las exportaciones totales de

la entidad como porcentaje del PIB estatal fue del -6 320.000 6
25 6 8 ’ o
24.6% en 2018. Su valor fue de 390,251 mdp. I .9 8
240,000 o
X 20 'o o
Por otro lado, la entidad concentra el 7.3% del 8 160,000 %
valor de las exportaciones totales que se dirigen 15 80,000 E
al extranjero y la industria que més favorece este
comportamiento es la fabricaciéon de equipo de 10 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
transporte con cerca del 67% del total de R P
exportaciones del Estado. mmm Exportaciones Totales % del PIB
Fuente: INEGI.

Ingresos por Remesas
Familiares

Ingresos por remesas familiares por Entidad
Millones de délares;
De acuerdo con la ultima actualizacion del Banco

. . . Cierre Enero-Diciembre  ygro, Farticipacion
de México, los ingresos por remesas familiares del Estado remesas Anual €M el total
Estado de México al cuarto trimestre de 2019 2018 2019 (2019)

ascendieron a 2,032 mdd, ubicandose en el cuarto 1.Michoacan | 3,405.67  3,405.67  3,584.00

lugar nacional; esta cifra representé el 5.6% del |2+alisco 3,304.81  3,304.81  3,498.75
total nacional 3.Guanajuato | 3,057.86  3,057.86  3,286.07

4.EdoMex 1,912.34 1912.34 2,032.65

5.0axaca 1,736.84 1736.84 1,803.73
Michoacan, Jalisco y Guanajuato concentran la Total 33,677.22 33,677.22 36,045.52
mayor parte del total de remesas familiares que Fuente: Estimacién propia con datos de Banco de México
ingresan al pais. Nota: Las Remesas por entidad federativa se actualizan de manera
trimestral.
GaStO Federallzado Gasto Federalizado Estado de México

Millones de pesos

Los recursos del gasto federalizado distribuidos al Concepto | LER L
Estado de México en el periodo de enero, se | 2020 2019 Mdp r:e/;l
. |
incrementaron en 16,720 mdp, presentando un

127,338.9 9,756.5
aumento real de menos 2.6% Ramo 28

Ramo 33 | 79,586.2 6,868.9
Las participaciones disminuyeron 2.6%, las |Ramo 23 n/d 0.0
aportaciones 2.5% mientras que las provisiones NS EENEPT Yy Iy
salariales y econdmicas aun no tienen ninguna

variacion.

13




Participaciones Federales (Ramo 28) N

LIEM
2020 2019

Fondo General g7 o165 74534  7,008.0
Participaciones
Fondo ISR 11,888.3 1,146.2 1,271.7
Fondo de
i — . 4,781.2 523.8 496.3
|IEPS Gasolinas 2,579.6 237.2 223.4
Fondo de
Fomento 3,404.6 230.1 227.3
Municipal
IEPS 1,689.5 117.9 124.6
Femelo e 456.9 11.6 10.8
Compensacion
Otros : /°”d°S 50220 3364 446.9

Total 127,338.6 9,756.5 9,809.0

Aportaciones Federales (Ramo 33)

Variacion

Mdp

-145.5
125.5
27

-13.8

% real

-5.1
7.5
-8.2

-8.8

24
=9l6

28.7

Aportaciones Federales Estado de México

(Millones de pesos)

Enero

2019 2020
FONE 38,031.3 | 3,1849  3,112.2
FASSA 10,801.6 | 1,136.2  1,281.3
FORTAMUNDF | 12,111.4 | 977.2 1,011.6
FAIS 6,492.6 625.1 592.5
FAFEF 7,327.3 597.8 612.5
FAM 2,606.8 216.4 215.5
FAETA 801.3 81.6 85.3
FASP 513.8 49.7 0.0

Total 79,586.2 6,868.9 6,910.8

Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP.

Variacion

0,
Mdp re/oal
-72.7 -5.3
145.1 9.2
34.4 0.3
-32.6 -8.2
14.6 -0.8
-1.0 -3.6
3.7 1.3

-49.7  -100.0

14

2.4

1.2
0.1

3.4

100.0

2.3

1.3
0.1

4.6

100.0

Comp. %
2019 2020
46.4 45.0
16.5 185
14.2 14.6
9.1 8.6
8.7 8.9
3.2 3.1
1.2 1.2
0.7 0.0

Las participaciones representaron
el 58.7% del gasto federalizado
que recibio el Edomex en el
periodo de enero.

El 71.4% de la composicién de
estos recursos, se encuentra
integrada por el Fondo General de
Participaciones, 13% por el Fondo
ISR.

El Fondo que presenté una mayor
variacién positiva fue el Fondo de
ISR con 7.5%, entre los fondos con
variacion negativa tenemos, al FGP
con 51%, el Fondo de
Fiscalizacion con 8.2%, FC con
9.6%

Las aportaciones representaron el
41.3% del gasto federalizado que
recibié el Edomex en el periodo de
enero.

El FONE es el fondo que recibid
mayor asignacion de recursos con
3,112mdp, equivalente al 45% del
Ramo 33.

Los fondos que tuvieron una
variacién negativa son el FAIS con
8.2%, el FONE con 5.3%, el FAM
con 3.6% vy el FAFEF con el 0.8%.




Encuesta de Expectativas del Sector Privado

BANXICO (Febrero)

Variable 2020 2021
PIB (Var % anual) 0.91 1.6
Inflacién (Var % anual) 3.50 3.53
- (+) (+)
Empleo (miles de asegurados) 441 501
Cetes 28 dias (%) 6.51 6.2
Tipo de cambio (pesos por 19.68 20.0
ddlar)
PIB EE.UU. (Var. % anual) 1.86 1.84

Perspectivas Econémicas

Variacion % real anual del PIB (2020)

Perspectiva Econémica de Organismos
Internacionales

SHCP PCGPE 2020

Producto Interno Bruto (Crec. Real %)
Inflacion Dic

Tipo de cambio (ppd)

Petréleo MM (dpd)

PIB EE.UU. (Crec. Real %)

Tendencia Pais / Region FMI ({ BM | ONU | Prom.
L 4 Crecimiento Mundial 33 | 25| 25 2.8
* Economias Avanzadas 16 | 14 | 15 1.5
S > Estados Unidos 2 [ 18| 17 1.8
4 Zona del Euro 1.3 1 1.6 1.3
7\ Japén 0.7 | 0.7 0.9 0.8
& Mercados Emergentes 44 | 41 4 4.2

Rusia 19 | 1.6 1.7 1.7
China 6 5.9 6 6.0
1.5-25 India 58 | 5.8 6.6 6.1
3.0 Brasil 2.2 2 1.7 2.0
19.9 México 1 1.2 1.6 1.3
49 Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y ONU.
1.8 Nota: Promedio de elaboracién propia.

Fuente: SHCP y Banxico

Criterios Generales de Politica Econémica 2020

Marco Macroeconémico, 2019-2020 ‘

2019 2020
Producto Interno Bruto
Crecimiento % real (Rango) 0.6-1.2 1.5-2.1
Nominal (miles de millones de pesos)* 24,851 26,254
Deflactor del PIB 4.5 3.6
Inflacién
Dic./dic. 3.2 3.0
Tipo de cambio nominal
Promedio 19.8 20.0
Tasa de interés (CETES 28 dias)
Nominal fin de periodo, % 7.8 7.1
Nominal promedio, % 8.0 7.4
Real acumulada, % 4.9 4.5
Cuenta Corriente
Millones de délares -22,876 -23,272
% del PIB -1.8 -1.8
Variables de apoyo
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Marco Macroeconémico, 2020-2021

2019 2020
Balance fiscal, % del PIB
Con inversion de alto impacto -2.0 -2.0
Sin inversion de alto impacto 0 0
PIB de Estados Unidos
Crecimiento % real 1.8 1.7
Produccion industrial de Estados Unidos
Crecimiento % real 1.1 1.7
Inflacién en Estados Unidos
Promedio 2.1 2.2
Tasa de interés internacional
Libor a 3 meses (promedio) 1.6 1.3
Petréleo (canasta mexicana)
Precio promedio (ddélares/barril) 49 52
Plataforma de producciéon promedio (mbd) 1,951 2,073
Plataforma de exportacién promedio (mbd) 1,134 1,205
Gas
Precio promedio (délares/MMBtu) 2.4 2.5




Anexo: Encuesta de Expectativas
del Sector Privado BANXICO

PIB (var % anual) Inflacion (var % anual)
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