EVOLUCION RECIENTE DE
LA ECONOMIA

o -

T
E:

Nalah |

I »
n!»:i!!!.lm i
s _\."f i 1)

Junio 2018




Contenido

[. Contexto Nacional e Internacional..........ccoooiiiii e,

[I. Economia INternacCional........c.c..vvviiiiiii et eeeeeens
PIB E.U.A.
Produccidn industrial

[Il. Economia NacCional.........ccoiiiiiiiiii e
Producto Interno Bruto Estimacion
Inflacion
Prondstico de la Inflacion
Precios del Petrdleo
Cetes y Tasas
Tipo de cambio
Mercado de Valores
Empleo
Comercio Exterior
indice de Confianza del Consumidor
Finanzas Publicas
Gasto Federalizado
Participaciones Federales (Ramo 28)
Aportaciones Federales Ramo 33
Gasto Federalizado Per Céapita

IV. Economia Estado de MéXICO............coiiiiiiiiiii e
Producto Interno Bruto
Empleo
Sector Exportador del Estado de México
Ingresos por remesas familiares
Gasto Federalizado
Participaciones Federales
Aportaciones Federales

V. Perspectivas ECONOMICAS..........ociviiiiiiii e



nContexto Nacional e Internacional

PIB al 1T 2018 con cifras desestacionalizadas (Utima
actualizacion, publicada 23 Mayo 2018, INEGI; la estimacion oportuna del PIB
al 2T se publicaréa el 31de julio).

Inflacion anual general de México (Junio 2018, INEGI)

Tasa de desempleo de México
(Mayo 2018, INEGI)

En la ultima actualizacion del 16 de abril, el FMI estima que el producto mundial aumentd 3.8% en 2017, reflejo de un
repunte en la inversion mundial y el comercio internacional. Mientras que para 2018 y 2019, se prevé un crecimiento
mundial de 3.9%, apoyado de condiciones financieras propicias. El comportamiento del crecimiento en el corto
plazo, dependera de las condiciones monetarias, del ambiente geopolitico en las regiones, asi como del efecto de
posibles medidas proteccionistas por parte de algunas economias. Para México, la encuesta sobre las expectativas
de Banco de México de junio, estima un crecimiento econémico en 2018 y 2019 de 2.29 y 2.24% respectivamente.
El comportamiento del crecimiento en el corto plazo puede obedecer, al desenlace de las negociaciones del
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) y al proceso electoral para definir al préximo presidente
de México.

La tercera estimacion adelantada del crecimiento de

la economia americana al 1T 2018
(Boreau of Economic Analysis, U.S Department of Commerce, publicacion 28
Junio, 2018)

Inflacion de EE.UU

(U.S Department of Labor, Junio, 2018)

Tasa de desempleo de EE.UU
(U.S Department of Labor, Junio, 2018)



Economia Internacional

PIB de los Estados Unidos ~ Gréfico 1
Crecimiento del PIB de EUA

[Variaciéon % anuall
De acuerdo con la tercera estimacion adelantada 29 . 3.13.2
del Bureau of Economic Analysis, el crecimiento os 2.6 5 =
del PIB real de E.U.A durante el 1T de 2018 fue / 20 20 0
de 2.0%, respecto al mismo periodo del afio 1.7 16 17 '

anterior. | . 1.
0.9

El PIB se vio impulsado por las contribuciones
positivas del gasto en el consumo personal, la

inversion fija no residencial, las exportaciones y el TN T TN TN T Y TN TN T VA (I N AN BRI VA

gasto publico federal, estatal y local. 2013 2014 2015 2016 2017 2018
. . ) Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of

Si bien se observa una reduccién en el ritmo de Commerce, Bureau of Economic Analysis. Gross Domestic Product.

crecimiento de la economia respecto al trimestre
anterior, el 1T de este afo es el segundo mejor
registro para un 1T en los dltimos 6 anos.

La produccion industrial de E.U.A registré una

Produccion Industrial caida del 0.1% en mayo respecto al mes
anterior, la mineria aumenté 1.8%, mientras que
Grafico 2 las manufacturas disminuyeron en 0.7%. (Cifras

Produccién Industrial

[Variacién % anual] desestacionalizadas)

5.0 . . En términos anuales, la produccion industrial
40 e MEXICO i ' !\, avanzo a una tasa del 3.5%, respecto al mismo
30 m—FE.U. . . periodo del afio anterior.

[ !

!

2.0 En el caso de México, la produccién industrial

se incrementd 0.1% durante mayo respecto al
mes previo (cifras desestacionalizadas). Por

1.0

0.0 j ' componentes, las manufacturas registraron un
-1.0 : : avance del 1.9%, mientras que la mineria y la
20 | : : generacion, transmision y distribucion de
; ; i energia eléctrica disminuyeron 0.7 y 4.5%
30 : : respectivamente.
40 ! !
EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAM En su comparacion anual la actividad industrial
2016 2017 2018 aumentd 0.3%, la mineria se redujo 6.6%
Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y del Board of mientras que las manufacturas avanzaron 2.8%.

Governors of the Federal Reserve System.
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Economia Nacional

Producto Interno Bruto

Gréfico 3
Crecimiento del PIB de México
[Variacién % anuall
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI. Las cifras del PIB son
a precios constantes y desestacionalizadas.
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De acuerdo con el INEGI, el PIB real al 1T de 2018, con
cifras desestacionalizadas es de 2.3% anual. Este
resultado rompe con la tendencia a la baja que la
economia del pais presenté desde la segunda mitad del
2017.

Inflacién
75 - Gréfico 4
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NOTA: ' La inflacién subyacente elimina del célculo los bienes y
servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su proceso de
determinacion no responde a condiciones de mercado.

El sector terciario que se encarga de distribuir
productos preparados y listos para su venta
avanzdé 2.9%. Las actividades primarias
crecieron 5.2% vy las actividades industriales o
secundarias, tuvieron un aumento marginal del
0.3%. Sin embargo, el 1T de 2018 marca el
segundo peor desempefio al comienzo de un
afno desde 2013.

La estimacion oportuna del PIB al 2T de 2018 se
publicara el 31 de julio.

Estimacién del PIB

.

(2018)
2.29%

(2019)
2.24%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Junio 2018.

En junio de 2018, la inflacién general anual fue
de 4.65%, presentando un incremento mensual
de 0.39%. La inflacién subyacente registré un
avance de 3.62%, mientras que la no
subyacente cerr6 en 7.79% anual.

Los productos agropecuarios presentaron una
disminucion del 0.32%, mientras que los precios
de energéticos y tarifas autorizadas por el
gobierno subieron 1.53% respecto al mes
anterior.

Estimacion Inflacion

(2018)
4.06%

(2019)
3.65%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Junio 2018.



Precios del Petréleo

Gréfico 5
Cotizacién Diaria Precios del Petréleo
Al 30 de Junio
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Fuente: International Energy Agency; INEGI.

Tasas de Interés

Cetes y Tasas
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Fuente: Banco de México.

Los precios promedio del petréleo presentan un
incremento significativo durante el periodo enero-junio
del 2018, respecto al mismo intervalo del afio anterior.
El incremento del precio de la Mezcla Mexicana (MME)
ascendié a 36.08%, mientras que el WTI lo hizo en un
31.34%. Los Pre-Criterios Generales de Politica
Econdmica 2019 (PCGPE), establecen un precio de 53
dolares por barril para 2018.

Precio Promedio

(Cierre de junio)

Afo
2018

A%
(2017-2016)

Mezcla de Petréleo

2017

Mezcla Mexicana

(MME) 43.74 | 59.53 36.08
West Texas International

(WT) 49.81 65.42 31.34

Nota: El precio promedio se obtiene a partir del 01 de enero al
30 de junio de 2017 y 2018.
Fuente: International Energy Agency; INEGI.

Expectativas del Precio del Petr6leo
(PCGPE 2019).

(2018)
53.0

(2019)
51.0

El nivel de los Cetes 28 dias,
principales tasas interbancarias han presentado
incremento en el rendimiento pagadero, desde
comienzos de 2016. La expectativa es que durante
el 2018 se mantenga esta tendencia en la medida en
que la politica monetaria del pais se ajuste a los
cambios al alza de la tasa de referencia de la FED.

igual que las

Pronéstico de Cetes 28 dias
(2018)
7.79%

Tasa de Fondeo Interbancario

(2019)
7.16%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
6 Economia del Sector Privado de Banxico, Junio 2018.



Tipo de Cambio

El peso mexicano al cierre de junio se ubico en
19.69 pesos por dolar y registrd una apreciacion
mensual de 1.4%. El principal factor que contribuye
al posicionamiento del tipo de cambio se atribuye a
la internalizacion de que el Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN)
continuard una vez que concluya el proceso
electoral intermedio en Estados Unidos. Sin
embargo, persiste volatilidad generada por la
guerra comercial americana e incertidumbre en la
medida que se aproxima el dia de la eleccién en
México.

Pronéstico de Tipo de Cambio
(2018)
19.62

(2019)
19.38

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, Junio 2017.

Mercado de Valores

El IPyC durante junio rompe con la tendencia a la
baja que se presentd en mayo cuando el indice
registré su peor nivel desde 2016. El IPyC cerré
con un incremento promedio mensual del 1.0%.
Los factores que contribuyen a la volatilidad en los
ultimos meses se deben a la incertidumbre sobre
las decisiones de politica monetaria de la FED, el
comportamiento de los mercados bursétiles
internaciones y el desenlace del proceso electoral
mexicano.

\
Cotizacion promedio durante el afio
45,602 ] o016,

|
Cotizacion promedio durante el afio
49,019 2017,
|

7

47,663 | Cotizacion al cierre de mayo 2018.

/

Grafico 7
Var. Diaria Tipo de Cambio Fix
Al 30 de Junio
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México.

Gréfico 8
indice de Precios y Cotizaciones
Al 30 de Junio
(Var. Diaria)
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Fuente: Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

El méaximo histdérico se presentd el 25 de julio del 2017
con 51,713.4 unidades. El rendimiento promedio 2016
fue de 3.8%, mientras que en 2017 fue de 7.5%.



Empleo

De acuerdo a las ultimas cifras de empleo, el
numero de trabajadores afiliados al IMSS en mayo
asciende a 19,908,072 de los cuales el 86% son
permanentes.

La creacion de empleo durante mayo fue de
33,966 puestos, 27% mas que lo reportado en el
mismo periodo del afio anterior.

El incremento anual en el empleo fue impulsado
por el sector agropecuario con 9.5%, transportes y
comunicaciones con 7.0% y construccion con
6.9%.

2018
(-1.9% PIB)

Expectativas de la Cuenta
Corriente (PCGPE 2019)

2019
(-1.9% PIB)

Comercio Exterior

Durante el mes de mayo, se presentd un déficit
comercial por 1,586.8 mdd, generado
principalmente por un mayor valor de las
importaciones, respecto a las exportaciones. Las
importaciones de bienes intermedios registraron el
78% del total de productos que ingresaron al pais.

En lo que va del afio, se registra un déficit
comercial de 3,652.4 mdd. El valor de las
exportaciones asciende a 181,599.7 mdd, con una
variacion anual de 12.2%, por su parte las
importaciones se ubicaron en 185,252.1 mdd, con
una variacion anual de 12.4%.

Gréfico 9
Trabajadores Afiliados al IMSS
Al 31 de Mayo
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

Balance comercial de mercancias de México, 2018
[Millones de délares y % de variacién anual]

Enero-Mayo
Balance Var %
Madd
Anual
Exportaciones 39,1771 10.9 181,599.7 12.2
Petroleras 2,831.4 73.6 12,709.7 445
No petroleras 36,345.7 7.8 168,890.0 10.4
Agropecuarias 1,541.2 0.0 8,009.5 9.4
Extractivas 546.4 38.5 2,750.4 32.5
Manufactureras 34,258.0 7.8 158,130.2 10.1
Importaciones 40,7639 115 | 185,252.1 124
B. de consumo 5192.7 12.6 24,795.6 321
B. intermedios 31,7809 117 142,505.6 11.8
B. de capital 3,790.2 9.1 17,950.9 14.4
Saldo -1,686.8 31.9 -3,652.4 18.8
Nota: S.S. Sin significado
Fuente: INEGI



indice de Confianza del
Consumidor (ICC)

() &

El indicador presenta un incremento mensual en
mayo de 2.9% respecto al mes anterior y un
crecimiento anual de 1.7%.

El indice de confianza en E.U.A presentd un
crecimiento anual de 8.6% respecto al afio anterior.
Sin embargo, en mayo tuvo una caida mensual de
0.5%, esta cifra se observa después de que el
indice alcanzara su punto mas alto en 18 afos en
febrero al ubicarse en las 130.8 unidades.

Desde finales de marzo de 2017, la brecha entre
ambos indices se amplio, para el cuarto trimestre
de 2017 ambos indices mostraron una
desaceleraciéon que en México se atenua al
registrar una ligera recuperacion en marzo.

Finanzas Publicas

Situacién Financiera del Sector Pdblico
(Millones de pesos)

] Grafico 10
Indice de Confianza del Consumidor
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Fuente: INEGI.

Nota: El ICC es un indicador que mide el optimismo que tienen
los consumidores respecto a la situacion econémica global.

El balance presupuestal acumulado, al cierre de
mayo de 2018, fue deficitario en 129,450.9 mdp,

c " : Enero-Mayo Variacion
oncepto =01 018 Mdp  Real % generado por un mayor gasto neto pagado

A. Ingresos presupuestarios |2,279,025.6 2,092,957.3 | -186,068.4 -12.5 respecto a los ingresos presupuestarios. Este

Gobierno Federal 195,974.0 214,952.2 | 18,978.3 4.5 Comportamiento obedece a una reduccidon de

Tributarios 1,235,620.8 1,306,680.8| 71,0600 0.7 , , o
SR 7102815 7430836 | 328021  -0.4 los |hgresos presupuestarios de 12.5% real y a
IVA 331,489.6 380,0468 | 485572 9.2 un incremento del gasto programable y no
IEPS 153,753.9  139,980.3 [ -13,773.6  -13.3 programable de 8.3% y 13.9% respectivamente.
Importaciones 20,794.3  214,952.2 | 194,157.9 884.5

Impuesto por exploracion y

b . 1,727.6 1,998.8 271.2 10.2 P .
extraccion de hidrocarburos En el caso del balance publico, se presentd un
Otros 17,573.9 19,559.6 1,985.7 6.0 .

No tributarios 411,023.4 92,4056 |-318617.8 -78.6 de,C't. de 36,899.2 mdp. La ,mgta del balance
Derechos 36,727.5 36,530.1 197.4 53 publico 2018 es tener un déficit de 466,684.5
Aprovechamientos 370,733.0 50,913.3 |-319,819.7 -86.9 mdp de acuerdo a los Criterios Generales de
Otros 3,562.9 4,962.1 1,399.3 326 "y .

Organismos y empresas | 281,887.2 297,582.4 | 156951 05 Politica Economica (CGPE) 2018.

B. Gasto neto pagado 1,929,297.5 2,222,408.2 | 293,110.8 9.7

Programable 1,425571.5 1,620,256.9 | 1946855 8.3 Concepto Enero-Mayo
Corriente 1,180,135.7 1,342,228.4 | 162,092.7 8.3 2017 2018
Capital 2454358 278,028.6 | 325928 7.9 C. Balance 349 798 2 129 450 9

presupuestario (A-B) ' ' ' )

No programable 5038,726.0 602,151.3 | 98,425.3 13.9 D. Balance no
Costo financiero 143,054.9 181,724.0 | 38,669.1 21.0 pr'esupuestario 32,019.2 92,551.7
Participaciones 338,231.6  358,253.1 20,021.5 0.9 E. Balance publico
Adefas y otros 224394 621742 | 397348  163.9 (C+D) 381,747.3 -36,899.2

Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP. -



Gasto Federalizado

Recursos Federalizados
(Millones de Pesos)

Composicién
(%)

2017

Variacién

%
Mdp real
20,0215 09| 51.8 51.8
290,826.2 | 13,478.0 -0.1| 425 42.0
42,809.9 54877 9.2 5.7 6.2
691,889.2 38,9872 09 100.0 100.0

LIF Enero-Mayo

Concepto

2018

811,931.6
688,341.7
Ramo 23 156,463.2 37,322.2
Total 1,656,736.5 652,902.0
Estimacién propia con datos de la SHCP.
1/ Considera las participaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES.

2017

338,231.6
277,348.2

2018
358,253.1

2018

Ramo 28
Ramo 33

Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Nacional
(Millones de pesos)
Variacién

Enero-Mayo

Comp. %
% 201 201

=i real 7 8

2018 Mdp

Fondo General de

Participaciones 585,347.3 | 249,630.0 260,605.0| 10,975.0 -0.6 |73.8 72.7
Fondo ISR 73,060.0 247422 329522 | 82100 26873 9.2
Otros Fondos "/ 43,052.8 17,9212 17,371.7 -549.5 -7.7 | 53 4.8
E/lounn?é’igael Fomento | 590070 | 12,4457 13,0024 | 5567 05|37 36
|IEPS Gasolinas 22,404.5 10,871.4 11,046.6 175.2 32|32 31
Fondo de

Fiscalizacion 36,284.0 14,4845 15,438.2 953.7 15 143 43
IEPS 14,233.1 5,963.3 5,524.4 -4389 -118| 1.8 1.5
Fondo de Extraccion

de Hidrocarburos 3,882.7 1,357.6 1,560.3 202.7 95 [ 04 04
Fondo de

Compensacion de 2,151.3 772.4 740.4 -32.0 -87 102 0.2
Repecos e Int.

Tenencia 2,488.6 33.0 11.9 -21.1 -65.71 0.0 0.0

Total
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
1/ Lo agrupan el fondo 0.136% de la RFP, Der. Sobre la Extraccion de Petréleo, ISAN e
Incentivos Econdmicos.
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En el periodo enero-mayo de 2018,
el Gasto Federalizado que se
distribuyé a las entidades, tuvo un
incremento  de 38,987.2 mdp,
equivalente a una variacion real de

0.9%, comparado con el mismo
periodo del afio anterior.
Las Participaciones Federales

aumentaron 0.9%, las Aportaciones
disminuyeron 0.1% vy las Provisiones
Salariales vy Econdmicas se
incrementaron 9.2%.

Al cierre del mes de mayo, las
participaciones federales asignadas
a las entidades, se incrementaron en
20,021.5 mdp, registrando un saldo
de 358,253.1 mdp.

El fondo que presenta una mayor
variacion positiva fue el ISR con el
26.8%, mientras que la Tenencia
presenta la mayor disminucion con el
65.7%.



Ramo 33

Aportaciones Federales
Millones de Pesos

Enero-Mayo

2017 2018
FONE 368,997.0| 148,062.0 152,138.2
FASSA 93,3858 | 36,6140 38,160.7
FORTAMUNDF | 74,376.4 | 28,414.7  33,943.7
FAIS 73,4214 | 33,6569.3  33,655.7
FAFEF 40,638.1 15,525.2  16,907.1
FAM 23,628.2 9,026.8 9,830.3
FAETA 6,894.8 2,551.4 2,695.7
FASP 7,000.0 3,494.8 3,494.8

Total

688,341.7 277,348.2 290,826.2

Variacion

o
ilep réjzll
4,076.2 -2.1
1,546.7 -0.7
5,529.0 13.8
-3.6 -4.8
1,381.9 3.7
803.5 37
1443 0.6
0.0 -4.8

13,478.0

Comp. %
2017 2018
534 523
13.2 131
10.2 11.7
121 116
5.6 5.8
3.3 3.4
0.9 0.9
1.3 1.2

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

Gasto Federalizado Per Capita 2018

El Estado de México en el esquema de
distribucion  del gasto  federalizado
concentra el 11.8% del total nacional. No
obstante, en términos per céapita el GEM
ocupa el dltimo lugar con un gasto
federalizado total por habitante de 10,160.4

11

Las Aportaciones asignadas a las
entidades federativas en el periodo
enero-mayo ascienden a 290,836.2
mdp, Yy presentan una variacion
negativa del 0.1% en términos reales
respecto al mismo periodo del afio
anterior.

Los fondos de aportaciones que
tuvieron reducciones son, el FONE
(2.1%), el FASSA (0.7%), el FAIS vy
FASP (4.8%) cada uno.

El gasto federalizado per capita’
estimado para 2018 ubica a
Campeche como la entidad con la
mayor  distribucion  de  recursos
17,213.3 pesos, el promedio nacional
es de 12,570.6 pesos.

Campeche
(1er)
17,213.3

Fuente: Elaboracion Propia con base en cifras de la SHCP y ENOE 4T
2017.Nota: 1/ Estimacién anual del gasto federalizado, se considera
Unicamente al Ramo 28 y Ramo 33 de la LIF 2018, ya que son los que
se encuentran calendarizados para el presente ejercicio fiscal.



Producto Interno Bruto

De acuerdo a cifras preliminares del INEGI, para
2016 el PIB real del Estado de México fue de

2.9%, principalmente favorecido por el
crecimiento del 52% en las actividades
primarias.

Respecto al Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE), indicador adelantado
del PIBE, el ultimo dato al 4T del 2017 ubica a la
entidad con un crecimiento de la economia del
5.6% con cifras desestacionalizadas, superior al
dato nacional de 1.5%. La cifra al 1T de 2018 se
publicara el 27 de julio.

Crecimiento de las Actividades Econémicas
Estado de México 2016

3.5%

Terciarias

o, 3% 4
. (¢]

‘ Secundarias
I Primarias | |

Empleo

De acuerdo a la ultima actualizacion de mayo de
2018 la tasa de desempleo mensual de la
entidad, se ubicé en 3.88% y continua con la
tendencia a la baja que se registré en abril.

El nivel de empleo presentd un incremento del
3.3% respecto al mismo mes del afio anterior.
Mientras que durante mayo, se crearon 8,571
empleos.
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Grafico 11
PIB Real Estado de México
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Nota: Para 2017, en el caso del Edomex, se presentan las cifras
desestacionalizadas del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica
(ITAEE), mientras que para las cifras nacionales se utiliza el PIB trimestral,
INEGI.
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Grafico 12
Tasa de Desempleo Mensual
(Var % Anual)
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4.58

3.61% en Junio de 2017, menor tasa de
desempleo en 12 afios
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Sector Exportador

La participacion de las exportaciones totales de la
entidad como porcentaje del PIB estatal fue del
23% en 2016. Su valor fue de 18,399 mdd.

Por otro lado, la entidad concentra el 4.9% del
valor de las exportaciones totales que se dirigen al
extranjero y la industria que mas favorece este
comportamiento es la fabricacion de equipo de
transporte con cerca del 57% del total de
exportaciones del Estado.

Ingresos por Remesas
Familiares

De acuerdo con la ultima actualizacion del Banco
de México, los ingresos por remesas familiares del
Estado de México al primer trimestre de 2018
ascendieron a 408.1 mdd, ubicandose en el cuarto
lugar nacional; esta cifra representé el 5.8% del
total nacional.

Michoacén, Jalisco y Guanajuato concentran una
tercera parte del total de remesas familiares que
ingresan al pais.

Gasto Federalizado

Los recursos del gasto federalizado distribuidos
al Estado de México en el periodo enero-mayo, se
incrementaron en 5,501.0 mdp, presentando un
aumento real de 2.1%.

Las participaciones aumentaron 4.0%, las
aportaciones 1.3%, mientras que las provisiones
salariales y econdémicas disminuyeron 8.4%.

Grafico 13
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Ingresos por remesas familiares por Entidad
(Millones de dblares)

Cierre Enero - Marzo Xﬁz’l Participacion
Estado Remesas en el total

2017 2017 2018 (2018)
1.Michoacéan 2,921.3 685.8 732.4 1.4 10.4
2.Jalisco 2,798.8 639.2 705.6 4.8 10.0
3.Guanajuato | 2,557.5 571.8 611.8 1.6 8.7
4.EdoMex 1,678.7 392.9 408.1 -1.4 5.8
5.Puebla 1,559.3 370.1 378.0 -3.0 54

28,7713  6,640.2 0.6

7,035.5

Fuente: Estimacion propia con datos de Banco de México.
Nota: Las Remesas por entidad federativa se actualizan de manera
trimestral.

Gasto Federalizado Estado de México
(Millones de pesos)

Comp.
(%)

O,

2018 2017 2018 Mdp re/;I 2017 2018

100,121 42,955.3 46,911.4 [3,956.1 4.0 | 56.4 57.4
71,622 27,729.2 29,486.3(1,757.1 1.3 | 364 36.1
Ramo 23 n/d 55171 53049 | -2122 -84 | 7.2 65

Total 171,643 76,202 81,708 5501.0 21 100 100
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Las cifras pueden no coincidir por el redondeo.

LIEM Enero-Mayo Variacion

Concepto

Ramo 28
Ramo 33
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Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Estado de México

LIEM Enero-Mayo Variacion Comp %

2018 2017 2018 Mdp % real 2017 2018

Fondo General

NS 81,385.4 34,804.4 37,689.3|2,884.9 3.1 81.0 80.3
Participaciones

Fondo ISR 10,400 35504 44216 | 8712 186 | 83 94
Ferelp e 3,979 1651  1,7909 | 1396 33 38 38
Fiscalizacion

IEPS Gasolinas S/D 11503 11914 | 411 14 | 27 25
Fondo de

Fomento 2707 11616 12589 | 973 3.2 27 27
Municipal

IEPS 1,210 586.7 5004 | -773 <173 | 14 11
Fondo de

- 431 50.6 49.9 -0.7 -6.1 0.1 0.1
Compensacion

100,121 42,955.3 46,911.4 3,956.1 4.0

Nota: Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP.

En lo que va del afio, las participaciones federales asignadas para el
Estado de México ascienden a 46,911.4 mdp.

Aportaciones Federales (Ramo 33)

Aportaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)

Enero-Mayo Variacion Comp. %

2017 2018 Mdp r;/‘;ﬂ 2017 2018
FONE 36,687.4 | 14,0549 145256 | 470.7 -1.6 50.7 49.3
FASSA 9,857.1 3,753.7 3,906.7 153.0 -0.9 13.5 13.2
FORTAMUNDEF | 10,306.2 3,934.6 4,297.7 363.1 4.0 14.2 14.6
FAIS 5,084.4 2,296.0 2,660.9 3649 104 8.3 9.0
FAFEF 6,016.2 2,270.1 2,593.5 323.4 8.8 8.2 8.8
FAM 2,332.9 880.7 951.1 70.4 2.9 3.2 3.2
FAETA 7421 291.5 299.4 7.9 2.2 1.1 1.0
FASP 495.9 247.7 251.4 3.7 -3.3 0.9 0.9

Total 71,5224 | 27,729.2 29,486.3 1,757.1

Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP
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Las Participaciones representaron
el 57.4% del gasto federalizado
que recibié el Edomex en el
periodo enero-mayo.

El 90% de la composicion de estos
recursos, se encuentra integrada
por el Fondo General de
Participaciones (80.3%) y el Fondo
ISR (9.4%).

El Fondo que presentd una mayor
variacion positiva fue el ISR con
18.6%.

Las Aportaciones representaron el
36.1% del gasto federalizado que
recibié el Edomex en el periodo
enero-mayo de 2018.

El FONE es el fondo que recibio
mayor asignacion de recursos,
470.7 mdp, equivalente al 49.3%
del Ramo 33.

Los fondos que tuvieron una
variacion negativa son el FONE
(1.6%), FASP (3.3%), FAETA (2.2%)
y FASSA (0.9%).



Perspectivas Econémicas

Encuesta de Expectativas del Sector Privado BANXICO Perspectiva Econémica de Organismos
(Junio) Internacionales
Variable 2018 2019 Tendencia Variacién % real anual del PIB (2018)
PIB (Var % anual) 229 224 * Pafs / Regién FMI | BM | ONU | Prom.
Inflacién (Var % / 4.06 3.65
ion (var % anual) S * Crecimiento Mundial 39 | 27| 27 3.1
) + +
Empleo (miles de asegurados) 755 gy * Economfas Avanzadas 23 [ 18| 17 1.9
Cetes 28 dias (%) 779 7.6 * Estados Unidos 27 | 22| 19 2.2
DP/O ():19 cambio (pesos por 19.62 19.38 f Zona del Euro 22 | 1.5 1.7 1.8
olar,
PIB EE.UU. (Var. % anual) 277 243 s 2 Japon 121091 09 140
Mercados Emergentes 49 | 4.2 4.4 4.5
SHCP PCGPE 2019 Rusia 1.7 1.5 1.0 14
Producto Interno Bruto (Crec. Real %) 2.0-3.0 China 66 | 65| 65 6.5
Inflacién Dic 3.5 India 74 | 76| 77 7.6
;'poo‘lje Chmb'g ((’;pd) 1;4 Brasil 19 | 05| 06 1.0
etréleo MM (dpa) México 23 [ 18| 23 2.1
PIB EE.UU. (Crec. Real %) 2.8

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y ONU.

Fuente: SHCP y Banxico Nota: Promedio de elaboracion propia.

Pre-Criterios Generales de Politica Econémica 2019

Marco Macroeconémico, 2018-2019

Marco Macroeconémico, 2018-2019

2018 2019 2018 2019

Producto Interno Bruto Balance fiscal % del PIB
e o ,
CreC‘|m|ento. roreal (Bango) S S Con inversion de alto impacto -2.0 -2.0
Nominal (miles de millones de pesos)* 23,3911 24,879.9 Sin inversion de alto impacto 0 0
e — 8 3.3 PIB de Estados Unidos
Dic./dic. 35 30 Crecimiento % real 2.8 2.4
Tipo de cambio nominal Produccién industrial de Estados Unidos
Promedio 18.4 18.4 Crecimiento % real 3.3 2.4
Tasa de interés (CETES 28 dfas) Inflacion en Estados Unidos
Nominal fin de periodo, % 75 6.8 Promedio 2.3 2.1
Nominal promedio, % 75 71 Tasa de interés internacional
Real acumulada, % 4.0 4.0 Libor a 3 meses (promedio) 2.1 27
Cuenta Corriente Petréleo (canasta mexicana)
Millones de ddélares 24,288 25,826 Precio promedio (ddlares/barril) 53 51
% del PIB 19 19 Plataforma de produccion promedio (mbd) 1,983 2,035
Variables de apoyo Plataforma de exportaciéon promedio 888 911
Nota: Corresponde al escenario de crecimiento planteado para las (C;nbd)
. . . - as

estimaciones de finanzas publicas. Precio promedio (délares/MMBIL) 58 58

Fuente: Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2019,
publicados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Nota: Corresponde al escenario de crecimiento planteado para las

estimaciones de finanzas publicas.
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Anexo: Encuesta de Expectativas

del Sector Privado BANXICO
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2018
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