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| | Contexto Nacional e Internacional

En su comparacion anual el PIB registré un

incremento del 1.1% en el 4T 2021 (Ultima
actualizacion, publicada el 25 de febrero del 2022, INEGI)

1.1%

Inflacion anual general de México (marzo 2022,

7.45% INEGI)

Tasa de desempleo de México (ENOE marzo 2022

3.7% INEGI)

En la Ultima actualizacion del “World Economic Outlook” en enero del 2022, el FMI, prevé que el
crecimiento mundial alcanzara 4.4% en 2022 siguiendo una recuperacion de 5.9% en 2021. En este
sentido, el FMI proyecta un aumento en el PIB de México de 5.3% para 2021 con una desaceleracion en
la recuperaciéon del 2.8% para 2022. Por su parte, Banxico pronostica a través de la Encuesta sobre las
Expectativas Econdmicas del Sector Privado de marzo un crecimiento del PIB de 1.76% . El
comportamiento del crecimiento en el corto plazo dependera del desarrollo de la crisis generada por el
coronavirus, especialmente los cierres comerciales en China y las escalaciones en el conflicto en
Ucrania, especialmente con la crisis energética que pueda comenzar en Europa. Asimismo, las
condiciones econdmicas internas, la plataforma de produccion petrolera, la inflacidn y un eficiente
ejercicio del gasto publico marcaran la pauta del crecimiento.

Crecimiento real de la economia de EE.UU al 4T

6.9% 2021.

’ (Bureau of Economic Analysis, U.S Department of Commerce,
publicacion 30 de marzo de 2022)

8.5%

Inflacién de EE.UU
(U.S. Department of Labor. marzo, 2022)

3.6% Tasa de desempleo de EE.UU
-070 (U.S Department of Labor, marzo, 2022)
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PIB de los Estados Unidos

De acuerdo con la tercera estimacion
adelantada del Bureau of Economic Analysis,
el crecimiento del PIB real de E.U.A durante
el dltimo trimestre de 2021 fue de 6.9%,
respecto al mismo periodo del ano anterior.

El aumento del PIB del cuarto trimestre reflejd
un aumento en las inversiones privadas,
€CONsSuUMo personas e inversion no residencial.
Asimismo, las importaciones, que son una
substraccion durante el calculo del PIB,
aumentaron.

Gréfico 1
Crecimiento del PIB de EUA
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Fuente: Elaboracién propia con datos de U.S. Department of
Commerce, Bureau of Economic Analysis. Gross Domestic Product.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI y del Board
of Governors of the Federal Reserve System.

La produccion industrial en E.U. avanzé un 0.9%
en febrero. La mineria avanzé 1.7% mientras que
las manufacturas 0.9% vy los servicios 0.4%

El INEGI presenta el Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (IMAI), el cual disminuyd 1%
en términos reales durante febrero 2022 respecto
al mes previo,b con base en cifras
desestacionalizadas y se increment6é 2.5% en su
comparacién anual.

Por sector, la variacién anual corresponde a un
aumento del 0.6% en las manufacturas y un
decremento en la construccién del 1.5%, en la
mineria del 6.6% y en servicios del 0.5%.
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El PIB de las Actividades Primarias
avanzé 0.2%, el de las Secundarias

Producto Interno Bruto 0.4% vy el de las Terciarias retrocedid
0.6% en el tercer trimestre del afio
Grafico 3 frente al trimestre previo.
Crecimiento del PIB de México 19.6 .,
[Variacién % anual] En su comparacién anual, tuvo un
aumento real de 1.1% en el trimestre

en cuestion.

El 2020 obtuvo el peor desempefio al
comienzo de un afio desde 2009.

Estimacién del PIB
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Las cifras del PIB

son a precios constantes y desestacionalizadas. .
Encuesta sobre las Expectativas de los

De acuerdo con el INEGI, la estimacion oportuna del Especialistas en Economia del Sector Privado
PIB al 4T de 2021, la cual no indica variacion en de Banxico, marzo 2022

términos reales en el trimestre octubre-diciembre de

2021 respecto al trimestre precedente, con cifras

ajustadas por estacionalidad.

Inflacion En marzo de 2022, la inflacion general
anual fue de 7.45%, presentando un
Gréfico 4 aumento mensual de 0.83%. En igual
8.0 - '"f'aSC'g" Ge"‘:raly lapso del afio 2021 las cifras fueron de
- ubyacente 0 0
75 A [Variacion % anual] 4.67% anual y 0.83% mensual.
7.0 - " El indice de precios subyacente
- 0, 0, .
6.5 s Inflacién general aumento 0.72% m,enslual y 6.78 A). anual;
6.0 - N por su parte, el indice de precios no
5.5 - Inflacion subyacente II subyacente mostré un alza de 9.45%
5.0 1 Objetivo Banxico anual y 1.79% mensual.
4.5 - .
401 11 Estimacion de la Inflacié
35 4 o III ‘I stmacion de ia infiacion
3.0 .- .I .-'
. \/
25 (2022)
20 5.86%
15 “2029)
E|/F|IM|/A|M|J|J|A|S|O|N|D|E|FIM|A|M|J|J|A|S|O|N|D|E|F|M  3.98% 1
2020 2021 2022

NOTA: ' La inflacién subyacente elimina del célculo los bienes y

servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su Especialistas en Economia del Sector Privado de
proceso de determinacion no responde a condiciones de Banxico. marzo 2022

mercado. 6
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Encuesta sobre las Expectativas de los
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Cetes y Tasas
Al 31 de marzo
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El precio de la Mezcla Mexicana (MME) aumenté un
67.89% anual, mientras que el WTI aumenté un
69.51%. Los precios del petréleo han ido en
constante aumento debido a la invasién de Rusia a
Ucrania y las sanciones que occidente establecio.
Asimismo, la presién inflacionaria ha sido constante
durante todo el 2022

Precio Promedio
(Cifras de Marzo)

a del de

de marzo de y 2022
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» 60.6
El nivel de los Cetes 28 dias, igual que las
principales tasas interbancarias han presentado
incremento en el rendimiento pagadero, desde
comienzos de 2016. La expectativa es que
durante el 2022 se mantenga a la baja esta
tendencia en la medida en que los || EGB
de la crisis el -
. La que los se

en de del 5%

Pronéstico de Cetes 28 dias
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Fuente: Banco de México
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Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, marzo 2022
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