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nContexto Nacional e Internacional

En su comparacién anual el PIB registré una

disminuciéon del 8.6% en el 3T (Uitima actualizacién, publicada
26 de noviembre de 2020, INEGI.

Inflacién anual general de México(noviembre ,2020, INEGI)

Tasa de desempleo de México
(ENOE noviembre. 2020 INEGI)

En la ultima actualizacion en octubre del 2020, el FMI, segun las proyecciones, el crecimiento mundial alcanzara —
4.4% en 2020; o sea una contraccion menos grave que la pronosticada en la Actualizacién de junio de 2020. En
2021, el crecimiento mundial esta proyectado en 5.2%, un poco menos que lo pronosticado en la Actualizacion de
Junio la encuesta sobre las expectativas de Banco de México de noviembre estima un crecimiento econémico en
2020 y 2021 de -9.10% y 3.29% respectivamente. El comportamiento del crecimiento en el corto plazo dependera
de la crisis por el coronavirus que llevd a las autoridades a decretar una emergencia sanitaria, las condiciones
econdémicas internas, la plataforma de produccién petrolera, asi como al eficiente ejercicio del gasto publico por
parte de la nueva administracion. No obstante, persiste volatilidad generada por la pandemia a nivel global.

La tercera estimacién adelantada del crecimiento de

la economia americana al 3T 2020.
(Boreau of Economic Analysis, U.S Department of Commerce, publicacién 29
de octubre de 2020)

Inflacién de EE.UU
(U.S Department of Labor, noviembre, 2020)

Tasa de desempleo de EE.UU
(U.S Department of Labor, noviembre,2020)




PIB de los Estados Unidos

De acuerdo con la tercera estimacién adelantada
del Bureau of Economic Analysis, el crecimiento
del PIB real de E.U.A durante el 3T de 2020 fue
de 33.1%, respecto al mismo periodo del afio
anterior.

El aumento del PIB real reflejé aumentos en los
gastos de consumo personal (PCE), la inversion
en inventarios privados, las exportaciones, la
inversion fija no residencial y la inversion fija
residencial, que se compensaron en parte con
disminuciones en el gasto del gobierno federal (lo
que refleja la reduccion de las tasas pagadas para
administrar los préstamos del Programa de
Protecciéon de Cheques) y en el gasto de los
gobiernos estatales y locales.

Produccion Industrial

Grafico 2
Produccion Industrial
[Variacion % anual]
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Grafico 1
Crecimiento del PIB de EUA
[Variacion % anuall
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos de U.S. Department of
Commerce, Bureau of Economic Analysis. Gross Domestic Product.

La produccién industrial de E.U. aumento 0.4% en
noviembre, Tras haber caido un 16.5% entre febrero
y abril, el nivel del indice ha subido hasta un 5% por
debajo de su lectura anterior a la pandemia
(febrero).

En el caso de México, Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (IMAIl) del pais el cual se
incrementd 1.1% en términos reales en el penultimo

- mes de 2020 respecto al mes previo, con base en
cifras desestacionalizadas

Por componentes, la Construccion aumenté 2.2% y
la Mineria 0.1%; mientras que la Generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final disminuy6 2.3%

EFMAMJ JASONDE FMAMJASONDE FMAMJ JASON

2018 2019 2020

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y del Board ot
Governors of the Federal Reserve System.




Economia Nacional

Producto Interno Bruto
Grafico 3
Crecimiento del PIB de México
[Variaciéon % anual]
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI. Las cifras del

PIB son a precios constantes y desestacionalizadas.
De acuerdo con el INEGI, la estimacion oportuna del PIB
al 3T de 2020, los cuales indican un aumento de 12.1%
en términos reales en el trimestre julio-septiembre de
2020 respecto al trimestre precedente, con cifras
aiustadas por estacionalidad.

Inflacidn

Griéfico 4
Inflacién General y Subyacente
[Variaciéon % anual]
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NOTA: ' La inflaciéon subyacente elimina del célculo los bienes y
Servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su
proceso de determinacién no responde a condiciones de
mercado.

El PIB de las Actividades Secundarias avanzé
21.7%, el de las Terciarias 8.8% y el de las
Primarias 8% en el tercer trimestre del ano
actual frente al trimestre previo.

En su comparacién anual, tuvo un retroceso real
de 8.6% en el trimestre en cuestién.

Los primeros 3 ftrimestres del 2020 han
marcado el peor desempefio al comienzo de un
ano desde 2009.

Estimacion del PIB

(2020)
-9.10%

(2021)
3.29%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, noviembre, 2020

En noviembre de 2020, la inflaciébn general
anual fue de 3.33%, presentando un aumento
mensual de 0.08%. En el mismo mes de 2019
las cifras fueron de 0.81% mensual y de 2.97%
anual.

El indice de precios subyacente retrocedio
0.08% mensual y 3.66% anual; por su parte, el
indice de precios no subyacente aumento
0.56% mensual y creci6 2.33% anual.

Estimacion de la Inflacion

(2020)
3.63%

(2021)
3.61%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, noviembre, 2020
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Precios del Petrdleo

Grafico 5
Cotizacion Diaria Precios del Petréleo
Al 30 de noviembre
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==T|EE a 28 Dias ===Cetes a 28 dias Tasa de Fondeo

El precio de la Mezcla Mexicana (MME) disminuyo un
22.%, mientras que el WTI disminuyo un 28.1%.

Los Criterios Generales de Politica Econdémica 2020
(CGPE), establecen un precio de 55 ddlares por barril
para 2020.

Precio Promedio
(Cierre de noviembre)

Ano
2020

A%
(2019-2020)

Mezcla de Petrdéleo

2019

Mezcla Mexicana o
(MME) 50.3 39.07 (22.4%)
West Texas International 2
(WTI) 57.2 41.1 (28.1%)

Nota: El precio promedio se obtiene a partir del 01 de noviembre al
30 de noviembre de 2019 y 2020.
Fuente: International Energy Agency; INE

Expectativas del Precio del Petréleo
(CGPE 2020).

(2020)
55.0

(2021)
49.0

El nivel de los Cetes 28 dias, igual que las
principales tasas interbancarias han presentado
incremento en el rendimiento pagadero, desde
comienzos de 2016. La expectativa es que durante
el 2020 se mantenga esta tendencia en la medida
en que la politica monetaria del pais se ajuste a los
cambios al alza de la tasa de referencia de la FED

Pronéstico de Cetes 28 dias

(2020)
4.15%

(2021)
4.11%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, noviembre, 2020




Tipo de Cambio
Grafico 7
El peso mexicano al cierre de noviembre se ubicd Var. Diaria Tipo de Cambio Fix
en 20.07 pesos por ddlar y registré una apreciacion Al 30 de noviembre
anual de 2.77%. El tipo de cambio se vio afectado Maximo: 25.07

24 de marzo del 2020

por el impacto de la pandemia del coronavirus.
25.0
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Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico. noviembre 2020 11.6
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México.

i Grafico 8
Indice de Precios y Cotizaciones
Al 30 de noviembre

Mercado de Valores (Var Diaria)
52,000.0 1_9
El IPyC durante noviembre muestra un aumento Maxjmo
del 12.95% en comparacion con el mes anterior;
Un panorama mas claro sobre los resultados de 47,000.0 -

las elecciones presidenciales de Estados Unidos y
el anuncio de las prometedoras vacunas contra el

. . . 42,000.0 -
coronavirus han impulsado a la Bolsa Mexicana
de Valores.
37,000.0 -
\
tizacién promedi rante el an
47’293 50018'aco po edOdua eeao 32,000-0 L L L L L L L L L e e I e O B
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tizacic : te ol af
42,996 g& Ig.amon promedio durante el ano Fuente: Bolsa Mexicana de Valores (BMV).
|
40,787 gg;igacién promedio durante noviembre El maximo histérico se presentd el 25 de julio del
/ i 2017 con 51,713.4 unidades. ElI rendimiento
promedio 2017 fue de 7.6%, en 2018 fue -3.7%

anual y en el 2019 de 4.6%.




Grafico 9
Trabajadores Afiliados al IMSS
Empleo Al 31 de octubre

- . Mil orcentaj
De acuerdo a las ultimas cifras de empleo, el (Miles y porcentaje)

numero de trabajadores afiliados al IMSS en 20500 4 ==Total e _ ]

octubre asciende a 19,902,833 de los cuales el \T/:b:a::u’:f __-"-.“_ »nﬂﬂ T 50
85.8% son permanentes. 19,500 4 20
Como consecuencia de la crisis del COVID, en 18,500 [l L 1.0
octubre se registra un incremento mensual de

200.641 puestos, equivalentes a una tasa mensual 17,500 1 1.0

[0)

de 1.0% 16,500 1§ s -3.0
La disminucién de empleo de enero a octubre es 15,500 I.Ii.lll 50

de 516.609 puestos. EFVIAV JASONDEFMAVJ JASONDERVAV JASONDEFMAVIASO

Expectativas de la Cuenta 2017 2018 2019 2020

Corriente (CGPE 2019)

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

2020
(-0.8% PIB)

2021
(-1.4% PIB)

Balance comercial de mercancias de México, 2020
[Millones de délares y % de variacion anual]

. . Octubre Enero-Octubre
Comercio Exterior E Var % Var %
R e B e
Durante el mes de octubre 2020, se presentd - nua nua
un superavit comercial por 6,223mdd, Exportaciones | 41,945 2.9 336,187 -12.7
generado principalmente por un mayor valor de Petroleras 1,284 302 13,906 ~36.4
las exportaciones respecto a las No petroleras 40,660 4.4 322,281 -11.2
. . . . . Agropecuarias 1,452 5.7 15,314 3.1
importaciones. Las importaciones de bienes Extract 673 664 5 063 173
. . . Xtractivas . , .
intermedios registraron el 79.7% del total de
roductos que inaresaron al pais Manufactureras 38,335 3.5 301,004 -12.3
P 9 g pals. Importaciones 35,721 -13.8 311,005 -18.8
En lo que va del afio, se registra un superavit B.de consumo | 4,051 ~34.4 36,012 292
comercial de 25,182mdd. El valor de las B.intermedios | 28,457 9.2 246,645 -17.1
exportaciones asciende a 336,187mdd, con B. de capital 3213 183 28,348 -18.5
una variacion anual de -12.7%, por su parte las Saldo 1 6,223.8 -1,004.9 25,182.0 1,148.6
importaciones se ubicaron en 311,005mdd, Nota: S.8. Sin significado
Fuente: INEGI

con una variacion anual de menos 18.8%.




Grafico 10
Indicador de confianza al consumidor

“"" @ México 160.0

’ —USA 140.0
El Indice de Confianza del Consumidor® del 120.0
Conference Board descendié en noviembre, tras
mantenerse relativamente estable en octubre. El 100.0
indice se sitla ahora en 96,1 (1985=100), frente a 80.0
los 101,4 (una revision al alza) de octubre. 60.0
40.0
En noviembre de 2020, el Indicador de Confianza 20.0

del Consumidor (ICC) elaborado de manera

conjunta por el INEGI y el Banco de México mostré }
., ERVAVU JASONDERVAVU JASONDERVIAVU JASONDERVEVU JASON
una disminucidn mensual de 1% con datos —_

. . 2020
desestacionalizados. 2017 2018 2019

Fuente: INEGI. Nota: El ICC es un indicador que mide el
optimismo que tienen los consumidores respecto a la
situacién econdmica alobal

Finanzas Publicas

Situacion Financiera del Sector Publico El balance presupuestal en octubre. fue
(Millones de pesos) ’

— deficitario en 351,676mdp, generado por un
Enero-Octubre Variacion
Concepto mayor gasto neto pagado respecto a los
- ingresos presupuestarios. Este comportamiento
. INgresos .
presﬂpuestarios 4,367,531.9  4,205,341.0 | -72,1908 -4.9 obedece a una tasa constante de los ingresos
Gobierno Federal 363,869.1 181,170.3 | -182,698.8 -51.9 presupuestarios a una disminucion del gasto
Tributarios 2,685,266.0 2,761,629.0 | 76,363.0 -0.6 o
ISR 1413.808.1 1467.909.8| 541016 04 programable de menos 1.5% y un descenso en
IVA 784,941.6 803,033.1 | 18,0915  -1.1 el sector no programable de 3.2%.
IEPS 383,893.9 380,960.8 | -2,933.1  -4.1
Importaciones 54,9052  48,176.3 -6,7289  -15.2 En el caso del balance publico, se presenté un
Impuesto por exploracién y g
extraccion de hidrocarburas | 50682 5,800.4 7322 107 d?fl(_‘:l’[ de 327,386mdp. L? .rrl1eta del balance
Otros 42,648.9 55,7486 | 13,099.7 264 publico 2020 es tener un déficit de 547,140mdp
SBlseialos eI N IR e s de acuerdo a los Criterios Generales de Politica
Derechos 75,606.0 65,161.9 -10,444.0 -16.7 L.
Aprovechamientos 142,940.5 317,618.8 | 1746782 114.8 Econdmica (CGPE) 2020.
Otros 9,198.9 7,523.0 -1,675.9  -20.9
Organismos y empresas 695,061.4 694,626.0 -435.3 -3.4 — Enero-Octubre
B. Gasto neto pagado 4,581,467.8 4,647,017.4 65,549.6 -1.9 Concepto 2019 2020
Programable 3,346,287.0 3,410,721.6 64,434.6 -1.5 "
Corriente 2,727,510.4 2,822,945.5| 954350 0.1 C. Balance presupuestario -213.935.9 | -351,676.4
Capital 618,776.6  587,776.2 | -31,0004 -8.2 (A-B)
No programable 1,235,180.8 1,236,295.8 | 1,1150  -3.2 g;eia':“:set;‘go 50,884.7 | 24,289.9
Costo financiero 482,658.7 508,722.6 | 26,0639 19 JERIELELTD
Participaciones 740,964.7 712,480.3 | 284844 7.0 E. Balance publico (C+D) ~154,051.2 | -327,386.6
11,557.5 15,092.9 3,535.5 26.3 Fuente: Elaboracién propia con base en cifras de la SHCP.
Adefas y otros 4,367,531.9 4,295,341.0 -72,190.8 -4.9
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Gasto Federalizado

Recursos Federalizados
(Millones de Pesos)

En el periodo de enero-octubre 2020,
el Gasto Federalizado que se

Enero-Octubre Variacién Compoc;sicién d!strllbuyclnla las entidades, tuvo una
Concepto (%) disminucion de -6,189mdp

%

2019 2020 Mdp real 2019 2020 equivalente a una variacion real de

menos 3.7%, comparado con el
759,760.3 |620,295.2 644,506.6 | 24,211.4 mismo periodo del ano anterior.

131,300.0 29,157.6 27,290.4 | -1,867.2

Total 1,711,215.1 . C
Qiiiiiii‘ disminuyeron 7% las participaciones

o .
Estimacion propia con datos de la SHCP. aume.ntaron 0.5%, y las PrOVI’SIO.neS
1/ Considera las participaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES. Salariales Yy Econdmicas

disminuyeron 9.5% respectivamente.

Las Participaciones Federales

Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Nacional
(Millones de pesos)

Composicion

Enero-Octubre Variacion %
%
020 Md 2019 2020 .
2019 2 P real En el periodo de enero-octubre

Fondo General de | ¢79 660 5 | 534,377.9 5152716 | -19,106.3 -6.8 | 721 723 2020, las participaciones federales
Participaciones ’ : ’ : ’ : ’ : ’ ’ ’ ’ P P
Fondo ISR 89,020.2 | 64,930.7 72,307.8 | 7,3772 7.7 | 88 10.1 asignadas a las entidades,
Otros Fondos 46,057.2 | 40,3342 32,8454 | -7,488.7 -21.3| 5.4 4.6 disminuyeron 28,533mdp,
Fondo de H
Fomento 33,9424 | 266614 257041 | -957.3 -6.8| 36 3.6 registrando un saldo de
Municipal 712,431 mdp.
IEPS Gasolinas 23,508.5 | 21,488.4 17,334.7 | -4,153.7 -22.0( 1.8 1.6
Fondo de 42,428.0 | 35,0735 335563 | -1,517.2 -75| 47 47 El fondo que presenta una mayor
IEPS 15,9247 | 12,9983 11,2009 | -1,7075 -16.0| 0.2 0.2 variacion positiva fue el ISR con
Fondo de 7.7%, mientras que el fondo de
Extraccién de 3,591.3 | 3,800.1 2,934.8 -865.3 -25.3| 05 0.4 . .
Hidrocarburos extraccion de hidrocarburos
Fondode presenta la mayor disminucién con el
Compensacién de | 6,545.7 1,284.0 1,170.6 -113.4 -11.9] 0.2 0.2 o
Repecos e Int. 25.3%.
Tenencia 10,776.3 16.2 14.7 -1.5 -12.3]1 0.0 0.0

Total 951,454.8 740,964.7 712,431.0 \ 100.0 100.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
1/ Lo agrupan el fondo 0.136% de la RFP, Der. Sobre la Extraccién de Petréleo, ISAN e
Incentivos Econémicos
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Ramo 33

Aportaciones Federales
Millones de Pesos

Las aportaciones asignadas a las

PEF Enero-Octubre Va"acmr:%) Comp. % entidades federativas en el periodo
2020 2019 2020 LCE R A enero-octubre ascienden a
FONE 393,539.2 [ 315,705.1 328,050.4 | 12,345.2 0.5 | 50.9 50.9 644,506mdp, y presentan una
FASSA 103,371.5| 78,1852 82,6159 | 4,430.7 2.2 |[12.6 1238 variacion positiva del 0.5% en
FORTAMUNDF 86,970.5 | 70,149.4 72,403.0 | 2,253.6 -0.2 | 11.3 11.2 términos reales respecto al mismo
FAIS 85,853.8 | 83,098.4 85,768.0 | 2,669.5 -0.2 | 13.4 13.3 periodo del afio anterior.
FAFEF 47,519.3 | 38,3285 39,559.8 | 1,231.3 -0.2 | 6.2 6.1
FAM 27,629.1 | 22,285.3 23,023.6 738.3 -0.1 36 3.6 Los fondos de aportaciones que
FAETA 7,432.8 5,340.4 5,649.4 309.1 2.3 09 09 tuvieron mayor aumento fue el
FASP 7,4440 | 72028 74365 | 2338 -02 | 12 1.2 FASSA con el 2.2% y el FAETA con

Total 759,760.3 el 2.3%.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir
debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP

Gasto Federalizado Per Capita 2020

El gasto federalizado per cépita’
estimado para 2020 ubica a
Campeche como la entidad con la
mayor distribucion de recursos 18,927
pesos, el promedio nacional es de
14,216 pesos.

El Estado de México en el esquema de
distribucion  del gasto  federalizado
concentra el 11.8% del total nacional. No

obstante, en términos per capita el GEM :
i 2018.Nota: 1/ Estimacion anual del gasto federalizado, se considera
ocupa el dltimo lugar con un gasto Gnicamente al Ramo 28 y Ramo 33 de la LIF 2020, ya que son los que

federalizado total por habitante de 11.611 se encuentran calendarizados para el presente ejercicio fiscal

11




Producto Interno Bruto

De acuerdo a cifras del INEGI, para 2018 el PIB
real del Estado de México fue de 3.1%,
principalmente favorecido por el crecimiento del
3.6% en las actividades terciarias.

Respecto al 2T del 2020 del Indicador Trimestral
de la Actividad Econdémica Estatal (ITAEE),
todas las entidades federativas mostraron
disminuciones con cifras desestacionalizadas
esto derivado por la emergencia sanitaria
originada por el SARS-CoV2.

Crecimiento de las Actividades Econdmicas
Estado de México 2020

0.07%
-8.40%4 F
3 . 51 Terciarias
‘ Secundarias
I Primarias ||

Empleo

El INEGI presentara los resultados trimestrales

del primer levantamiento de la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo. Nueva
Edicion (ENOEN) para el trimestre julio-

septiembre de 2020, que a diferencia de las
publicaciones mensuales, en esta ocasidon
presenta las estimaciones de las 32 entidades
federativas.

Los principales resultados en el tercer trimestre
de 2020 respecto al mismo periodo de 2019
son: La tasa de desocupacion aumenté 1.4% al
pasar de 3.7% a 5.1% a nivel nacional, para el
Edomex la tasa es de 6.7%.

Economia Estado de México
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Grafico 11
PIB Real Estado de México
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Nota: Para 2020, en el caso del Edomex, se presentan las cifras

desestacionalizadas del Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica (ITAEE), mientras que para las cifras nacionales se utiliza el
PIB trimestral, INEGI
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D
Sector Exportador

La participacion de las exportaciones totales de
la entidad como porcentaje del PIB estatal fue del
24.6% en 2018. Su valor fue de 390,251mdp.

Por otro lado, la entidad concentra el 7.3% del
valor de las exportaciones totales que se dirigen
al extranjero y la industria que mas favorece este
comportamiento es la fabricacidon de equipo de
transporte con cerca del 67% del total de
exportaciones del Estado.

Ingresos por Remesas
Familiares

De acuerdo con la ultima actualizacién del Banco
de México, los ingresos por remesas familiares del
Estado de Meéxico al tercer trimestre de 2020
ascendieron a 1,765mdd, ubicandose en el cuarto
lugar nacional; esta cifra representé el 5.9% del
total nacional.

Michoacan, Jalisco y Guanajuato concentran la
mayor parte del total de remesas familiares que
ingresan al pais.

Gasto Federalizado

Los recursos del gasto federalizado distribuidos al
Estado de México en el periodo de enero-octubre,
se incrementaron en 163,828mdp, presentando
una disminucién real de 5.2%

Las participaciones disminuyeron 8.4%, las

aportaciones 0.1%, mientras que las provisiones
salariales y economicas el 0.4%.

Grafico 13
Participacion de las exportaciones
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Fuente: INEGI.

Ingresos por remesas familiares por Entidad
(Millones de délares)

Participacion
en el total
(2020)

Cierre
remesas
2019

1.Jalisco 3,5637.00
2.Michoacan | 3,623.10
3.Guanajuato | 3,321.90
4.EdoMex 2,054.80
5.Cdmx 1,723.70

Total 36,438.8 27,239.6

Fuente: Estimacion propia con datos de Banco de México
Nota: Las Remesas por entidad federativa se actualizan de manera

trimestral.

Enero-Septiembre

Var%

Estado Anual

2019 2020

Gasto Federalizado Estado de México
(Millones de pesos)

LIEM Enero-Octubre Variacion

2020 2019 2020

127,338.9 102,599 97,234.4
79,586.2 63,268.4 65,371.3| 2,102.8
Ramo 23 n/d 1,186.8 1,222.2

Total = 206,925 167,055 163,828
Fuente: Secretaria de Hacienda y Credito Publico.

Las cifras pueden no coincidir por el redondeo.

Concepto

Mdp % real

Ramo 28
Ramo 33
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Participaciones Federales (Ramo 28)

LIEM Enero-Octubre

2020

2019

2020

Variacion

% real

Mdp

100.0

100.0

Total

127,338.6 102,599.6 97,234.4

Las participaciones representaron
el 59.4% del gasto federalizado

Fondo General o
Partiopaciones 975165 764342 738765 25578 66 | 745 760 que recibic el Edomex en el
FondoISR  11,888.3 10,017.5 10,4929 4754 13 | 98 10.8 periodo de enero-octubre.
Fondo de L.
Fisoalizacien 47812 39414 39217 196  -38 [ 38 40 El 76% de la composicion de estos
IEPS Gasolinas  2,579.6  2,343.0  1,930.5  -4125 -203 | 23 2.0 recursos, se encuentra integrada
Fondo de por el Fondo General de
Fomento 34046  2,5942 24497 -1445 87 | 25 25 Participaciones, 10.8% por el
Sl Fondo ISR.
IEPS 1,689.5  1,569.1  1,3484 2207 -169 | 1.5 14
Fondo de 456.9 902 86.1 41 77 | 01 01 El fondo ISR presentd una variacién
Compensacion ’ ; ; ; : : : - o .
Otros Fondos positiva con el 2.3%, mientras que
by 50220 56101 31286 -24815 -461 | 55 32 los demés fondos presentaron una

variacion negativa, el mayor siendo
el IEPS con el 20.3%

Aportaciones Federales (Ramo 33)

Aportaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)

Las aportaciones representaron
el 39.9% del gasto federalizado

Enero-Octubre Variacion
D A e que recibio el Edomex en el
=k =) Mdp  feal periodo de enero-octubre.
FONE 38,931.3 | 29,8704 31,3882 | 15178 1.6 | 472 480
FASSA 10,801.6 | 8,143.4 8,554.1 410.7 16 | 129  13.1 El FONE es el fondo que recibid
FORTAMUNDF | 12,111.4 | 9,772.0  10,115.7 | 343.7 0.1 15.4 155 mayor asignacién de recursos
FAIS 6,492.6 6,251.3 5,925.3 -326.0 -84 9.9 9.1 con 31,388mdp, equivalente al
FAFEF 7,327.3 5,978.4 6,124.8 146.4 -0.9 9.4 9.4 48% del Ramo 33.
FAM 2,606.8 2,164.2 2,123.3 -40.9 -5.1 3.4 3.2
FAETA 801.3 591.6 627.8 36.2 2.6 0.9 1.0 Los fondos que tuvieron una
FASP 513.8 497 .1 512.1 15.0 -0.4 0.8 0.8 variacion negativa son el FAIS
Total 79,586.2 ‘ con 8.4%, el FAM con 5.1% Yy el

Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP.
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D Perspectivas Econémicas

Encuesta de Expectativas del Sector Privado Perspectiva Econdmica de Organismos
BANXICO (Noviembre) Internacionales
Variable 2020 2021 Tendencia Variacién % real anual del PIB (2020)
PIB (Var % anual) -9.10  3.29 \ 4 Pais / Region FMI | BM | ONU | Prom.
i 9 : 61
Inflacion (Var % anual) 3 e(s:; 3( 6) * Crecimiento Mundial 33 | 25| 25 28
. - +
Empleo (miles de asegurados) 832 360 \ 4 Economias Avanzadas 16 | 14 1.5 1.5
Cetes 28 dias (%) 415 411 S > Estados Unidos 2 (18] 17 1.8
Tipo de cambio (pesos por 2057 21.20 2N Zona del Euro 1.3 1 1.6 1.3
ddlar)
Japon 07 | 07| 09 0.8
PIB EE.UU. (Var. % anual) -3.72  3.76 \ 4
Mercados Emergentes 4.4 | 41 4 4.2
SHCP PCGPE 2020 2020 Rusia B IS A B
Producto Interno Bruto (Crec. Real %) 1.5-2.5 China 6 5.9 6 6.0
Inflacién Dic 3.0 India 58 | 5.8 6.6 6.1
Tipo de cambio (ppd) 19.9 Brasil 290 2 1.7 20
Petrdleo MM (dpa) 49 México 1 12| 16 | 13
PIB EE.UU. (Crec. Real %) 1.8 Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y ONU.

Fuente: SHCPy Banxico Nota: Promedio de elaboracion propia.

Criterios Generales de Politica Econémica 2020

Marco Macroeconémico, 2019-2020 ‘ Marco Macroeconomico, 2020-2021

2019 2020 2019 2020
Producto Interno Bruto Balance fiscal, % del PIB
Crecimiento % real (Rango) 0.6-1.2 1.5-2.1 Con inversién de alto impacto -2.0 -2.0
Nominal (miles de millones de pesos)* 24,851 26,254 Sin inversion de alto impacto 0 0
Deflactor del PIB 45 3.6 PIB de Estados Unidos
Inflacién Crecimiento % real 1.8 1.7
Dic./dic. 3.2 3.0 Produccion industrial de Estados Unidos
Tipo de cambio nominal Crecimiento % real 1.1 1.7
Promedio 19.8 20.0 Inflacién en Estados Unidos
Tasa de interés (CETES 28 dias) Promedio 2.1 2.2
Nominal fin de periodo, % 7.8 7.1 Tasa de interés internacional
Nominal promedio, % 8.0 7.4 Libor a 3 meses (promedio) 1.6 1.3
Real acumulada, % 4.9 4.5 Petréleo (canasta mexicana)
Cuenta Corriente Precio promedio (ddélares/barril) 49 52
Millones de ddlares -22,876 -23,272 Plataforma de produccién promedio (mbd) 1,951 2,073
% del PIB -1.8 -1.8 Plataforma de exportaciéon promedio (mbd) 1,134 1,205
Variables de apoyo Gas

Precio promedio (d6lares/MMBtu) 2.4 2.5
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Anexo: Encuesta de Expectativas
del Sector Privado BANXICO

PIB (var % anual)
Inflacion (var % anual)
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