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oContexto Nacional e Internacional

Estimacion anticipada del PIB real de la

economia mexicana al primer trimestre 2017
(Abril 2017, INEGI)

2.7%

5.82%

Inflacion general anual (abril 2017, INEGD

3.5% Tasa de desempleo de México (Marzo, 2017)

Se espera que la economia mundial crezca un 3.5% anual (FMI). Las expectativas para la economia americana
es que incremente su ritmo de crecimiento impulsada por estimulos fiscales. Para 2018 se espera que la
incertidumbre sobre el futuro de la relacién econdmica entre E.U.A y México presente un avance en la
actualizacidn del acuerdo comercial de América del Norte (TLCAN).

La estimacion anticipada de la tasa de
crecimiento de la economia americana primer

trimestre 2017 (Boreau of Economic Analysis, U.S Department of
Commerce, publicacion Abril, 2017 )

2.4% Inflacion de EE.UU Marzo, 2017)

Tasa de desempleo de EE.UU (abril 2017, Boreau of

0
4.4% Labor Statistics, U.S Department of Labor)
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PIB de los Estados Unidos

De acuerdo a la estimacion anticipada Grafico 1

del Bureau of Economic Analysis Crecimiento del PIB de EUA
durante el | Trimestre 2017 el PIB real de
EE.UU. se incrementd 0.7% respecto al
mismo periodo del afio anterior.

I'Variacién % anuall

El incremento obedecidé al aumento en
el gasto de consumo personal, las
contribuciones positivas de la inversion,
las exportaciones y la inversion fija
residencial, que compensaron las
contribuciones negativas de la inversion IV 2V 11 Y T 1 V2 | V1 A V2 A I [T VA

en inventarios privados y el nivel de 2012 2013 2014 2015 2016 2017

gasto de los gobiernos estatales \ Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of Commerce, Bureau of
|Oca|es Economic Analysis. Gross Domestic Product

Produccion Industrial y Empleo

Gréfico 2
Produccién Industrial
[Variacién % mensual]

150 En marzo de 2017 el comportamiento de la

==Mexico m==E.U. produccidén industrial de EE.UU, se incrementd

10.0 | en 0.6% respecto al mes anterior, sin embargo,
i se incrementd en 1.5% respecto al mismo mes
50 : del 2016, al registrar un indice de 104.1 puntos.
i En el caso de México, la Produccidon Industrial
00 del pais no registré variacion en términos
| i i reales durante marzo de 2017, respecto al
i i i f mismo mes del afo anterior.
-5.0 i i i i |
[ i i i i La tasa de desempleo se ubicd en 4.8%, menor
100 i i i i i en un -0.1% comparado con el mismo mes del
EMMJSNEMMJSNEMMJ SNIEMMJ SNEEMMJ SNIEM 2016.
— 2012 2014 2015~ 2016 2017
4
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PI‘OdUCtO Interno Bruto De acuerdo al INEGI, la estimacion
oportuna del PIB real para el primer
Grafico 3 trimestre de 2017, es de 2.7% anual. Este
Crecimiento del PIB de México resultado se debe al comportamiento de
4.9 [Variacién % anual]

los sectores productivos. La produccion
agropecuaria se incrementod 6.9%,
mientras que la industrial disminuyd
debido a la caida de la produccién de
petréleo y gas y servicios relacionados
con la mineria, la produccion
manufacturera registrd un crecimiento
impulsado por el incremento en el
consumo privado.

Desglose de Actividades

v v v v v |
2012 2013 2014 2015 2016 2017

o,
Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI 3.7%

0-2% A Terciarias

El FMI en la publicacion de abril, mantuvo casi sin 6'9%4 Secundarias
cambios sus previsiones para el crecimiento de la Primarias
economia mexicana en un 1.7% para el presente afo
y 2% para 2018, debido a la incertidumbre que rodea
a las politicas migratorias y econdmicas del

gobierno estadounidense.

Pronéstico inflacién

IanaCién Abril 2017 La encuesta sobre las Expectativas de los

Especialistas en Economia del Sector
Privado de Banxico

Gréfico 4
Inflacién General y Subyacente
6.5 - [Variaciéon % anuall
6.0 A 5.82
s General Subyacente A . . .,
55 - MAS alta En abril de 2017, la inflacidn general fue

= Objetivo Banxico desde 2009 de 5.82%, la inflacion suyacente' tasa
mensual 0.45% y a tasa anual 4.72%; por
su parte, el indice de precios no
subyacente mostré una disminucién
mensual de 0.84% y un crecimiento de
9.25% anual.

Los productos que presentaron un mayor
incremento mensual fueron: jitomate
(25.59%) y aguacate (18.54%).

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMA

2013 2014 2015 2016 2017

NOTA: ! La inflacién subyacente elimina del calculo los bienes y servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su
proceso de determinacion no responde a condiciones de mercado

5
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Precios del Petroleo

Grafico 5
Cotizacién Diaria Precios del
120 Petrdleo al 30 de abril

Los precios promedio del petrdleo presentaron
e=mmMezcla MX ====\WTl Un incremento significativo de enero al cierre de
abril 2017, respecto al mismo periodo del afo
anterior. El incremento del precio de la Mezcla
Mexicana (MME) ascendid a 64%, mientras que el
WTI lo hizo en un 49%. Los Criterios Generales
de Politica Econdmica 2017 (CGPE), asi como los
Precriterios 2018 establecen un precio de 42
ddlares por barril.

100 i
!

!

80 !

!
|
|

60

Precio Promedio
(Cierre de Abril)

40
. Ao A%
| Mezcla de Petréleo 2016 5017 (2017-2016)
20 ! ! ! Mezcla Mexicana
! i i (MME) 32.6 44 .4 36.2
| I I West Texas
0 I I | International (WTI) 411 516 255
2013 2014 2015 2016 2017 Nota: El precio promedio se obtiene a partir del O1 de enero al

17 de abril de cada afo.
Fuente: International Energy Agency; INEGI
Fuente: International Energy Agency; INEGI

Criterios Generales de Politica Econémica
2017 (CGPE)

Cetes y Tasas Mezcla de Petrdleo 2017
Al 30 de Abril

. 1 1 1 ! ! Mezcla Mexicana
7.0 ; | | | | (MME) 42.0
! ! : Fuente: Criterios Generales de Politica
60 I e : Econdmica 2017.
1 1 !
i | ! ! El nivel de los Cetes 28 dias, igual que las
50 : : o principales  tasas  interbancarias  han
; : : presentado incremento en el rendimiento
40 , ; i v pagadero, desde comienzos de 2016. Las
i ! tasas de interés nominal y real respondieron al
30 : : 1' 77777 deterioro y al ajuste en las expectativas
; ; . ; ; respecto al rumbo de la politica monetaria del
25 ; ; ! L : pais. Prondstico de Cetes 28 dias
2012 2013 2014 2015 2016 2017

e Cetes 28 dias =====T||E 28 dias ====Tasa de Fondeo Bancario

Fuente: Banco de México
Encuesta de Especialistas del Sector Privado,
Banco de México, Abril.
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Grafico 7
1 1 Var. Diaria Tipo de Cambio Fix
Tipo de Cambio ia Tipo de Ca
(Pesos por délar)
El peso mexicano al cierre de abril se ubicd Maximo: 21.9076 =3
en 18.20 pesos por ddlar, ha registrado una 21.0 T de enero de 2017

apreciaciéon de 6.82%. Los factores que 1 ' . '
contribuyen al posicionamiento del tipo de . . . !
cambio son el fortalecimiento de la situacion
monetaria relativa de México frente a otros
paises, el anuncio de las coberturas 17.0
cambiarias por parte de la Comisidon de

Cambios de Banxico y al proceso gradual de

19.0

normalizacidon de la politica monetaria de 150
EE.UU.

13.0
El prondstico del tipo de cambio promedio ! ! ! ! !
para 2017 se prevé en 19.5 y en 2018 en 19.1, | | | | |
de acuerdo a los CGPE 2017 y Precriterios n.o
2018. 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México

Mercado de Valores Grafico 8
indice de Precios y Cotizaciones
El IPyC continta con tendencia ascendente, Al 30 de abril

presentando ganancias casi generalizadas (Var. Diaria)

ante la perspectiva de crecimiento. Los Méximo histéri
mercados  financieros  internacionales 48 6940 unidades ™
muestran mayores flujos de capital hacia las ’
economias emergentes.

Los factores que podrian deteriorar el
comportamiento alcista de los indices
accionarios serian problemas de naturaleza
geopolitica, asi como el fortalecimiento de
posturas nacionalistas en algunos paises

desarrollados. (Informe Trimestral Marzo 2017,
Banco de México)

N\
45,602) Cotizacion promedio durante el afo I l l 1 l l

50,000.0

45,000.0

40,000.0

2016

35,0000 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores (BMV)

47 49 Cotizacién promedio del 2 de enero
! al 30 de abril de 2017

El maximo histdérico se presentd el 15 de agosto
I del 2016, con 48,694.9 unidades.

49,26) Cotizacion al cierre de abril
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Empleo ENOE

El niumero de trabajadores permanentes y
afiliados al IMSS al mes de abril asciende a
19,021,083 presentando una variacion anual
de 5.5%.

El aumento anual en el empleo fue
impulsado principalmente por el sector
agropecuario con un crecimiento de 6.6%,
transformacion 5.6% y transporte vy
comunicaciones 5.1%.

La tasa de desocupacidn durante abril, fue
de 3.6% de la poblacidon econdmicamente
activa.

Expectativas de la cuenta
Corriente
(CGPE 2017 y CGPE 2018)

Comercio Exterior

El balance comercial con el ultimo dato a
marzo, presenta un saldo negativo (se
importa mas de lo exportado) de -63.2
mdd, esto derivado del incremento en las
importaciones de bienes de consumo 19.2%
e intermedios 14.8%. Este mismo
comportamiento del balance comercial, se
observa en el acumulado durante el afio, en
el que se ha dado mayor peso a los bienes
intermedios y de consumo.

Durante el periodo de enero a marzo del
2017, se presenta un saldo negativo de
2,775 mdd.

Gréfico 9
Trabajadores Afiliados al IMSS 6.0
1 Al 30 de abril
19,000 (Miles y porcentaje)
I Trabajadores
18,000 a=tmm \/ar. % Anual 50
17,000
4.0
16,000 vl
) ’ 3.0
15,000 oL
14,000 2.0
13,000
1.0
12,000
11,000 0.0

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

Balance comercial de mercancias de México, 2017
[Millones de ddlares y % de variacion anual]

Enero-Marzo 2017 |

Balance Var%

Mdd

Anual

Petroleras 5,484.6 57.7 1,719 34.8
No petroleras 89,220.0 9.2 34,325.8 13.6
Agropecuarias 4,385.4 4.8 1,677.5 1.1
Extractivas 1,183.7 28.5 408.6 -3.9

Manufactureras 83,650.8 55 32,239.7 13.9

B. de consumo 13,055.6 n4 4,758.7 19.2

B. intermedios 75,066.8 9.8 27,985.5 14.8

B. de capital 9,357.2 3.6 3,363.9 10.5
Fuente: INEGI
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Indice de Confianza del o Grafico 10 _
. Indice de Confianza del Consumidor
Consumidor (ICC) (¢) @ 120
El indicador en el presente afo, 10
presenta un crecimiento acumulado del
21%. En el mes de abril el indice registro 100
un incremento del 3.5% respecto al mes
anterior, esto implica que los 90
consumidores en México, comienzan a
incrementar su nivel de consumo y su 80
confianza. Sin embargo, la variacion 70
anual al mes de abril reporta una caida
del 5.7%. 60
El indice de confianza en E.U.A en el 50 ' ' ' '
mismo periodo mostré un incremento 2013 2014 2015 MexicoZOMm 2OV
aCU.I’T]L.,I|adO del 30'7%’ lo que_ indica el Nota: El ICC es un indicador que mide el optimismo que tienen
optlmlsmo de los consumidores en los consumidores respecto a la situacion econémica global.
relacion a la evolucion econdmica de su

Se observa que desde finales del primer
semestre de 2016, la brecha entre ambos
indices se amplid, con un cambio de tendencia
en los ultimos 2 meses.

pais.

Finanzas Publicas

Situacién Financiera del Sector Publico
(Millones de pesos)

Marzo Variacién .
2016 2017 Mdp Real % El balance presupuestal, al cierre de

Concepto

e . 3812173 729,628.2 3484108 826 marzo de 2017, fue superavitario en
Gobierno Federal 306,285  598,681.3 2025528  86.6 342,725.6 m(il)p con un incremento
Tributarios 282,876.9  249,527.6 -33,349.3 -15.8 real de 82.6% respecto al mismo
ISR 188,430.1 161,700.5 -26,729.5 -18.1 mes de 2016, esto obedece al
IVA 50,661.7 51,860.8 1,199.1 2.3 aumento en los aprovechamientos
IEPS 364506 26,9526 -9,4979 294 via Remanentes de Operacion del
Importaciones 3,641.7 ams8 470.1 77 Eza{‘ggs 3de dMeX'CO (ROMB)  por
Impuesto por ’ -5 Map.
exploracién y extracciéon 319.7 336.6 16.9 0.5
de hidrocarburos
Otros 3,373.2 4,565.3 1,192.1 29.2 R—
No tributarios 23,251.6 349,153.7 3259021  1,333.0 Concepto ‘
Derechos 12,739.5 15,406.1 2,666.6 15.4 2016 2017
Aprovechamientos 10,105.5 333,041.5 322,936.0 3,045.0
C.Balance 17,01.9 | 342,725.6
Otros 406.7 706.1 299.5 65.7 presupuestario (A-B)
Organismos y empresas | 48,628.6 57,769.9 9,141.4 13.4 D. Balance no 8477.9 2113.2
B. Gasto neto pagado 364,205.4 386,902.5 22,697.1 1.4 presupuestario ) : T4 9.
Programable 297,362.7 288,049.5 -9,313.2 -7.6 E. Bal “bli
Corriente 2325622  239,434.6 6,872.4 1.8 ('C+g)a”°e publico 8,534.0 | 340,612.4
Capital 64,800.5 48,614.9 -16,185.6 -28.4 Fuente: Elaboracidon propia con base en cifras de la SHCP.
No programable 66,842.7 98,853.0 32,010.3 411 Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no
Costo financiero 22,784.9 37,592.1 14,807.2 57.4 coincidir debido al redondeo.
Participaciones 49,895.2 62,618.9 12,723.6 19.8
Adefas vy otros -5,837.5 -1,357.9 4,479.5 -77.8
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Gasto Federalizado

Recursos Federalizados
(Millones de Pesos)

En marzo de 2017, el Gasto Federalizado
aumentd 11.8%, equivalente a 18,496.4 mdp,
LIE Marzo Variacion C°T'°°S el Ramo 23 (Provisiones Salariales vy
Concepto — %) Econdmicas), tuvo la mayor variacidn, se
2017 2016 2017 TR RN  incrementd en un 99% real. Por otro lado,

el Ramo 33 (Aportaciones Federales para

6518618 |52,654.4 528491 1947 -42| 489 419 | Entidades Federativas), disminuyd en 4.2%.

Un impulso importante provino del Fondo
e NPTt KRN A R PR RN RELE RN o Fondo General de  Participaciones

Estimacion propia con datos de la SHCP
1/ Considera las participaciones al FEIEF, asi como los recursos (45,355.4 mdp) y del FONE (27,060.0
del FIES. mdp).

Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Nacional
(Millones de pesos)

LIF Marzo Variacién Compoc/zsicién Se presento una

disminucion en la
asignacion real de recursos
para marzo 2017 en 4

2017 2016 2017 \[e]o) %real 2016 2017

76,469.7 | 33673 37812 | 4139 72 | 67 60 | fondos. Las  mayores

variaciones negativas las

26,6546 | 18205 22626 | 4421 186 | 36 36 | Presentd  la  Tenencia
unicipa ’ " ’ . ) . . . . .

(86.9%), el Fondo de
Compensacion (9.8%) y el
Fondo de Fiscalizacion
(4.6%).

333183 | 22229 22229 | 0.0 46 | 45 35
Fondo de Extraccion de
3250.0 | 1888 247.7 589 252 | 04 04

Total 742,566.2 49,8953 62,6188 12,7235 19.8 100

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al
redondeo.
1/ Lo agrupan el fondo 0.136% de la RFP, Der. Sobre la Extraccion de Petrdleo, ISAN e
Incentivos Econdmicos.

Los fondos que mayor
crecimiento presentaron
fueron: el IEPS (35.4%) vy el
Fondo de Extraccion de
Hidrocarburos (25.2%)

El rubro de participaciones tuvo un incremento del 19.8%, derivado principalmente del aumento en
el Fondo General (18.6%), este fondo concentra el 72.4% del recurso total asignado a este concepto
del gasto federalizado, seguido del Fondo de Fomento Municipal (18.6%) vy el ISR (7.2%).

10
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Ramo 33

Aportaciones Federales
Millones de Pesos

LIF Marzo

2017
FASSA 87,6864 | 6,829.3 7,2825

FAIS 67,420.2 | 6,1420 6,731.9

216969 | 16471 1,805.4
FASP 7,000.0 | 7000  699.0

Total 651,861.8 52,654.4 52,849.1

2016 2017 Mdp

194.8

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

Variacién

—wm o€ Iidentifica un incremento
Composicion .

% real en las aportaciones

o “lpa| derivadas del Ramo 33

durante marzo 2017 del 3.1%.

El aumento se debe

principalmente al crecimiento
real de las asignaciones para el
FORTAMUNDF vy FAIS del
4.6% cada uno.

La asignacion total de
recursos fue de 52,849.1 mdp,
el FONE concentré un poco
mas de la mitad del monto
(51.2%).

Gasto Federalizado Per Capita 2017

El Estado de México en el esquema de
distribucion del gasto federalizado
concentra el 11.8% del total nacional. No
obstante, en términos per capita el
GEM ocupa el lugar 32 con un gasto
federalizado total por habitante de
9,282.9 pesos.

11

El gasto federalizado per capita’
estimado para 2017 ubica a
Campeche como la entidad con la
mayor distribucién de recursos
15,570.7 pesos, el promedio nacional
es de 11,702.6 pesos.

Fuente: Elaboracién Propia con base en cifras de la
SHCP.

Nota: 1/ Estimacién anual del gasto federalizado, se
considera Unicamente al Ramo 28 y Ramo 33 de la LIF
2017, ya que son los que se encuentran calendarizados
para el presente ejercicio fiscal.
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Grafico M
Producto Interno Bruto PIB real Estado de México

4.5

3.9 1 4.0 | | 1

De acuerdo al INEGI, para 2015 el PIB real del 4.0 ' i i i

Estado de México  fue de  1.9%, 35 ! : !

principalmente favorecido por el crecimiento 3.0 ; i i

del 2.6% en las actividades terciarias. 2'5 ! !

El PIB estatal se ubicé como el segundo mas 2.0 :

grande del pais, concentrando el 9.5% del 15
total, solo detras de la CDMX (16.7%). 10
Desglose de Actividades 0.5

0.0
1‘ t to 2011 2012 2013 2014 2015
o,
0.3A>‘| Terciarias =4=Nacional ==@==EdoMex

Fuente: INEGI.

Secundarias

Primarias Grafico 12
6.0 - ITAEE
’ Estado de México
. . 501 | ' i
Respecto al Indicador Trimestral de la 40 | ! ! 3.7
Actividad Econdmica Estatal (ITAEE), el ' : : :
ultimo dato al IV trimestre de 2016 ubica a la 30 - i i i
entidad con un crecimiento de la economia : : : :
del 3.7% real, superior al dato nacional de 20 1 i i . i
2.3% y se ubica como la segunda entidad 10 4 ! ! ! !
con mayor contribucioén al crecimiento total ' ; ; ; ;
real del ITAEE. 0.0 ; ‘ ' ‘ ‘ |
||||||||||v ||||||||||v |||||||| ||||||||||v ||||||||||v ||||||||||v
101 20m 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
_20 -
Fuente: INEGI.
Grafico 13
Trabajadores Afiliados al IMSS
(Miles y porcentaje) 5.0
Empleo === Trabajadores Var. % Anual
19,000 - 4.5
En abril 2017 el numero de trabajadores f- 4.0
afiliados al IMSS en el Estado de México fue / 35
de 1, 499,975, presentando una variacion 18,000 t '
anual del 3.9%. 3.0
Al primer trimestre del 2017, la tasa de 25
desocupacion corresponde a 4.1%, respecto 17,000 $
al mismo periodo del afo anterior. 2.0
La tasa de informalidad Ilaboral total 15
asciende a 57.6%. 16,000 + 10
IIH 05
15,000 0.0
2013 2014 2015 2016 2017

12
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Sector Exportador

.. ., Grafico 14
La part|C|paC|on del Sector EXDortador como Participacion de las exportaciones manufactureras en el

porcentaje del PIB estatal fue del 28% en PIBE
2015, el valor de las exportaciones fue de
21,547 mdd, con un crecimiento promedio
anual de 14%.

30% 1 28%
25% -

La industria que favorecid® en mayor 20% 1
magnitud el comportamiento de las
exportaciones fue la fabricacion de equipo de
transporte, concentrando el 60% del total de 10% -
la entidad

15% A

5% 1

0% -

20m 2012 2013 2014 2015

Fuente: INEGI

Ingresos por Remesas

Familiares

Los ingresos por remesas familiares del
Estado de México ascendieron a 1,606.1 mdd.
al cierre del afio 2016 presentando un 6% de
la estructura total.

Ingresos por remesas familiares por Entidad
(Millones de délares)

Participacion

Var%

Enero - Marzo Anual en el total
De acuerdo a cifras del Banco de México, los S (D)
’ Var %
ingresos por remesas familiares del Estado de 2017 Lhual
México en el | Trimestre de 2017 ascendieron 1.Michoacan 642.9 691.0 7.5
a 394.3 mdd, ubicandose en el cuarto lugar 2.Jalisco 587.2 637.3 8.5

nacional; esta cifra representd el 5.9% del 3.Guanajuato 550.6 577.3 49

L, o
total y una variacién anual de 3.7%. 3401 3795 16

Total 6204.2 6639.6 7.0
Fuente: Estimacioén propia con datos de Banco de México

Gasto Federalizado Gasto Federalizado Estado de México

(Millones de pesos)

. Composicion
Los recursos de gasto federalizado para el [Heess tehl et Enero -Marzo  Var (%)

Estado de México en el periodo Enero-Marzo, 2017 2016 2017 Mdp 2016 2017
se incrementaron en 7,830 mdp; presentando
un aumento del 23% en las participaciones, 66,163 16,175 16,880
una disminuciéon del 0.4%, en las
aportaciones y un incremento del 51.4% en Total 161,275 38,502 46,332 7,830 100 100

provisiones salariales y econdmicas y otros Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Las cifras pueden no
subsidios coincidir por el redondeo.
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Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)

LIEM Enero-Marzo Variacién Comp % Las participaciones (Ramo 28)
2017 2016 2017 Mdp

representan el 55.7% del gasto
federalizado durante el primer
trimestre del 2017.

Fondo ISR 8,278 1,906.7 2,107.1 200.4 5.5 9.5 82 | En cuanto a su composicion,
cerca del 90% lo integran los

2390 665.8 ) , , , , siguientes fondos: Fondo
General de Participaciones
77.7%, Fondo ISR 82% vy
Fondo de Fiscalizacién con

ISAN 1,016 345.9 375.3 29.4 3.5 1.7 1.5 3.5%
Otros fondos 2,105 523.0 645.9 122.9 17.9 2.6 2.5

%

real 2016 2017

Los fondos que tuvieron mayor
variacion positiva y negativa
respectivamente  fueron el

Total 93,611 20,030 25,809 i 100 Fondo de Fomento Municipal

Nota: Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP. con 49.4% y la Tenencia con
-95%.

Los fondos que han presentado un mayor crecimiento real son el Fondo de Fomento Municipal
(49.4%), el Fondo General de Participaciones (27.3%) y los Incentivos Econdmicos (17.9%), en
contraste 2 fondos se vieron reducidos.

Aportaciones Federales (Ramo 33)

Aportaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)

LIEM Enero - Marzo Variacion Comp‘;smon

2017 210 R T A E AC eei loival  Las  aportaciones constituyeron el
36.4% del Gasto Federalizado

ministrado al GEM durante el primer
FASSA 93373 | 21758 2.2925 | 1167 05 | 141 142 | y i dce dol 2017, equivalente a
4,593.0 | 12299 13779 |1480 69 | 80 86 | 16:880.2mdp.
11256 | 480.6 5284 | 478 4.9 3.1 33 | Los dos fondos que recibieron

mayor aportacion son: FONE con
8,625.8 mdp y FASSA con 2,292.5

Total 66,1631 16174.8 16,880.4 6343 135 mdp.

Fuente: Estimacién propia con datos de la SHCP.
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n Perspectivas Econémicas

Perspectivas Econdmicas SHCP y BANXICO

PIB (Var % anual) 149 217 25
Inflacién (Var % anual) 525 3.85 ’
Empleo (miles de +) +) ‘
asegurados) 561 648

Cetes 28 dias (%) 6.97 7.29 4
;g’f d‘(’;a‘;)amb'° (pesos 5170 2155 .
PIB EE.UU. (Var. % anual) 1.67 2.19 f

Variable 2017 2018 Tendencia‘

BANXICO 2017

Producto Interno Bruto (Crec. Real %)
Estimacion Marzo 2017

SHCP CGPE 2017 2017

Producto Interno Bruto (Crec. Real %) 2.0-3.0
Inflacién Dic 3.00
Tipo de cambio (ppd) 18.2
Petréleo MM (dpd) 42
PIB EE.UU. (Crec. Real %) 2.20

1.7-25

Fuente: SHCP y BanxicoPCGPE 2018

Marco Macroecondémico, 2017-2018e
2017

2018

Variacién % real anual del PIB

EVOLUCION RECIENTE DE LA ECONOMIA

Perspectiva Econémica de Organismos
Internacionales

Pais / Regién FMI | BM | ONU | Prom.

Crecimiento Mundial 34 | 27 2.7 29
Economias Avanzadas 1.9 | 1.8 1.7 1.8
Estados Unidos 23 | 2.2 1.9 21
Zona del Euro 1.6 1.5 1.7 1.6
Japon 08 [09 | 09 0.9
Mercados Emergentes 45 | 4.2 4.4 4.4
Rusia 1.1 1.5 1.0 1.2
China 65 | 65| 65 6.5
India 72 | 76 7.7 7.5
Brasil 0.2 | 05 0.6 0.4

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y ONU.

Nota: Promedio de elaboracidén propia.

Producto Interno Bruto

Nominal (miles de millones de

pesos)* 20,845.8

22,2219

Inflacién
Tipo de cambio nominal

Promedio

Tasa de interés (CETES 28 dias

Nominal promedio, % 6.5 7.1

Cuenta Corriente
% del PIB -2.5 -2.5

estimaciones de finanzas publicas

Fuente: Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2018,
publicados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
para dar cumplimiento al articulo 42, fraccién |, de la Ley
Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria.

Nota: Corresponde al escenario de crecimiento planteado para

Nota: Corresponde al escenario de crecimiento planteado para las
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Marco Macroeconémico, 2017-2018e

2017 2018
Balance fiscal, % del PIB
Sin inversidn de alto impacto 0.1 0
PIB de Estados Unidos

Produccién industrial de Estados Unidos
Inflacién en Estados Unidos

Tasa de interés internacional

FED Funds Rate (promedio)
Petréleo (canasta mexicana)

Plataforma de producciéon promedio
(mbd)

1,947 2,006

Gas
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