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oContexto Nacional e Internacional

PIB real de la economia mexicana al primer

0, .
2.8% trimestre 2017 (Publicada 31 Mayo 2017, INEGI)

6.1% Inflacion general anual (Mayo 2017, INEGI)

Tasa de desempleo abril en México
(Publicada 26 Mayo, 2017)

3.5%

Se espera que la economia mundial crezca un 3.5% anual (OCDE). Las expectativas para la economia
americana sugieren cambios fiscales, comerciales y migratorios que podrian afectar la inversién y la toma de
decisiones de las companias, asi como el capital y remesas dirigidos a mercados emergentes. En México, las
cifras apuntan a una estabilidad macroecondémica, con una tendencia positiva para los préximos trimestres,
pese a la elevada volatilidad de los mercados internacionales, los bajos precios del petrdleo y el alza en las
tasas de interés en Estados Unidos.

Crecimiento de la economia americana primer

trimestre 2017 (Boreau of Economic Analysis, U.S Department of
Commerce, publicacion 26 Mayo, 2017 )

1.2%

1.9%

Inflacion de EE.UU (U.S Department of Labor, Mayo 2017)

Tasa de desempleo de EE.UU

0,
4.3% (U.S Department of Labor, Mayo 2017)
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PIB de los Estados Unidos

Gréfico 1
De acuerdo al Bureau of Economic Crecimiento del PIB de EUA
Analysis durante el | Trimestre 2017 el M'Variacion % anual

PIB real de EE.UU. crecid 1.2% respecto
al mismo periodo del afo anterior.

El incremento obedece al aumento en el
gasto de consumo personal que
representa mas de dos tercios de la
actividad econdmica, las contribuciones
positivas de la inversion, las
i i | A i ol T nev e ey v |

exp_ortac_lones y la inversion fija 012 013 5014 5015 5016 2017
residencial. No obstante, EE.UU lleva 11
anos consecutivos con crecimientos

. . o Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of Commerce, Bureau of
anuales del PIB inferiores al 3%. Economic Analysis. Gross Domestic Product.

Produccion Industrial y Empleo

Gréfico 2
Produccién Industrial
[Variacién % mensual]

150 e===México ====EU. En abril de 2017 el comportamiento de la

i ! ! ! ! produccion industrial de EE.UU, se incrementd
10.0 ! : ! : : en 0.9% respecto al mes anterior, y en 1.2%
: | | | respecto al mismo mes del 2016, al registrar un
5.0 i ! [ | indice de 105.0 puntos.
' |
I En el caso de México, la Produccion Industrial
0.0 , oL, S, L
! ! ! del pais registrd una variacion positiva del 0.1%,
' : : : | respecto al mismo mes del afo anterior. Se
-5.0 ! i i i i espera que la solidez econdmica de Estados
: | | | | Unidos favorezca los principales sectores
-10.0 | [ [ [ [ industriales del pais.
| ! ! ! !
150 j : : : : La tasa de desempleo se ubico en 3.6%, por
EMMJSNEMMJSNEMMJSNEMMJUSNEMMJSNEM debajo del promedio de 5.9% de la OCDE para
2012 2013 2014 2015 2016 2017 este ultimo mes.
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Producto Interno Bruto De acuerdo al INEGI, el PIB real para el
primer trimestre de 2017, es de 2.8%
Grafico 3 anual. Este resultado obedece al
Crecimiento del PIB de México comportamiento de las actividades
4.9 [Variacién % anual]

productivas. La produccién agropecuaria
y manufacturera presentan un efecto
positivo, al igual que el sector servicios.
No obstante, se observa un
estancamiento en la construccidén y una
evolucidon negativa en el sector de
electricidad y mineria.

Desglose de Actividades

a4

Terciarias

11 v v 1l v v v | )
2012 2013 2014 2015 2016 2017 a4 Secundarias 3.8%
. i A i 0,
Fuente: Elaboracidn propia con datos de INEGI Primarias 3.4%
5.0%
El Banco de México (Banxico) ajustd el intervalo de
pronodstico del PIB para este aflo de entre 1.3 y 2.3%, Fuente: INEGI
als y 2.5% de acuerdo al informe trimestral enero- Nota: Variacidon con cifras originales al primer trimestre
! ' J 2017.
marzo publicado el 31 de mayo. Prondstico de Inflacién

Encuesta sobre las Expectativas de los

Inflacién Abril 2017
Especialistas en Economia del Sector

Grafico 4 Privado de Banxico, mayo 2017.
Inflacién General y Subyacente
[Variacion % anuall

(2018)
3.88%

6.5 1 6.16
6.0 - . General e Subyacente , ) .

— Obietivo Banxico MAS alta En mayo de 2017, la inflacién general fue
55 1 ! desde abril de 6.16%, la inflacion suyacente' tasa
50 - 2009 mensual 0.28% y a tasa anual 4.78%; por

su parte, el indice de precios no
subyacente mostré una disminucion
mensual de 1.3% y un crecimiento anual
de 10.6%.

Las Entidades con la mayor variacion por

arriba de la registrada en el INPC fueron
m ‘ Tlaxcala, Coahuila'y SLP.
Los productos que presentaron un mayor
EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAM incremento mensual fueron el jitomate
2013 2014 2015 2016 2017 (28.98%) y aguacate (17.87%).

NOTA: ! La inflacion subyacente elimina del calculo los bienes y servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su
proceso de determinacion no responde a condiciones de mercado.
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Precios del Petroleo

Grafico 5
Cotizacién Diaria Precios del
Petréleo al 31 de Mayo

120 4 Los precios promedio del petrdleo presentaron

un incremento significativo de enero al cierre de
mayo 2017, respecto al mismo periodo del afo
anterior. El incremento del precio de la Mezcla
Mexicana (MME) ascendid a 47%, mientras que el
WTI lo hizo en un 34%. Los Criterios Generales
de Politica Econdmica 2017 (CGPE), asi como los
Precriterios 2018 establecen un precio de 42
ddlares por barril.
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i a Afio A%
; Mezcla de Petréleo 2016 2017  (2017-2016)
! ! Mezcla Mexicana
20
; i : (MME) 30.11 44.24 46.9
: : : West Texas
i i i

37.94 | 50.79 33.9

International (WTI)

0 2013 2014 2015 2016 2017 Nota: El precio promedio se obtiene a partir del O1 de enero al
Fuente: International Energy Agency; INEGI 31 de mayo de cada afo.
Fuente: International Energy Agency; INEGI
Criterios Generales de Politica Econémica
2017 (CGPE)
Cetes y Tasas Mezcla de Petréleo
Al 31 de Mayo

7.0 ! 1 ! ! ! Mezcla Mexicana

! i ! ! ! (MME) 420

' ! : Fuente: Criterios Generales de Politica
6.0 ! e 1 Econdémica 2017.

1 1 1

! ! ! ! El nivel de los Cetes 28 dias, igual que las

fffffff 1 R . . . .

5.0 : : ; . principales tasas interbancarias han

: ; i presentado incremento en el rendimiento
40 i i i v pagadero, desde comienzos de 2016. Las

! ! ! tasas de interés nominal y real respondieron al
30 : 1' 77777 deterioro y al ajuste en las expectativas

- 1 ,y ot .

; . \ i i respecto al rumbo de la politica monetaria del

20 ! ! ! ! ! pais. Prondstico de Cetes 28 dfas

2012 2013 2014 2015 2016 2017
e Cetes 28 dias =====TI|E 28 dias ===Tasa de Fondeo Bancario

(2017)
7.22%

Fuente: Banco de México

Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector
Privado de Banxico, mayo 2017.

(2018)
7.23%
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Tipo de Cambio

El peso mexicano al cierre de mayo se ubico
en 18.69 pesos por dodlar, registré una
apreciacion mensual de 1.1% e hilé 4 meses
de ganancias. Los factores que contribuyen
al posicionamiento del tipo de cambio son el
fortalecimiento de la situacion monetaria
relativa de México frente a otros paises, las
coberturas cambiarias por parte de la
Comisiéon de Cambios de Banxico y a
mercados menos optimistas respecto a las
decisiones de politica econdmica de Donald
Trump.

El pronodstico del tipo de cambio promedio
para 2017 se prevé en 19.5 y en 2018 en 19.1,
de acuerdo a los CGPE 2017 y Precriterios
2018.

Mercado de Valores

El IPyC continla con tendencia ascendente,
presentando ganancias casi generalizadas
ante la perspectiva de crecimiento. Respecto
a la cifra de inicio de afo, el indice a mayo
presenta una ganancia del 6.8%, los
mercados financieros internacionales
muestran mayores flujos de capital hacia las
economias emergentes.

Los factores que podrian deteriorar el
comportamiento de los indices accionarios
serian problemas de naturaleza geopolitica,
asi como el fortalecimiento de posturas
nacionalistas en algunos paises

desarrollados. (Informe Trimestral, Banco de México,
publicado el 31 de mayo)

\ -
45,602 Cotizacion promedio durante el afo
) 2016

7 803) Cotizacion promedio del 2 de enero
’ al 31 de mayo de 2017

48,785) Cotizacidn al cierre de mayo I
7y

21.0
19.0 |
170 *
150 .
13.0

1.0 1

Grafico 7
Var. Diaria Tipo de Cambio Fix
Al 31 de Mayo
(Pesos por ddlar)

Maximo: 21.9076
11 de enero de 2017

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboraciéon propia con datos de Banco de México

50,000.0

45,000.0

40,000.0

35,000.0

Gréfico 8
indice de Precios y Cotizaciones
Al 31 de mayo
(Var. Diaria)

Maximo histérico
49,939.5 unidades

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores (BMV)

El maximo histérico se presentd el 09 de mayo
del 2017, con 49,939.5 unidades.
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Empleo ENOE

El niumero de trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS al mes de mayo
asciende a 19,047,825 presentando una
variacion anual de 5.3%.

La creacion del numero de empleos
durante mayo fue de 26,742 puestos, 31.5%
mas que el incremento reportado en mayo
de 2016 (20,334), y superior al aumento
promedio reportado en los mismos meses
en 10 anos previos.

Las entidades de mayor incremento anual
en el numero de trabajadores afiliados al
IMSS son Quintana Roo, Tlaxcala, Querétaro
y Baja California Sur, con crecimiento
superior al 8.0%.

Expectativas de la cuenta
Corriente
(CGPE 2017 y CGPE 2018)

Comercio Exterior

El balance comercial con el ultimo dato a
abril, presenta un saldo positivo (se exporta
mas de lo importado) de 616.7 mdd, esto
derivado del incremento en las
exportaciones extractivas y petroleras del
49.2% y 34.2% respectivamente y una caida
del 5% en las importaciones, siendo los
bienes intermedios los de mayor
disminucién con 5.3%.

No obstante, el comportamiento de la
balanza comercial en los cuatro meses del
aflo es deficitaria con un saldo de 2,158.2
mdd. Durante el afio se ha dado mayor
peso a los bienes intermedios y de
consumo.

Grafico 9
Trabajadores Afiliados al IMSS
Al 31 de mayo
(Miles y porcentaje)

6.0

19,000 1+
mmmm Trabajadores

18,000 ¥ e=t=m\/ar. % Anual 5.0

17,000 1

16,000
15,000 30
14,000 20
13,000

10
12,000
1,000 0.0

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

Balance comercial de mercancias de México, 2017
[Millones de délares y % de variacion anual]

Enero-Abril 2017

Balance Var%

Mdd
Anual

Petroleras 7,166.7 49.2 1,682.0 26.9
No petroleras 119,022.5 7.5 29,802.5 2.6

Agropecuarias 5,766.8 4.8 1,381.4 5.0
Extractivas 1,681.5 34.2 497.8 49.9
Manufactureras | 111,574.1 7.3 27,923.3 1.9

| Importaciones | 128.347.4 55 |308678 50 |
B. de consumo 17,0841 7.4 4,028.5 -3.7
B. intermedios 98,894.4 5.7 23,8276 -53
B. de capital 12,368.9 14 3,01.7 -4.9

Fuente: INEGI
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i Grafico 10
Indice de Confianza del Consumidor

indice de Confianza del 130.0

e [V|€XICO e EUA

Consumidor (ICC) (2) @ : : : : A

El indicador durante el afo, presenta un 110.0
crecimiento acumulado del 4.5% e hila 4
meses con tendencia positiva. En el mes de

mayo el indice registré un incremento del

3.6%, esto implica que los consumidores en 90.0
México, estdan aumentando su nivel de
consumo vy su confianza.

El indice de confianza en E.U.A presenta 700

una crecimiento acumulado del 4.4%, sin

embargo en los Uultimos dos meses la

tendencia es a la baja, el optimismo de los 500 . . . . .

consumidores se ha reducido en relacion a 2012 2013 2014 2015 2016 2017

la evolucion econdmica de su pais.
Nota: El ICC es un indicador que mide el optimismo que tienen

los consumidores respecto a la situacidon econdmica global.

. R Se observa que desde finales del primer
Finanzas PUbllcaS semestre de 2016, la brecha entre ambos
indices se amplidé, con un cambio de tendencia

en los ultimos 2 meses.

Situacién Financiera del Sector Publico
(Millones de pesos)

Abril Variacion
Concepto
2016 2017 Mdp Real % El balance presupuestal, al cierre de

A.Ingresos 6277251 437,0257 | -190,699.4  -33.7 abril de 2017, fue superavitario en
presupuestarios 129,847.3 mdp. Los  ingresos
Gobierno Federal 520,965.5 338,336.4 | -182,629.1 -38.1 ’ .

Tributarios 2376728 2811433 | 43,4704 12.7 presupuestarios 'y . los 9astos
ISR 132,2483 1762084 | 43,960.1 26.9 disminuyeron en 33.7% y 12.1% real
IVA 60,387.4 62,4712 2,083.8 15 respecto al mismo mes de 2016.
IEPS 381749 34,7821 -3,392.8 3.2 Esto obedece a la caida en I%s
Importaciones 34467 33619 -84.7 -7 ingresos no  tributarios del 93.3%
Impuesto por exploracion y derivado de que el afo anterior la
extraccion de 318.7 3575 38.8 6.8 partida aprovechamientos via
h'dortor‘;zrburos £ 096.3 20610 a65.6 - Remanentes de Operacion del
No tributarios 25,6 44.5.8 17,972';.3 -238 4.72.5 -93..3 Banc_o de M_eXICO se reporto en abril,

Derechos 50997 6.9531 1,853.4 29.9 a diferencia del 2017 que fue

_ oM S oo : contabilizada en el mes de marzo.

Aprovechamientos 250,861.9 10,5471 -240,314.8 -96.0

Otros 484.2 4731 -1 -6.9 -
Organismos y empresas 106,759.6 98,689.3 -8,070.3 -1.9 Concepto Abril
B. Gasto neto pagado 333,077.6 307,178.4 -25,899.2 -12.1 2016 2017
Programable 240,161.7 216,387.4 | -23,774.3 -14.2 C Balance

Corriente 1815158  182,133.0 617.2 -4.4 presupuestario (A-B) | 294:647.5]129,847.3
Capital 58,6459 34,2545 -24,3915 -44.4

No programable 92,9159 90,7909 | -2,125.0 -6.9 S;eBsi'SESStQﬁO 20,6433 6.859.0
Costo financiero 17,454.2 22,220.9 4,766.7 21.3 E. Balance publico 315.290.8 | 136.706.3
Participaciones 73,4913 68,661.1 -4,830.2 -11.0 (C+D) T SR
Adefas y otros 19705 -91.0 22,0615 -104.4 Fuente: Elaboracidn propia con base en cifras de la SHCP.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no
coincidir debido al redondeo.
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Gasto Federalizado
En abril de 2017, el Gasto Federalizado

Recursos Federalizados

(Millones de Pesos) disminuyd 10.5%, equivalente a 1,280 mdp,
— esto se debe a la reduccion del 11% real en
LIF Abril Variacién C°m'§,‘/:§'°'°“ el Ramo 28 (Participaciones). Por otro

Concepto

lado, el Ramo 33 (Aportaciones), se
incremento en 1.5% real respecto al mismo

mes del afio anterior.
Total T P e e El efecto negativo del Gasto Federalizado

%

2017 2016 2017 Mdp w2l

2016 2017

Estimacion propia con datos de la SHCP se vincula a la caida del 13.1% del Fondo
1/ Considera las participaciones al FEIEF, asi como los recursos General de Participaciones y al Fondo ISR
del FIES. 10.8%.

Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Nacional
(Millones de pesos)

Composicién Se presentd una disminucion

% en la asignaciéon real de
recursos para abril 2017 por
4,830.2 mdp, 7 fondos tienen
un comportamiento negativo.

76,469.7 | 48466 45389 | -3077 108 | 66 66 .
- La Tenencia presenta la mayor

variacion negativa con 87.5%,
Fonda de Fomento 266546 | 27545 25136 | 2409 31 | 37 37 | €n contraste el Fondo de

Fiscalizacion, Otros Fondos y
Extraccion de Hidrocarburos

35185 | 42106 46908 | 4802 61 se comportaron con tendencia

positiva.

Fondo de Extraccion
de Hidrocarburos 3,250.0 262.0 269.6 7.6 2.0 0.4 0.4 En lo que va del afo se ha

ministrado el 36% del recurso
calendarizado para el Ramo 28

2, o5 Estados, sauivalente 2
- 267,831.3 mdp.

Total 742,566.2 73,4913 68,6611 -4,830.2 -11.0 10

LIF Abril Variacion

2017 2016 2017 Mdp % real 2016 2017

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al

redondeo.

1/ Lo agrupan el fondo 0.136% de la RFP, Der. Sobre la Extraccién de Petrdleo, ISAN e
Incentivos Econémicos.

Las participaciones federales asignadas a las entidades federativas durante los tres primeros meses
del afo presentan saldos positivos, en contraste con abril, Unico mes del afo en el que el Ramo 28
reporta cifras negativas.
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Ramo 33

Aportaciones Federales
Millones de Pesos

— Composicién Se identifica un incremento real
‘ Variacion % en las aportaciones del Ramo 33

2017 2016 2017 ‘ Mdp rZoa| 2016 2017 durante abril 2017 del 1.5%. EI
aumento se debe principalmente

al crecimiento real de las

6,446.6 6,583.5 13.7 131 | asignaciones para el FAIS vy
FORTAMUNDEF, ambos del 4.4%.
La asignacion total de recursos

EAM 16471 1805.4 35 _ fue de 50,282.5 mdp, el FONE

concentré la mitad del monto

(50.1%). En lo que va del afo, se

FASP 7,000.0 700.0 699.0 -1.0 -4.9 . ha ministrado el 33% del total

Total 651,861.8 | 47,206.6 50,2825 3,0759 15 calendarizado, equivalente a
216,699.4 mdp.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

Gasto Federalizado Per Capita 2017

El gasto federalizado per capita'
estimado para 2017 ubica a Campeche
como la entidad con la mayor
distribucion de recursos 15,570.7
pesos, el promedio nacional es de
11,702.6 pesos.

Tabasco
(2do)
14,365.8

El Estado de México en el esquema de
distribucion del gasto federalizado
concentra el 11.8% del total nacional. No
obstante, en términos per capita el

Fuente: Elaboracidn Propia con base en cifras de la
GEM ocupa el lugar 32 con un gasto

SHCP.

federalizado total por habitante de Nota: 1/ Estimacién anual del gasto federalizado, se
282 considera Unicamente al Ramo 28 y Ramo 33 de la LIF
9! 82.9 Pesos. 2017, ya que son los que se encuentran calendarizados

para el presente ejercicio fiscal.

11



EVOLUCION RECIENTE DE LA ECONOMIA

Grafico M
Producto Interno Bruto PIB real Estado de México
4.5
3.9 4.0 , | \
De acuerdo al INEGI, para 2015 el PIB real del 4.0 ' i i i
Estado de México fue de  1.9%, 35 ! : !
principalmente favorecido por el crecimiento 3.0 ; i i
del 2.6% en las actividades terciarias. 2'5 ! !
El PIB estatal se ubicé como el segundo mas 2.0 :
grande del pais, concentrando el 9.5% del 15
total, solo detras de la CDMX (16.7%). 10
Desglose de Actividades 0.5

t 0.0

o, 2011 2012 2013 2014 2015

1}
Li 0.3%.d

Secundarias

Terciarias =4=Nacional ==@==EdoMex

Fuente: INEGI.

Primarias Grafico 12
6.0 - ITAEE
Estado de México
. . 501 ' i | |
Respecto al Indicador Trimestral de la 40 | ! ! 3.7
Actividad Econdmica Estatal (ITAEE), el ' : : :
ultimo dato al IV trimestre de 2016 ubica a la 30 - i i i
entidad con un crecimiento de la economia : : : :
del 3.7% real, superior al dato nacional de 2.0 1 i i i i
2.3% y es la segunda entidad con mayor 10 4 ! ! ! !
contribucién al crecimiento total real del ' ; i i i
ITAEE. 0.0 ‘ ' ‘ |
||||||||||v ||||||||||v |||||||| ||||||||||v ||||||||||v ||||||||||v
101 2om 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
_20 .
Fuente: INEGI.
Grafico 13
1600.0 Trabajadores Afiliados al IMSS 5o
; R | Miles orcentaje .
Empleo (Miles y porcentaje)
I Trabajadores
1,500.0 + 4.0

En mayo 2017 el numero de trabajadores

i
et \/ar. % Anual

afiliados al IMSS en el Estado de México fue
de 1,509,789, presentando una variacion 1.400.0 1 3.0
anual del 3.9%, equivalente a 57,319 A
trabajadores. 1,300.0 N 2.0
Al primer trimestre del 2017, la tasa de 1200.0 I 10
desocupacion corresponde a 4.1%, respecto ’ it
al mismo periodo del aino anterior. La tasa de |
informalidad laboral total asciende a 57.6%. 1100.0 | 0.0

1,000.0 -1.0

2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Secretaria del Trabajo y Previsidon Social
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Sector Exportador

.. ., Grafico 14
La part|C|paC|on del Sector EXDortador como Participacion de las exportaciones manufactureras en el

porcentaje del PIB estatal fue del 28% en PIBE

2015, el valor de las exportaciones fue de 20% - 8%
21,547 mdd, con un crecimiento promedio ° ’
anual de 14%. 25%

La industria que favorecid® en mayor 20%
magnitud el comportamiento de las
exportaciones fue la fabricacion de equipo de
transporte, concentrando el 60% del total de 10%
la entidad

15%

5%

0%

20m 2012 2013 2014 2015

Fuente: INEGI

Ingresos por Remesas

Familiares

Los ingresos por remesas familiares del
Estado de México ascendieron a 1,606.1 mdd.
al cierre del afio 2016 presentando un 6% de

Ingresos por remesas familiares por Entidad
(Millones de délares)

Participacion

Var%
la estructura total. Enero - Marzo Anua?l en el total
Estado (2017)
H , . 0,
De acuerdo a cifras del Banco de México, los 2017 \a/r?La/I)
ingresos por remesas familiares del Estado de [Michoacan | 6429 6910
México en el | Trimestre de 2017 ascendieron 2.Jalisco 587.2 637.3 8.5

a 394.3 mdd, ubicandose en el cuarto lugar 3.Guanajuato 550.6 577.3 4.9

nacional; esta cifra representd el 5.9% del
total y una variacién anual de 3.7%. 340 3795 1.6
Total 62042 66396 7.0

Fuente: Estimacion propia con datos de Banco de México.
Nota: Las Remesas por entidad federativa se actualizan de
manera trimestral.

Gasto Federalizado Gasto Federalizado Estado de México

(Millones de pesos)

. . e Composicién

Los recursos del gasto federalizado para el c . LIEM Enero -Abril Variacion ?%)
, . . oncepto

periodo enero-abril, se mcreme?taron en_un 2017 2016 2017 Mdp r;/(:‘;al 2016 2017
15.3% real respecto al afo anterior,
equivalente a 6,066 mdp. El Ramo 28 p o33 | 661630 | 212939 225185 | 12246 07| 382 365
aumentd 9.1%, las aportaciones 0.7% y las
provisiones salariales y econdmicas 5.5%. La Total 161275.0 55,689.2 61,7552 6,066.0 153 100 100
asignacién de recursos durante los primero 4 Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Las cifras pueden

meses del aflo asciende a 61,755,2 mdp. no coincidir por el redondeo.
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Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)
s Las participaciones (Ramo 28)
LIEM Enero-Abril Variacion Comp:/cy)smlon representaron el 55.8% del
% gasto federalizado durante el

rea| 2016 2017 _ )
periodo enero-abril.

2017 ‘ 2016 2017 Mdp

En cuanto a su composicion,
aproximadamente el 90% esta
integrado por el Fondo General
IEPS Gasolinas 882.6 907.0 . . . . de Participaciones, Fondo ISR vy
Fondo de Fiscalizacion.

Fondo ISR 8,278.0 | 2,839.0 2,517.3 | -321.7 ~-155]| 9.4 7.3

ISAN 10160 | 4572 506.2 : : : S| Los fondos que tuvieron mayor

variacion positiva fueron el
Incentivos
Econdmicos 2,105.o| 624.6 7606 | 136.0 16.0 | 21 2.2

Fondo de Fomento Municipal
con 24.7% y los Incentivos
Econdmicos 16.0%.
Tenencia -1.9 -95.2|1 0.0 0.0
Total 94,757.0 | 30,084.2 34,464.4 | 4,380.1 100 100
Nota: Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP.

En lo que va del ejercicio fiscal, las participaciones federales asignadas para el Estado de México
ascienden a 34,464.4 mdp, 36% del total a distribuir durante el 2017.

Aportaciones Federales (Ramo 33)

Aportaciones Federales Estado de México
Millones de pesos

LIEM Enero - Abril Variacién C°mp°s'°'°”\ Las  aportaciones (Ramo  33)

0,

) representaron el 36.5% del gasto
LA E AP federalizado  ministrado al GEM

durante el periodo enero-abril.

FORTAMUNDF | 9,4419 | 2,862.4 31475 . . L
- Los fondos que recibieron mayor
aportacion son el FONE con el 51.5%
45930 | 16399 18372 . 2 | del total, seguido del FORTAMUNDF

14.0% y FASSA 13.2%.

1,125.6 640.8 7045 | 637 47 . . .
En lo que va del afno se han

asignado 22,518.6 mdp por

S/D 196.9 198.1 1.2 -4.2 . . aportaciones federales, 34% del

Total \ 66,1631 21,293.9 22,5186 12247 13.9 total a distribuir para el Estado de
México en el 2017.

Fuente: Estimacién propia con datos de la SHCP.
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n Perspectivas Econémicas

Perspectivas Econdmicas SHCP y BANXICO

Variable 2017 2018 Tendencia‘

PIB (Var % anual) 149 217 25
Inflacién (Var % anual) 525 3.85 ’
Empleo (miles de +) +) ‘
asegurados) 561 648

Cetes 28 dias (%) 6.97 7.29 4
;g’f d‘(’;a‘;)amb'° (pesos 5170 2155 .
PIB EE.UU. (Var. % anual) 1.67 2.19 f

SHCP CGPE 2017 2017

Producto Interno Bruto (Crec. Real %) 2.0-3.0
Inflacién Dic 3.00
Tipo de cambio (ppd) 18.2
Petréleo MM (dpd) 42

PIB EE.UU. (Crec. Real %)
BANXICO 2017

Producto Interno Bruto (Crec. Real %)

Estimacién 31 de mayo 2017
Fuente: SHCP y Banxico

2.20

1.5-25

Perspectiva Econémica de Organismos
Internacionales

Variacién % real anual del PIB

Pais / Regién FMI | BM | ONU | Prom.

Crecimiento Mundial 34 | 27 2.7 29
Economias Avanzadas 1.9 | 1.8 1.7 1.8
Estados Unidos 23 | 2.2 1.9 21
Zona del Euro 1.6 1.5 1.7 1.6
Japon 08 [09 | 09 0.9
Mercados Emergentes 45 | 4.2 4.4 4.4
Rusia 1.1 1.5 1.0 1.2
China 65 | 65| 65 6.5
India 72 | 76 7.7 7.5
Brasil 0.2 | 05 0.6 0.4

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y ONU.
Nota: Promedio de elaboracidén propia.

PCGPE 2018

Marco Macroeconémico, 2017-2018e

2017 2018

Producto Interno Bruto

Nominal (miles de millones de
pesos)* 20,845.8 22,2219

Inflacién
Tipo de cambio nominal

Promedio
Tasa de interés (CETES 28 dias)

Nominal promedio, % 6.5 7.1
Cuenta Corriente

% del PIB

-2.5 -2.5
Nota: Corresponde al escenario de crecimiento planteado para las
estimaciones de finanzas publicas

Fuente: Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2018,
publicados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para dar
cumplimiento al articulo 42, fraccién |, de la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria.

Nota: Corresponde al escenario de crecimiento planteado para las
estimaciones de finanzas publicas.

Marco Macroecondémico, 2017-2018e

2017 2018
Balance fiscal, % del PIB
Sin inversion de alto impacto 0.1 0
PIB de Estados Unidos

Produccién industrial de Estados Unidos
Inflacién en Estados Unidos

Tasa de interés internacional

FED Funds Rate (promedio)
Petréleo (canasta mexicana)

Plataforma de producciéon promedio

(mbd) 1,947

2,006
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Encuesta sobre las Expectativas del Sector Privado Banco de México (2017 y 2018)

2017 2018
25.0 680
25.0 640 2155 20,93
631 .
620 200 P
659
20.0 19.53
651
600 15.0 648
15.0
sgo 641 640
580 630
10.0
10.0 561 M mM N N N
N — N [ N N . :
2 N or N 2 o 60 =
N v n © ) N © 620
% 15 1 2 - 5.0 @ @ & « o:
5.0 - ) ) ) - o
o)) N 540 ~ 8 a ﬁ ®
g- 3 g 8 2 I J J ~N o
0.0 520 0.0 600
enero febrero marzo abril mayo enero febrero marzo abril mayo
2017 2018
mmms PIB (Var % anual) = |Inflacion (Var % anual)

mmmm Tasa de interés Cetes 28 dias (%) =g Tipo de cambio (pesos por ddlar)
=== Empleo IMSS (miles de asegurados)

Fuente: Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Banxico, mayo 2017.
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