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EVOLUCION RECIENTE DE LA ECONOMIA

nContexto Nacional e Internacional

El PIB real al 2T 2017 con cifras desestacionalizadas

o,
3.0% (Ultima actualizacién, publicada 22 Agosto 2017, INEGI)

6.35% | Inflacion general anual (septiembre 2017, INEGI)

Tasa de desempleo en México

3.3% (Septiembre 2017, INEGI)

El FMI en su Ultima actualizacion, proyecta un repunte de la expectativa de crecimiento mundial de 3.5 a 3.6% en 2017
y de 3.6 a 3.7% en 2018, en ambos casos 0.1 puntos porcentuales por encima de los prondsticos de abril y julio. El
comportamiento obedece a la reactivacion de la inversién, el comercio internacional y la produccién industrial, asi como
la mejoria de la confianza de las empresas y consumidores. Para México, la encuesta sobre las expectativas de los
especialistas en economia del sector privado de Banco de México, estima un crecimiento econémico en 2017 y 2018 de
2.10y 2.22% respectivamente. El desenlace de las rondas de negociaciones del Tratado de Libre Comercio de América
del Norte, es el factor preponderante que podria incidir en la trayectoria de crecimiento del pafs.

Tercera estimacion del crecimiento de la economia

americana al 2T 2017

(Boreau of Economic Analysis, U.S Department of Commerce, publicacion 28
Septiembre, 2017 )

Inflacion de EE.UU

o,
2.2% (U.S Department of Labor, Septiembre 2017)

Tasa de desempleo de EE.UU

o
4.2% (U.S Department of Labor, Septiembre 2017)
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PIB de los Estados Unidos

Grafico 1
Crecimiento del PIB de EUA
[Variacién % anuall
De acuerdo con la tercera estimacion preliminar del

Bureau of Economic Analysis, el crecimiento del PIB
real de E.U.A durante el 2T de 2017 fue de 3.1%,
respecto al mismo periodo del afio anterior.

El PIB se vio impulsado por las contribuciones
positivas del gasto en el consumo personal y del
gobierno federal, asi como por un aumento en la
inversion fija no residencial y las exportaciones ~ LILIMIV 1 UWWMIV [HININV 10V 1HIIVEI

. < g _ 2012 2013 2014 2015 2016 2017
respecto a la segunda estimacién preliminar.
Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of Commerce,

Bureau of Economic Analysis. Gross Domestic Product.

Produccion Industrial La produccion industrial de E.U.A registrd una

Grafico 2 reducciéon de 0.7% en agosto respecto al mes anterior,

Produccién Industrial la produccion manufacturera y la mineria disminuyeron

[Variacién % mensual] 0.2%, ademas el sector de la energia cay6 4.1%. El

15.0 e===México  mmm=E.U. resultado se debe a las afectaciones causadas por los

huracanes que interrumpieron temporalmente |la

10.0 actividad en plantas quimicas, petroleras y gasiferas.

No obstante, en términos anuales, la produccion
industrial avanzdé a una tasa del 0.3%, respecto al
mismo periodo del aho anterior.

5.0

0.0

En el caso de México, la producciéon industrial se
incrementd 0.3% real durante agosto (cifras
desestacionalizadas), respecto al mes previo, por
componentes, la construccion aumenté 0.3% vy las
manufacturas 0.5%, en contraste con la mineria que
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En su comparacion anual la actividad industrial
presenta una reduccién de 0.6%, las manufacturas
crecieron 3.1% anual; en tanto que la mineria se
redujo 9.6% vy la construccion 1.5%.

Fuente: INEGI.
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Producto Interno Bruto

4.9 Grafico 3
Crecimiento del PIB de México
[Variaciéon % anuall
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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El Banco de México (Banxico) ajustd las previsiones de
crecimiento economico para 2017 y 2018 en 2.10 y 2.22%
respectivamente, de acuerdo con la encuesta de especialistas
en economia del sector privado de septiembre.

Inflaciéon
Grafico 4
Inflaciéon General y Subyacente
7.0 » [Variacion % anuall Sep: 6.35%
6.5 ¢
I General
6.0 e Subyacente

= Objetivo Banxico
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2013
Fuente:INEGI.
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De acuerdo con el INEGI, el PIB real al 2T de 2017,
con cifras desestacionalizadas es de 3.0% anual.
Este resultado se debe al comportamiento positivo
de las actividades econdmicas del pais.

El sector terciario que se encarga de distribuir
productos preparados y listos para su venta avanzd
4.1%. Las actividades primarias, es decir, las que
se dedican a la extracciébn de recursos para el
consumo o para la comercializaciéon, como
agricultura, ganaderia, mineria, pesca, explotacion
forestal, crecid 0.9 %, y el de las actividades
industriales o secundarias, aument6 0.5%.

La siguiente estimacion oportuna del PIB sera
publicada el 31 de octubre de acuerdo al INEGI.

Estimacion de Inflacion

(2018)
3.84%

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de Banxico, septiembre 2017.

En septiembre de 2017, la inflacion general anual
fue de 6.35%. Se observa un cambio de trayectoria
por primera vez en el ano, luego de alcanzar su
pico mas alto en agosto, nivel mas alto desde mayo
de 2001, cuando alcanzé 6.95%.

La inflacion subyacente registré un avance de
4.80%, mientras que la no subyacente fue de
11.28% anual.

Los productos agropecuarios que presentan un
mayor incremento mensual son la cebolla 44.89%
y papa y otros tubérculos 16.71%. Mientras que
los energéticos y las tarifas autorizadas por el
aobierno reaistran un aumento del 0.72%.

NOTA: ' La inflacién subyacente elimina del calculo los bienes y servicios cuyos precios son mas volatiles, o bien que su proceso de

determinacién no responde a condiciones de mercado.
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Precios del Petréleo

Grafico 5
Cotizacion Diaria Precios del Petréleo al
30 de Septiembre

120 Los precios promedio del petréleo presentaron un
incremento  significativo de enero al cierre de
septiembre 2017, respecto al mismo periodo del afo
anterior. El incremento del precio de la Mezcla
Mexicana (MME) ascendié a 30.2%, mientras que el
WTI lo hizo en un 19.3%. Los Criterios Generales de
Politica Econémica 2018 (CGPE), establecen un precio

de 43 dolares por barril para este afo.
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Precio Promedio
(Cierre de Septiembre)

40

, Ano 0%
20 Mezcla de Petroleo 2016 2017  (2017-2016)
Mezcla Mexicana L
. (MME) 34.11 44 .40 30.16
- 2013 2014 2015 2016 2017 i
2/\\//\/e1§|’; Texas International 2130 | 4928 19 31
Fuente: International Energy Agency; INEGI.

Nota: El precio promedio se obtiene a partir del 01 de enero al 30
de septiembre de cada afo.
Fuente: International Energy Agency; INEGI.

Criterios Generales de Politica Econémica 2018 (CGPE)

Mezcla de Petroleo 2017 2018

Mezcla Mexicana

Tasas de Interés TS 430 | 460

Fuente: Criterios Generales de Politica Econémica 2018.

Cetes y Tasas
Al 30 de Septiembre El nivel de los Cetes 28 dias, igual que las principales

1 . . . . .
7.0 ; : : ; ; tasas interbancarias han presentado incremento en el
i i i i J rendimiento pagadero, desde comienzos de 2016. Las
60 ! ! ! L tasas de interés nominal y real responden al ajuste en
1 1 1 . ryt
; : : ; las expectativas respecto al rumbo de la politica
50 ! i | ! o monetaria del pais.
| 1 |
4.0 _ i i I Pronéstico de Cetes 28 dias
- I " i O e B
a a .
3.0 ! , : (2017)
: ! ! : ' 7.04%
! ' ! ! !
2.0 T T T T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017

e Cetes 28 dias emm==T||E 28 dias =====Tasa de Fondeo Bancario

Fuente: Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado de
Banxico, septiembre 2017.
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Tipo de Cambio

El peso mexicano al cierre de septiembre se ubicé en
18.15 pesos por dolar y registrd6 una apreciacion
mensual de 0.2% Los factores que contribuyen al
posicionamiento del tipo de cambio son la
recuperacion de los precios del petroleo y la
expectativa de mayor entrada de capitales derivada de
un menor riesgo por invertir en el pais. Sin embargo
persiste la incertidumbre derivada por las rondas de
negociacion del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN).

El prondstico del tipo de cambio promedio para 2017
se prevé en 18.7 y en 2018 en 18.1, de acuerdo a los
CGPE 2018.

Mercado de Valores

El IPyC continla con tendencia ascendente,
presentando ganancias casi generalizadas ante la
perspectiva de crecimiento. Respecto a la cifra de
inicio de aflo, el indice al cierre de agosto presenta
una ganancia del 11.8%.

Los factores que podrian enfriar el crecimiento,
entorpecer los flujos de capital y empafar el
optimismo de los mercados financieros y los indices
accionarios son de naturaleza geopolitica vy
proteccionista por parte de las economias
avanzadas, especificamente las relacionadas con la
evolucién de las negociaciones del TLCAN.

\N -
45,602) Cotizacion promedio durante el afio 2016. I

Cotizacion promedio del 2 de enero al 30
49,128 ] de septiembre de 2017.

50,346) Cotizacion al cierre de septiembre.
P s

Grafico 7
Var. Diaria Tipo de Cambio Fix
Al 30 de Septiembre
(Pesos por ddlar)

Maximo: 21.9076
11 de enero de 2017
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco de México.
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Grafico 8
indice de Precios y Cotizaciones
Al 30 de Septiembre
(Var. Diaria)

M&ximo hiStorico mmm——p

50,000.0 | 50,713 unidades
|

45,000.0

40,000.0

)
2015
Fuente: Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

35,000.0 A
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El maximo histérico se presenté el 25 de julio del 2017 con
51,713.4 unidades.
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Empleo

De acuerdo a las ultimas cifras de empleo, el
numero de trabajadores permanentes y eventuales
afiliados al IMSS en septiembre asciende a
19,428,916 presentando una variacion anual de
4.3%.

19,500

18,500

La creacion del numero de empleos durante
septiembre fue de 103,242 puestos respecto al 17:500
mes anterior, mientras que la creacion de empleos
en lo que va del ano asciende a 812,292 puestos.

16,500
Las entidades de mayor incremento anual en el
numero de trabajadores afiliados al IMSS son
Quintana Roo y Baja California Sur, con 15,500
crecimiento superior al 8.0%.

Expectativas de la Cuenta
Corriente (CGPE 2018)

(-1.8% PIB)

Comercio Exterior

El balance comercial con el ultimo dato a agosto,
presenta un saldo negativo (se importa mas de lo
exportado) de 2,732.4 mdd, esto derivado de un
mayor incremento en las importaciones de bienes
intermedios, de consumo y capital respecto a las
exportaciones (petroleras y no petroleras).

El comportamiento de la balanza comercial en los
ocho meses del ano es deficitaria con un saldo de
7,164.8 mdd. Durante el afio se ha dado mayor
peso a los bienes intermedios y de consumo.

Grafico 9
Trabajadores Afiliados al IMSS
Al 30 de Septiembre
(Miles y porcentaje)

5.5

s Trabajadores
e=g==\/ar. % Anual

5.0
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25
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

Balance comercial de mercancias de México, 2017
[Millones de délares y % de variacién anual]

Enero-Agosto 2017 ‘ Agosto

Balance

Var% Var %

Mdd Anual

Mdd

Anual

Petroleras 14,342 .4 28.6 1,835.2 4.1
No petroleras 251,127.5 9.2 33,943.0 10.6
Agropecuarias 10,646.1 8.7 974.4 4.1
Extractivas 3,465.8 30.6 462.8 19.2
Manufactureras 237,015.6 9.1 32,505.8 10.7
B. de consumo 35,973.9 8.4 5,195.7 12.0
B. intermedios 210,045.1 9.0 29,455 .4 12.9
B. de capital 26,615.7 2.8 3,859.7 7.2
Fuente: INEGI.
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indice de Confianza del
Consumidor (ICC) () & Grafico 10 1300

indice de Confianza del Consumidor
México
. . e EUA
El indicador presenta un crecimiento mensual en
septiembre del 1.0% respecto al mes anterior y un 110.0
crecimiento anual del 6.0%.
El indice de confianza en E.U.A tiene un crecimiento
By 90.0
acumulado del 6.1% en lo que va del afo. En
septiembre se observé una disminucién de 0.5% vy se
ubico en las 119.8 unidades.
70.0
Desde finales del primer semestre de 2016, la brecha
entre ambos indices se amplié, con un cambio de
tendencia en los Ultimos 3 meses. . . . . . . S0.0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: INEGI.
F- P - bl Nota: El ICC es un indicador que mide el optimismo que tienen
INanzas Fublicas los consumidores respecto a la situacién econdmica global.
Situacion Financiera del Sector Publico oo )
(Millones de pesos) El balance publico al cierre de agosto 2017
Variacién fue deficitario en 13,889 mdp.
Agosto
Concepto ===  Anua
2016 2017 Mdp W Los ingresos presupuestarios se redujeron en
A. Ingresos presupuestarios 460,799.1 369,225.5 -91,573.5 -24.9 24.9% real por la caida observada en los
Gobierno Federal 33,3384 29,637.7 -3,700.8 -16.7 : 0
Tributarios 200,932.1 232,956.6 | 32,024.5 8.7 derechgs y aprovechamientos del 12.8 y 8.1%
ISR 100,9912  111,698.7 | 10,707.5 37 respectivamente.
IVA 58,957.1 76,8812 | 17,924.1 22.3
IEPS 32,0096  35447.1 3,437.5 38 El gasto neto pagado disminuy6é en 30.4%
|Irm)or"iaciones oracic 4,836.1 4,901.7 65.6 5.0 respecto al mismo mes de 2016, esta
mpuesto por exploracién y ., .
extraccion de hidrocarburos 297.8 369.2 71.5 163 reduccion obedece al bajo gasto programable
Otros 38404 3,6587 -181.7 -107 1y no programable que se realizé durante el
No tributarios 13,081.7  12,966.2 -115.5 7.1 mes
Derechos 3,188.4 2,964.8 -223.6 -12.8 '
i . . -187. -8.1 T T
Aprovechamientos 96397 94517 87.9 8 El déficit en el balance publico en el mes de
Otros 2536 549.6 296.0 103.2 | |
Organismos y empresas 54,842.1 61,692.0 6,849.8 5.5 agosto, mues.tra que no. s€ ogra compensar la
B. Gasto neto pagado 516,312.2 383,342.8 | -132,969.4 304 | caida de los ingresos tributarios respecto a la
Programable 4359995 3050858 | -130,913.7 -34.4 | disminucion del gasto neto pagado.
Corriente 233,052.9 259,945.1 | 26,892.3 4.6 Agosto
Capi B R Concepto
pital 202,946.6  45,140.7 | -157,806.0  -79.1 2016 2017
No programable 80,312.7 78,2571 -2,055.6 -8.6 C. Balance :
. presupuestarlo
Costo financiero 17,4094 10,9901 | 64193  -408 | |(a-B) 22131 | 141173
Participaciones 62,448.1 68,931.2 6,483.0 3.5 D. Balance no 98174 2781
Adefas y otros 4552 11,6642 | 21194  -4428 presupuestario o :
E. Balance publico (C+D) -45,695.8 | -13,889.2
Fuente: Elaboraciéon propia con base en cifras de la
9 SHCP.
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Gasto Federalizado

Recursos Federalizados
(Millones de Pesos) En el mes de agosto de 2017, el Gasto

Variacion @0t Federalizado se redujo en 2.4% real,
LIF Agosto

Concepto Anual (%) explicado por un incremento solo de
2017 2016 2017 Mdp % real 2016 2017

5,051.7 mdp, respecto al mismo mes
del afio anterior.

651,8618 | 46,0490 488316 | 2,7826 -06 | 374 38.1
El Ramo 28 (Participaciones), se

Total  1,526,293.6 123,055.1 128,106.8 5,051.7 TR incrementd en 3.5% real mientras que

Estimacion propia con datos de la SHCP. el Ramo 33 (Aportaciones) se redujo
1/ Considera las participaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES. 0.6% y el Ramo 23 (Provisiones

Salariales y Econdmicas) presenté una
caida de 33.4 %.

Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Nacional
(Millones de pesos)

Variacién @entEe El recurso distribuido por el Ramo
Anual % 28 a las entidades federativas
2017 2016 2017 Mdp % real 2016 2017 RSN 68.931.2 mdp al mes de
agosto, registrando un aumento

Fondoisk | 76,469.7 | 4,7433 67224 [1979.1 329 | 7.6 9.8 | real anual del 3.5%, equivalente a

6,483.1 mdp.
26,6546 | 2,3232  2,5043 | 181.1 1.1 37 36 _
Del total de fondos que integran las
o participaciones, 6 fondos se
33,3183 | 22229 22229 | 00 62 | 36 32 .
- reducen mientras que, el Fondo

Fondo de Extraccion de General de Participaciones, ISR vy el
de Fomento Municipal tienen I
mayor asignacion de  recursos
durante agosto, agrupando el 88%

- 13.3 3.7 9.6 -73.9] 0.0 0.0 | de las participaciones federales.

Total 742,566.2 62,448.1 68,931.2 6,483.1
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. En lo que va del ano se ha
0, iTe A I L
1/ Lo’agrupan el fondo 0.136% de la RFP, Der. Sobre la Extraccién de Petréleo, ISAN e Incentivos ministrado el 73.4% del recurso
Econdmicos. ]
calendarizado para los Estados,
equivalente a 545,455.7 mdp.

LIF Agosto

Las participaciones federales asignadas a las entidades federativas durante los nueve meses del afio presentan saldos
positivos, a excepcion de abril, tnico mes del afio en el que el Gobierno Federal redujo la asignacion real de recursos
del Ramo 28.
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Ramo 33

Aportaciones Federales El Ramo 33 compone el 38.1% del

(Millones de Pesos) — ____ gasto federalizado total. Al mes de
Variacion Composicion . .

Anual % agosto la asignacion de recursos fue

2017 2016 2017 Mdp %I 2016 2017 de.48.,,831.6 mdp, prgsentando una

rea variacion real negativa de 0.6%

respecto al mismo mes del afio

67,4202 | 6,142.0 67319 | 5899 28 | 133 13.8| El FONE concentré la mitad de las

aportaciones distribuidas con el 50%,

21,6969 | 16471 18054 | 1583 2.8 sequido por el FAIS y FASSA con el

13.8'y 12.7% respectivamente.

FASP 7.000.0 700.0 699.0 15 14 ) .
_- En lo que va del ano, han sido

TeE] | GO | CEHOEHD  AREERED | calts SN ministrados via aportaciones federales

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. 442,154.9 mdp: eqUivalentes al 68%
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP. del recurso total calendarizado.

LIF Agosto

Gasto Federalizado Per Capita 2017

El gasto federalizado per cépita’ estimado
para 2017 ubica a Campeche como la
entidad con la mayor distribucién de recursos
15,570.7 pesos, el promedio nacional es de
11,702.6 pesos.

Tabasco
(2do)
14,365.8

BCS
(3er)
13,667.1

El Estado de México en el esquema de
distribucion del gasto federalizado concentra
el 11.8% del total nacional. No obstante, en
términos per capita el GEM ocupa el lugar 32
con un gasto federalizado total por habitante
de 9,282.9 pesos.

Fuente: Elaboracion Propia con base en cifras de la SHCP.
Nota: 1/ Estimacion anual del gasto federalizado, se considera
Unicamente al Ramo 28 y Ramo 33 de la LIF 2017, ya que son
los que se encuentran calendarizados para el presente ejercicio
fiscal.
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Producto Interno Bruto

De acuerdo al INEGI, para 2015 el PIB real del Estado *[TAEE 2016 e ITAEE 1T 2017
de México fue de 1.8%, principalmente favorecido .
o o 6.0 - Grafico 11
por el crecimiento del 2.6% en las actividades PIB real Estado de México
terciarias.

5.2

El PIB estatal se ubico como el segundo mas grande 49 |
del pais, concentrando el 9.5% del total, solo detras 3.8

|
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|
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4.0 _ !
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de la CDMX (16.7%). :
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2.7
2.0 -
Participacion de Actividades Econémicas
e=mes Nacional :
@ EdoMex 1. :
66 % !
32 %‘ ﬁ 0.0 T T T T 1 T
2% Terciarias 2011 2012 2013 2014 2015 2016e 2017 IT
|i5ecundarias Fuente: INEGI.
Primarias Nota: La cifra del PIB EdoMex 2016, corresponde al promedio de los

_ . o indicadores trimestrales (ITAEE 2016). Y la cifra 2017 corresponde al
Respecto al Indicador Trimestral de la Actividad valor del ITAEE al 1T 2017.

Econdmica Estatal (ITAEE), el Gltimo dato al 1T del
2017 ubica a la entidad con un crecimiento de la
economia del 5.2% real, superior al dato nacional
de 2.7% vy es la segunda entidad con mayor
contribucién al crecimiento total real del ITAEE. Grafico 13

Tasa de Desempleo Mensual
(Var % Anual)
7.50
Estado de México
Nacional
— — Lineal (Estado de México)

Empleo

7.00

En septiembre de 2017 la tasa de desempleo  6.50
mensual de la entidad, se ubicé en 4.25% vy
presentd un pequefo repunte respecto a la
tendencia a la baja que se habfa mostrado durante 550
la primera mitad del ano. 5.00

6.00

La tasa de desempleo en septiembre es 1.55 puntos ~ 45°

porcentuales menor, respecto al mismo periodo del 4.00
afno anterior.

350 3.61% en Junio, menor tasa g—
de desempleo en 12 afos
3.00
EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAIJOEA
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Sector Exportador

La participacion de las exportaciones totales de la
entidad como porcentaje del PIB estatal fue del 28%
en 2015. Su valor fue de 21,547 mdd, con un
crecimiento promedio anual de 14%.

Por otro lado, la entidad concentra el 6.4% del valor
de las exportaciones totales que se dirigen al
extranjero y la industria que mas favorece este
comportamiento es la fabricacion de equipo de
transporte que concentra cerca del 60% del total de
exportaciones del Estado.

Ingresos por Remesas Familiares

De acuerdo con la Ultima actualizacion del Banco de
México, los ingresos por remesas familiares del
Estado de México en el primer semestre de 2017
ascendieron a 826.8 mdd, ubicandose en el cuarto
lugar nacional; esta cifra representé el 5.9% del total.

Michoacan, Jalisco y Guanajuato concentran una
tercera parte del total de remesas familiares que
ingresan al pais.

Gasto Federalizado

Los recursos del gasto federalizado para el periodo
enero-agosto, se incrementaron en 4.9% real
respecto al aflo anterior, equivalente a 12,588 mdp.

El Ramo 28 aumentd 12.3%, las aportaciones 0.6 %
y las provisiones salariales y econémicas se redujeron
en 19.5%.

La asignacion de recursos durante los 8 meses del afio
asciende a 127,162 mdp.

Grafico 14
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Fuente: INEGI.

Ingresos por remesas familiares por Entidad
(Millones de délares)

Participacion
en el total
(2017)

E - Juni
nero - Junio var. %

Estado Real

2016 2017

-0.3
2.6
-1.2

1,345.7
1,2391
1,178.8

1415.8
1341.7
12295

1.Michoacén

2.Jalisco

3.Guanajuato

5.Puebla 7171 764.9 1.1

Total | 13,167.7 13,946.1 0.4
Fuente: Estimacién propia con datos de Banco de México.
Nota: Las Remesas por entidad federativa se actualizan de manera
trimestral.

Gasto Federalizado Estado de México
(Millones de pesos)

Variacion

Acumulada

%
real

66,163 41,7856 44,4843 | 26987 06 | 365 350

161,27
)

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Las cifras pueden no
coincidir por el redondeo.
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Composicion

LIEM (%)

Enero - Agosto
Concepto

2017 2016 2017 2016 2017

Mdp

Total 114,574 127,162 12,588.3 4.9 100 100
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Participaciones Federales (Ramo 28)

Participaciones Federales Estado de México
(Millones de pesos)

LIEM Enero-Agosto A\ii:ifligga Comp % Las participaciones (Ramo  28)

representaron el 57.5% del gasto
federalizado durante el periodo
enero-agosto.

Fondo ISR 8,278 64523 60086 | -4437  -120 | 105 82 .
L S g oo bggoows| En ocuanto a su composicion,
: aproximadamente el 90% esta
IEPS Gasolinas 2,390 1,790.8 1,843.3 52.5 -2.7 2.9 2.5 .
integrado por el Fondo General de

Participaciones, ISR y de

ISAN 1,016 872.0 985.4 113.4 6.8 14 13 Fiscalizacion.

Los fondos que tuvieron mayor
2,105 1178 20778 | 8998 €67 | 19 28 | \aracion positiva en el mes, fueron

el Fondo de Incentivos Econdmicos

S/D 2.1 0.5 -1.6 775 | 00 00 con 66.7% y el Fondo de Fomento
9.2 100 100

Total CEX 3 P) 61,495 73,062 11,567 Municipal con 24.6%.
Nota: Fuente: Estimacion propia con datos de la SHCP.

2017 2016 2017 Mdp % real 2016 2017

En lo que va del ejercicio fiscal, las participaciones federales asignadas para el Estado de México ascienden a 73,062
mdp, 78% del total a distribuir durante el 2017.

Aportaciones Federales (Ramo 33)

Aportaciones Federales Estado de México

(Millones de pesos) Las  aportaciones (Ramo  33)

SIPEEEELEVIR  representaron el 35.0% del gasto

LIEM Enero - Agosto Variacion

Acumulada . o
2017 2016 2017 Mdp % 2016 2017‘ federalizado ministrado al GEM
real durante el periodo enero-agosto.
FORTAMUNDF 569.6  -1.0 : 2 | Los fondos que recibieron mayor
asignacion de recursos son el FONE
FAIS 3946 5.9 : 3 | con el 51.0% del total, sequido del

FORTAMUNDF 14.2% y FASSA
13.4%.

FAM 1,125.6 127.5 3.9

FASP S/D 25 49 : : En lo que va del afo se han

Total 66,163 41,786 2,699 0.6 100 asignado 44,484 mdp por
Fuente: Estimacién propia con datos de la SHCP. aportaciones federales, equivalente
al 67.2% del total a distribuir para el

Estado de México en el 2017.
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n Perspectivas Economicas

Encuesta de Expectativas del Sector Privado BANXICO Perspectiva Economica de Organismos

(Agosto) Internacionales
Variable 2017 2018  Tendencia Variacién % real anual del PIB (2017)
PIB 9 / 2.10 2.22
(var % anual) * Pais / Regién FMI | BM | ONU Prom.
Inflacién (Var % anual) 6.30 3.84
Crecimiento Mundial 3.6 2.7 2.7 2.9
Empleo (miles de asegurados) 7(82) 6(% ’ recimiento ivundia
Economias Avanzadas 2.2 | 1.8 1.7 1.8
Cetes 28 dias (%) 7.04  6.65 L 4 _
. . i Estados Unidos 22 | 22 1.9 2.1
Tipo de cambio (pesos por délar)  18.14 18.21 4
Zona del Euro 2.1 1.5 1.7 1.6
PIB EE.UU. (Var. % anual) 214 230 B
Japon 1.5 0.9 0.9 0.9
SHCP CGPE 2018 2017 Mercados Emergentes 46 | 4.2 44 4.4
Producto Interno Bruto (Crec. Real %) 20-26 Rusia 1.8 [ 1.5 1.0 1.2
Inflacién Dic 5.8 China 68 | 65| 65 6.5
Tipo de cambio (ppd) 18.7 India 67 | 76 77 7.5
Petréleo MM (dpd) 43 Brasil 07 | os5| o6 0.4
PIB EE.UU. (Crec. Real %) 2.1

Fuente: SHCP y Banxico - - -
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y ONU.

Nota: Promedio de elaboracién propia.

CGPE 2018

BT o FEGEEINEIIES, U5 ks Marco Macroeconémico, 2017-2018

2017 2018
Producto Interno Bruto Balance fiscal, % del PIB

Nominal (miles de millones de pesos)* 21,257.0 22,831.9
Inflacén

Tipo de cambio nominal
Promedio
Tasa de interés (CETES 28 dias)

Nominal promedio, % 6.7 7.0

Cuenta Corriente
% del PIB -1.8 -1.8

Nota: Corresponde al escenario de crecimiento planteado para las
estimaciones de finanzas publicas.

Fuente: Criterios Generales de Politica Econémica 2018, publicados por
la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

Nota: Corresponde al escenario de crecimiento planteado para las
estimaciones de finanzas publicas.

Sin inversién de alto impacto 1.1 0
PIB de Estados Unidos

Produccion industrial de Estados Unidos

Inflacidon en Estados Unidos
Tasa de interés internacional

Petroleo (canasta mexicana)

Plataforma de produccién promedio (mbd) 1,944 1,983
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