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l. Introduccion

e De acuerdo con la SHCP en su informe sobre la situacion econdmica al segundo trimestre de 2016,
la economia mexicana continud registrando un desempefo positivo, con un crecimiento de 2.4%
anual, a pesar de la persistencia de un entorno externo adverso caracterizado por el deterioro de las
expectativas de crecimiento mundial, divergencia en la politica monetaria entre economias
avanzadas, tensiones geopoliticas y la decision del Reino Unido de abandonar la Unidn Europea.

e En E.U.A la produccidn industrial continué perdiendo dinamismo, por lo que el prondstico de
crecimiento de ese indicador para 2016 se revisd significativamente a la baja. De acuerdo con la
encuesta Blue Chip Economic Indicator de julio de 2016 la proyeccion del crecimiento del PIB para
E.U.A se ubica en 1.9% (2.0% en abril de 2016).

e Las previsiones para las economias emergentes se mantienen débiles, destacando las de Rusia y
Brasil que se mantienen en recesion. Durante el segundo trimestre de 2016, la volatilidad en los
mercados financieros internacionales se mantuvo en niveles elevados, particularmente en los dias
posteriores al referendo para la salida del Reino Unido de la Unién Europea.

e Con la finalidad de fortalecer la posicion macroecondmica de pais, la SHCP anuncidé un segundo
ajuste preventivo al gasto programable, exclusivamente en el Gobierno Federal, por 31 mil 715
millones de pesos. El peso registrd una tendencia de apreciacion frente al dolar en las semanas
posteriores al anuncio de la salida del Reino Unido de la Unidn Europea.

e La pérdida de dinamismo en la producciéon manufacturera de E.U.A se reflejé en la evolucidn de las
exportaciones no petroleras de México, que disminuyeron en forma anual 2.7%. Por otro lado, la
produccion de petréleo en México registréd una disminucion de 2.2% con respecto al segundo
trimestre de 2015.

e La economia mexicana continud registrando un desemperfio favorable, impulsada por el dinamismo
de la demanda interna, particularmente por el consumo privado. Durante el bimestre abril-mayo el
indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) tuvo un crecimiento anual de 2.6%.

Il. Economia Nacional Gréafico 1

Producto Interno Bruto
Produccidon [Variacidon % anual]
6.0
e Con base en la estimacidon oportuna del INEGI y
cifras originales, el PIB nacional al segundo trimestre I
de 2016, registré un crecimiento de 2.4% en I
términos reales, con relacién al mismo periodo de
2015, resultado del incremento en los 3 sectores que 40 4
lo integran. 22
30 28 25 26
e Las actividades primarias aumentaron 4.2% en as ) 2523 24
términos reales, las actividades secundarias en 0.8%; 20

. . . .. 20
mientras que las terciarias lo hicieron en 3.2%. 16 7

e Las cifras desestacionalizadas' indican que el PIB 10 07
disminuyé 0.3% en el 2do. trimestre de 2016, ﬂ H
respecto al trimestre inmediato anterior y mostrd un 00 A1 ISR
crecimiento de 1.4% en relacion con el mismo L L | A | | 2 | |1 A I

trimestre de 2015. 2012 2013 2014 2015 2016
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

' La desestacionalizacion o ajuste estacional consiste en remover
influencias intra-anuales periddicas, debido a que su presencia dificulta
diagnosticar o describir el comportamiento de una serie al no poder
comparar adecuadamente un determinado trimestre con el inmediato
anterior. Analizar la serie ajustada ayuda a realizar un mejor
diagnostico y prondstico de la evolucion de la misma, ya que facilita la
identificacion de la posible direccion de los movimientos que pudiera
tener la variable en cuestidon, en el corto plazo. Las cifras
desestacionalizadas también incluyen el ajuste por los efectos de
calendario (frecuencia de los dias de la semana y, en su caso, la
Semana Santa y afio bisiesto).
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Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE)

En mayo de 2016 la economia mexicana, medida a
través del IGAE crecidé 2.2% en términos reales, con
relacion al mismo mes de 2015.

A su interior, las actividades primarias disminuyeron
3.5%; mientras que las secundarias aumentaron 0.4%
y las terciarias 3.5%.

En su serie desestacionalizada, el IGAE crecié 1.0%
en términos reales durante mayo de 2016 frente al
mes previo.

Produccién Industrial

En junio de 2016 la produccidén industrial crecid en
0.7%, debido a los aumentos en 3 de sus 4
componentes. La produccion de las industrias
manufactureras se incrementdé en 1.3%, la
construccion en 2.4%, la generacioén, transmision y
distribucidon de energia eléctrica, suministro de agua
y de gas por ductos al consumidor final 4.1%;
mientras que la mineria disminuyd 3.7%.

Empleo

De acuerdo con los resultados de la Encuesta
Nacional de Ocupacidon y Empleo del INEGI, con
cifras originales, durante el trimestre abril-junio de
2016 la poblacién ocupada alcanzé 96.1% de la
Poblacion Econdmicamente Activa (PEA).

Al considerar la poblacién ocupada (PO) de acuerdo
con el sector en el que labora, se observa que 12.9%
del total trabajan en el sector primario; 25.3% en el
secundario o industrial y 61.3% en el terciario o de
servicios. El restante 0.5% no especificd su actividad
econdmica.

A nivel nacional, la Tasa de Desocupacion (TD) fue
de 3.9% de la PEA, proporcidn menor a la registrada
en el mismo mes de 2015 de 4.3%.

La tasa de informalidad laboral en el 2do. trimestre
de 2016 se ubicd en 57.2%; en tanto que la tasa de
ocupacion en el sector informal fue de 27.1%.

En julio de 2016, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS sumaron 18,215,964 |o
que representd un incremento mensual de 29,159
empleos y de 3.6% en términos anuales. Al interior,
la afiliacion de asegurados permanentes aumentd
3.9% a tasa anual y la de eventuales lo hizo en 1.2%.
Asi, en forma anual se crearon 596,055 empleos.

En el mismo periodo, la generaciéon de empleos
formales comprendié los tres ramos de actividad, en
el sector agropecuario se crearon 8,983 empleos, lo
gue representa un incremento de 2.2% respecto a
diciembre de 2015, en la industria se generaron
300,767 empleos, con un incremento de 4.7% y en
los servicios 220,827 con un crecimiento de 2.0%.
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Gréfico 3
Produccién Industrial
[var. % anual]

=ndice
=+Var. % Anual m

2016

r 8.0

T 6.0

4.0

2.0

0.0

-2.0

-4.0

g \‘W( ‘JV W‘J\_JWM

EFM

AMJJASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ

Fuente:

18,000

17,000

16,000

15,000

14,000

13,000

12,000

2012 2013 2014 2015 2016

Elaboracién propia con datos del INEGI.

Grafico 4
Trabajadores Afiliados al IMSS
[Miles y porcentaje]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria del Trabajo.
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Inflacion

En julio de 2016, la inflacién medida a través del
INPC, registré un aumento de 0.26%, lo que ubicé la
inflacion general anual en 2.65%; esto es 0.11 puntos
porcentuales (pp) mayor a la del mes anterior
(2.54%) y 0.35 pp menor a la meta oficial para 2016
(3.0%). En el mismo mes de 2015 la inflacién general
presentd una variacién anual de 2.74%.

La inflacién subyacente? aumento 0.17%,
estableciendo su tasa de variacidén anual en 2.97%,
(2.97% en junio).

Por lo que respecta al indice de precios no
subyacente, reporté un aumento de 0.55%, ubicando
su tasa de variacion anual en 1.65% (1.16% en el mes
previo). Al interior, el genérico con mayor incidencia
mensual® en la inflacion fue la gasolina de bajo
octanaje (0.074) con una variacion mensual de 1.57%
en su precio.

De acuerdo con la Encuesta mas reciente Sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de Banxico, para 2016 se espera una
inflacion anual de 3.19% 0.19 pp por arriba de la meta
oficial de Criterios Generales de Politica Econdmica
(CGPE 2016), y para 2017 se prevé que llegue a
3.41%. El prondstico para 2016 aumentd respecto al
mes anterior. Asimismo, se espera que el promedio
anual durante el periodo 2017-2020 se ubique en
3.36%.

Comercio Exterior

De acuerdo con informacidén oportuna, en junio de
2016 la balanza comercial presentd un déficit de
524 millones de ddélares (mdd). Dicho saldo se
compara con el déficit de 827 mdd registrado en el
mismo mes de 2015.

El valor de las exportaciones de mercancias fue de
31,942 mdd, presentdndose una disminucion de 5.4%
a tasa anual. Este comportamiento fue consecuencia
de reducciones por 3.8% de las exportaciones no
petroleras (30,326 mdd) y de 27.5% de las
petroleras (1,617 mdd).

El valor de las importaciones de mercancias sumo
32,466 mdd, cifra 6.1% menor a la tasa anual. El
resultado se derivd de reducciones de 12.5% en las
importaciones de bienes de consumo, de 5.1% tanto
en las importaciones de uso intermedio como en las
de capital.

2 La inflacidon subyacente elimina del calculo los bienes y servicios cuyos
precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinacion no

responde a condiciones de mercado.

3 Se refiere a la contribucién de cada componente del INPC en la

inflacion general.
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Gréfico 5
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Cuadro 1

2015 2016

Balanza comercial de mercancias de México, 2016
[Millones de ddlares y variacion % anual]

Junio Ene-Jun

MDD Variacién % MDD Variacién %
Exportaciones 31,942.3 -5.4] 178,830.9 -5.1
Petroleras 1,616.6 -27.5 8,102.9 -36.75
No petroleras 30,325.8 -3.8 170,728.1 -2.79
Agropecuarias 1,121.8 4.5 7,905.9 9.72
Extractivas 393.6 -39.0 1,892.8 -22.73
Manufactureras 28,810.4 -3.4 160,929.4 -3.04
Importaciones 32,466.0 -6.1] 185,947.0 -3.5
B. de consumo 4,158.9 -12.5 24,227.6] -7.3
B. intermedios 24,719.9 -5.1 142,750.0 -2.4
B. de capital 3,587.2 -5.1 18,969.4] -6.0

Saldo -523.6 -7,116.0

Fuente: INEGI
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Mercado de valores

e En 12 de agosto, el indice de Precios y Cotizacidnes
(IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores registré un
nuevo maximo histérico al ubicarse en 48,363.9
unidades, ante resultados financieros favorables de
empresas nacionales y de E.U.A, aunado al
incremento de los precios del petrdleo.

e En 2015, el IPyC promedid 43,907.5 unidades y en lo
que va de este aflo asciende a 44,867.7 unidades.

Precios del petrdleo

e Al cierre del mes de julio de 2016 el precio de la
mezcla mexicana de petrdleo fue de 35.92 ddlares
por barril (dpb). En promedio en el mes de julio la
mezcla mexicana se cotizé en 38.76 dpb. Con esto,
el precio del barril de petréleo mexicano acumula
una pérdida de 10.9 dodlares, respecto del mismo
mes del aflo 2015.

e Al 12 de agosto de 2016, la mezcla mexicana cotizd
en promedio 33.07 dpb, 16.2 ddlares menos que el
mismo periodo del afo anterior y 11.24 dodlares
menor que el precio determinado en la Ley de
Ingresos Federal para el Ejercicio Fiscal 2016.

e Los contratos a futuro del WTI para septiembre y
del Crudo Brent para octubre cerraron el 12 de
agosto de 2016 en 44.49 y 46.97 dpb, mostrando
incrementos de 6.44% y 6.10%, respectivamente, con
relacion al dato reportado en la segunda semana del
mes anterior.

Riesgo Pais

e El Riesgo Pais de México, medido a través del indice
EMBI+ de J.P. Morgan?, se ubico el 12 de agosto en
196 puntos base (pb), menor en 83 pb al nivel
promedio observado en julio de 2016 y 31.0 pb por
abajo del nivel reportado al cierre de 2015. Por su
parte, el riesgo pais de Argentina se contrajo 25 pb,
mientras que el de Brasil descendid 13 pb, al
ubicarse en 482 pb y 306 pb, respectivamente. Al 12
de agosto México ocupd la tercera posicion en los
menores indices de riesgo pais con 192 pb, solo por
debajo de Panama y Peru con 171 pb cada uno.

4 El EMBI+ muestra la evolucion del rendimiento de los instrumentos de
deuda externa que se cotizan en los mercados internacionales emitidos
por 19 paises emergentes.
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Grafico 6
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

Grafico 7
Precio del petrdéleo
[Ddlares por barril]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de PEMEX y BLOOMBERG.

Cuadro 2
Tasa de riesgo pais

EMEI. Paises

seleccionados
Pais Agosto
Panama 171
Perl 171
México 192
Colombia 227
Uruguay 227
Brasil 289
| Argenting 474
Ecuador 259
Yenezuela 2604

Fuente: Ambito.com
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Tipo de Cambio Gréfico 8
Tipo de Cambio FIX
[Pesos por ddlar]

e Hasta el 15 de agosto de 2016, el tipo de cambio FIX
registrd un nivel promedio de 18.18 pesos por délar

(ppd); 2.85 pesos mas que lo observado en el Méximo: 19.1754

1 de febrero de 2016

mismo periodo del afo anterior; registrando una
depreciaciéon acumulada de 0.9359 pesos con
respecto al cierre de diciembre de 2015. El nivel de
cotizacion mas alto de este afio se presentd el 11 de
febrero con 19.1754 ppd.

e De acuerdo con los prondsticos del Sector Privado
de Banxico, se prevé que en 2016 el tipo de cambio
promedio se ubique en 18.43 ppd y en 18.17 ppd para
2017. Ambas expectativas se ajustaron al alza
respecto a la de la encuesta del mes anterior.
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Tasa de Interés

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México.

e En la trigésima segunda subasta de valores
gubernamentales de 2016, realizada el pasado 9 de
agosto, la tasa de rendimientos de los Cetes a 28 y

175 dias no registraron cambios con relacion a la . X Cuadro 3
subasta previa, se mantuvieron en 4.22% y 4.69%, Tasas de interés de bonos gubernamentales
mientras que la de Cetes a 91 dias descendié 3 pb [Tasa de rendimiento]

ara colocarse en 4.35%. Promedio
P L [reie 2015 Agosto-16

. . . 28 dias 208 373 X
e Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos 91 dias 314 390 0.76
a 5 afios se elevd 1 pb a 5.60%; mientr~as que la tasa 182 dias 229 406 076
de interés real de los Udibonos a 10 afios se elevd 5 364 dias 353 414 060
pb a 2.62%. Bonos 5 afios 528 553 0.25
Udibonos a 10 afios 2.93 3.00 Q.07
e La Encuesta méas reciente de los Especialistas del Fuente: Banco ds Mexico.

Sector Privado de Banxico, anticipa que la tasa de
Cetes a 28 dias se ubicard en 4.50% para 2016 y en
5.06% en 2017. El prondstico para 2016 se ajustd al

alza.
i Grafico 9
- ) . Indice de Confianza del Consumidor
Indice de Confianza del Consumidor (ICC) — México oo
—EUA

e Enjulio de 2016, la percepcion de los consumidores,
medida a través del ICC, sobre sus expectativas de
la situacion econdmica actual del pais, con cifras %00
originales presentd una disminucién de 3.6% con
relacion al dato del mismo mes de 2015, al ubicarse
en 88.9 puntos. Con base en cifras
desestacionalizadas se muestra una reduccién
mensual de 1.8% con relacidén a lo observado en el 708
mes inmediato anterior.

50.0
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2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEG/ y The Conference Board,
E.U.A., Consumer Confidence Index.
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i Cuadro 4
X Indice de Confianza Empresarial
Indice de Confianza Empresarial Indicadores duflo Di. en puntos
2015 2016
., .. Indicador de
e En su comparacion anual y con datos originales, en Confianza
julio 2016, las Expectativas  Empresariales Empresarial 49.4 491 -0.3
disminuyeron para el sector manufacturero en 0.3 Manufacturero
puntos, para el comercio 1.7 puntos y para la ]
construccion 2.4 puntos, con relacidon al mismo mes '"d"f{adw de
del afo anterior. Confianza 48.6 46.2 2.4
Empresarial de la
Construccién
Indicador de
Confianza
Empresarial del 47.0 453 17
Comercio
Fuente: INEGI
Encuesta Nacional de Seguridad Urbana
e De acuerdo con informacion del duodécimo Grafico 10

levantamiento de la Encuesta Nacional de Seguridad
Publica Urbana (ENSU) realizada por el INEGI,
durante el pasado mes de junio de 2016 se encontrd
qgue 70% de la poblacion de 18 aflos y mas considerd
que vivir en su ciudad es inseguro.

En junio de 2016, las ciudades con mayor porcentaje
de personas de 18 afilos y mas que consideraron que
vivir en su ciudad es inseguro, fueron: Villahermosa,
Coatzacoalcos, Acapulco de Juarez, la regidon
Oriente 2 de la Ciudad de México y Chilpancingo de
los Bravo con 95, 94, 935, 912 y 88.6%,
respectivamente. Mientras que las ciudades cuya
percepcion de inseguridad es menor, fueron: Mérida,
Tepic, San Francisco de Campeche, Saltillo y
Durango con 30, 304, 36, 438 y 46.4%,
respectivamente. En la ciudad de Toluca Ila
percepcion fue del 82.2%.

Los resultados del duodécimo levantamiento de la
ENSU revelan que, durante el segundo trimestre de
2016, la proporcion de la poblacidon que menciond
haber visto o escuchado conductas delictivas o
antisociales en los alrededores de su vivienda, como:
consumo de alcohol en las calles (65.6%), robos o
asaltos (61.9%), vandalismo (54.6%), venta o
consumo de drogas (38.3 %), bandas violentas o
pandillerismo (37%) y disparos frecuentes con armas
(29.5%).

Percepcién de Seguridad Publica
[Porcentaje de poblacidn de 18 afilos 0 mas]

Junio Septiembre

Diciembre

Marzo

68.0 67.7 69.9 70.0
i ] I ] I ] I i I

Junio

2015

Fuente: INEGI.

Seguro M Inseguro

2016
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. o . Cuadro 5
Finanzas Publicas. Enero-Junio 2016 Situacién Financiera del Sector Publico
Enero-Junio Variacién
Balance Publico ey 2015 2016 Mdp Real %
A. Ingresos presupuestarios 2,046,269.7 2,338,873.6 292,603.9 n4
e En el primer semestre de 2016, se registré un déficit Gobierno Federal 13660260 17260500 3800220 251
de 116.6 mil mdp, que se compara con el déficit de SR geazs " 7ezoa2s 028503 126
351.4 mil mdp registrado en 2015. Por su parte, el IEPS 180,528.6 212.965.4 32,4368 14.9
balance primario presenta un superdvit de 125.7 mil mportaciones 196655 23:4600 37943 162
mdp. En este periodo, destacan el segundo ajuste Impuesto por la actividad de exploracion
. . y extraccién de hidrocarburos 1,701.2 1,967.0 265.8 127
preventivo por 31.7 mil mdp Y el uso del remante de Otros 18,256.1 18,3761 19.9 19
operacién del Banco de México por 239.9 mil mdp. No tributarios 1uoses2  3mTRS 1028207 B2
Aprovechamientos 107,266.4 294,202.4 186,936.1 167.3
Otros 2,790.3 4,628.2 1,837.9 61.6
/ngresos Publicos Organismos y empresas 680,241.7 612,823.6 -67,418.1 -12.2
B. G d 2,408,161.6  2,465,884.6 57,723.0 -0.2
Pv:;:gmnzt)olepaga e 1,849,840.0 1,844,945.0 -4,895.0 -2.8
e En el primer semestre de 2016, los ingresos Corrente 1a7Bas22 1522000 Geer 23
ascendieron a 2,339 mil mdp, siendo superiores en No programable 558,326 620,939.6 62,618.0 8.4
- . . Costo financier 210,315.6 237,583.7 27,2681 101
292.6 mil mdp, 1.4% mayores en términos reales a Participaciones sooare  seeomen 0093 o
H H H H Adefas y otros 27,958.4 28,299.0 340.5 -1.4
!OS del mls.mo p_erlodo de 2015. A SL.'I interior, |O°S C. Balance presupuestario (A - B) -361,891.9 -127,011.0 -65.8
ingresos tributarios sumaron 1,393 mil mdp, 10.7% D. Balance no presupuestario 10,527.0 10,417.5 -36
rea| resultado de| E. Balance publico (C + D) -351,364.9 -116,593.5 -67.7

superior; principalmente
incremento en ISR, el IEPS y el impuesto a las
importaciones en 12.6, 14.9 y 16.2%, respectivamente.
Los ingresos no tributarios acumularon 192.6 mil
mdp, monto superior en 131.2% real anual, debido al
comportamiento favorable de los aprovechamientos
gue aumentaron 167.3% real, lo que obedece a que
en abril, el Banco de México enterd al Gobierno
Federal su remanente de operacidon del ejercicio
fiscal 2015. Por su parte, los ingresos de los
organismos y empresas fueron inferiores en 12.2%
real anual.

Gasto Publico

El gasto neto total, durante los primeros 6 meses de
2016, ascendid a 2,466 mil mdp, monto 0.2% inferior
en términos reales al observado en el mismo periodo
de 2015. El gasto programable sumd 1,845 mil mdp,
2.8% inferior en términos reales respecto al mismo
periodo de 2015 (74.8% del gasto total de Ia
Federacién). El gasto no programable registré 621
mil mdp (equivalente a 25.2% del gasto total), cifra
8.4% superior respecto al mismo lapso de 2015,
debido a que el costo financiero presentd un
incremento de 10.1%; mientras que las Adefas y otros
disminuyeron 1.4%.

Gasto Federalizado

La suma de Participaciones Federales (Ramo 28),
Aportaciones (Ramo 33), Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacion Basica, Normal,
Tecnolégica y de Adultos (Ramo 25) y de
Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23)
ascendié a 676.2 mil mdp, 3.4% real superior a lo
distribuido en los meses de enero a junio del afo
anterior.

En 2016, los estados recibieron de la Federacion
38.8 mil mdp mdas que de enero a junio de 2015. El
gasto federalizado representd en este lapso, 27.4%
del gasto neto total v 36.7% del gasto programable.
Es decir, por cada peso que gasto la Federacidn, 27
centavos se distribuyeron a los estados vy
municipios.

-7-

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.
ns.: no significativo.

Fuente: Elaboracién propia con base en cifras de la SHCP.

Grafico 11

Balance Presupuestario
[Millones de pesos]

Déficit
127,01 mdp

2,338,873.6

Ingreso

2,465,884.6

Gasto

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP.

(Millones de pesos)

Cuadro 6
Recursos Federalizados

Enero-Junio Variacién Composicion (%)

i 2015 2016 Mdp % Real __2015___ 2016
Participaciones 320,047.6 355,056.9 35,009.3 81 50.2 525
Ramo 33" 312,471.8 315,830.8 3,359.0 15 49.0 46.7
Ramo 23 ¥ 4,839.0 52917 452.7 6.6 08 08
Total 637,358.4 676,179.4 38,820.9 3.4 100.0 100.0

1/ Incluye recursos del Ramo 25.

2/ En este Ramo se registran |os recursos del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) y del
Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES).
Fuente: Estimacion propia con base en estadisticas de la SHCP.
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Participaciones federales

e En el periodo de enero a junio de 2016, se participd
a los estados 355 mil mdp, lo que significd un
incremento real anual de 8.1% y 35 mil mdp mas gue
en el mismo lapso de 2015 EI monto de
participaciones federales representd 52.5% del total
del gasto federalizado. (En 2015 esta proporcion fue
de 50.2%).

e |a Recaudacidon Federal Participable que sirvié de
base para el pago de las participaciones a las
entidades federativas y municipios, se ubicé en 1,376
mil mdp, monto superior 7.1% real con respecto a
enero-junio de 2015. A su interior, los ingresos
tributarios aumentaron 10.3% real y los petroleros
cayeron 20.9% en términos reales.

Ramo 33

e En los primeros 6 meses de 2016, las entidades
federativas recibieron 316 mil mdp; 3,359 mdp més a
lo transferido en el mismo periodo de 2015; y menor
en 1.5% real. Los fondos que mostraron una
disminucioén anual fueron el Fondo de Aportaciones
de Gasto de Némina y Operativo (FONE) vy el de
Seguridad Publica (FASP) que disminuyeron en 4.0
y 16.7%. El Ramo 33 representd 46.7% del total del
gasto federalizado.

Ramo 23

e Durante el periodo de enero a junio de 2016, la SHCP
reportd 5.3 mil mdp por concepto de FIES y FEIEF;
sin embargo no presenta su distribuciéon por entidad
federativa.

Gasto Federalizado Per Capita

e En los primeros 6 meses de 2016, Campeche fue el
estado con la mayor distribucién per capita con
8,039.6 pesos, en tanto que el promedio nacional
fue de 5,508.0 pesos.

e En términos absolutos, el Estado de México es una
de las entidades federativas mas favorecidas en el
esquema de distribucidn del gasto federalizado
(1.4% del total nacional).

e No obstante, en términos per cdpita el GEM ocupd el
lugar 32 con un gasto federalizado total por
habitante de 4,529.8 pesos, menor a lo que recibid el
estado con mayor asignacion (Campeche) y 978
pesos por debajo del promedio nacional.

e |as participaciones federales por habitante en el
Estado de México ascendieron a 2,677 pesos, lugar
20 a nivel nacional; el Ramo 33 per cadpita fue de
1,853 pesos, lugar 30 entre los estados y por el
Ramo 23 (FIES y FEIEF) no se distribuyeron
recursos.

Cuadro 7
Participaciones Federales

(Millones de Pesos)

Fondo Enero-Junio Variacién Composicién %

2015 2016 Mdp % real 2015 2016
Total 320,047.6 355,056.9 35,009.3 8.1 96.8 100.0
Fondo General de Participaciones 246,038.4 260,726.0 14,687.6 33 76.9 73.4
Fondo de Fomento Municipal 12,272.7 13,006.5 733.8 33 38 37
Fondo de Fiscalizacion 15,269.6 15,049.6 -220.0 -4.0 4.8 4.2
Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 2,962.0 16297 -1,3323  -46.4 0.9 0.5
IEPS 5,670.6 5417.9 -252.7 -6.9 1.8 15
IEPS Gasolinas 12,968.6 12,9779 93 -25 41 37
Tenencia 4021 2145 -187.5 -48.0 01 [oA}
0.136% de la RFP 1,669.1 1,768.9 99.8 33 0.5 0.5
Der. Adicional sobre Ext. de Petréleo 2017 n21 -89.6 -458 01 0.0
ISAN 4,595.4 5,500.5 905.2 16.6 14 15
Incentivos Econémicos 7,767.9 8,955.9 11881 123 24 25
Fondo de Compensacion de Repecos e Int. 9881 923.7 -64.4 na. na. 0.3
Fondo ISR 9,241.5 287736 na. na. na. 81

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
n.a. no aplica
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

Cuadro 8

Aportaciones Federales
(Millones de Pesos)

Fondo Enero- Junio Variaciéon Composicién %
2015 2016 Mdp % real 2015 2016

Total 312,471.8 315,830.8 3,359.0 -1.5 100.0 100.0
FONE 175184.4 172,598.0 -2,586.4 -4.0 56.1 54.6
FASSA 39,181.7 41,264.8 2,083.1 26 12.5 131
FAIS 35,101.8 36,851.8 1,750.0 2.3 n.2 n7z
FAM 9,449.0 9,882.9 433.9 19 3.0 31
FORTAMUN-DF 29,632.0 31,109.2 1,477.3 2.3 9.5 9.8
FASP 4,914.6 4,200.0 -714.6 -16.7 1.6 1.3
FAETA 2,818.1 2,926.6 108.5 12 0.9 0.9
FAFEF 16,190.4 16,997.6 807.2 23 5.2 5.4

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

Cuadro 9
Gasto Federalizado Per Capita
1 Campeche 4,375.7 3,663.8 8,039.6
2 Tabasco 4,833.2 2,554.4 7,387.6
3 Distrito Federal 4,722.9 2,588.0 7,310.8
4 Oaxaca 2,285.8 4,402.7 6,688.5
5 Baja California Sur 2,758.5 3,813.5 6,572.0
6 Colima 3,130.7 3,377.5 6,508.2
7 Guerrero 2,313.3 4,175.5 6,488.8
8 Zacatecas 3,183.7 3,266.6 6,450.3
9 Chiapas 2,645.1 3,674.2 6,319.3
10 Aguascalientes 3,067.9 3,060.9 6,128.8
11 Nayarit 2,821.5 31457 5,967.1
12 Hidalgo 2,446.6 3,391.3 5,837.9
13 San Luis Potosi 2,642.8 3,081.3 5,7241
14 Tlaxcala 2,746.7 2,941.7 5,688.3
15 Tamaulipas 3,086.4 2,600.6 5,687.0
16 Durango 2,597.8 3,087.5 5,685.3
17 Quintana Roo 2,875.1 2,674.3 5,549.5
18 Querétaro 3,237.6 2,284.8 5,522.4
19 Sonora 3,128.4 2,339.7 5,468.0
20 Coahuila 2,944.3 2,362.0 5,306.3
21 Yucatan 2,782.3 2,491.1 52734
22 Michoacéan 2,441.4 2,803.6 5,245.0
23 Nuevo Ledn 3,405.8 1,823.3 5,229.1
24 Sinaloa 2,813.9 2,354.6 5,168.5
25 Veracruz 2,367.7 2,740.3 5,108.1
26 Baja California 2,670.2 2,428.8 5,098.9
27 Chihuahua 2,720.8 2,373.8 5,094.5
28 Morelos 2,388.0 2,682.2 5,070.2
29 Puebla 2,428.8 2,509.0 4,937.8
30 Jalisco 2,974.9 1,824.5 4,799.5

31 Guanajuato 2,660.8 2,029.1 4,689.9

Prom. Nal. 2,915.0 2,593.0 5,508.0

Se utilizé la poblacion del Ter. Trimestre de 2015 de la ENOE. INEGI.

1_/ Para efectos comparativos se incluyen los recursos del Ramo 25 "Previsiones y Aportaciones para los

Sistemas de Educacion Basica, Normal, Tecnolégica y de Adultos”.
Fuente: Elaboracién propia con base en cifras de la SHCP e INEGI.
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Deuda Publica

e Gobierno Federal. Al cierre del 2do. trimestre de
2016, el saldo de la deuda neta del Gobierno
Federal se ubicé en 6,519 mil mdp, 74.5%
correspondié a deuda interna y 25.5% a deuda
externa. Como porcentaje del PIB, la deuda neta se
ubicé en 34.5% cifra superior en 1.5 pp a la

observada en el cierre de 2015 (33%). Cuadro 10

Deuda del Gobierno Federal
Deuda publica interna neta. Se ubicé en 4,858 mil SALDOS DE LA DEUDA DEL GOBIERNO FEDERAL
mdp, inferior en 43.5 mil mdp al observado al cierre Concerto e foensedipes _Steems ()
de 2015. Esta variacion fue resultado de un  eevesnmeri
desendeudamiento neto por 286 mil mdp, i i depeo s s smemn ma me  mn momwe
disminucion en las disponibilidades del Gobierno e b ey e mos oraes e
Federal por 58.5 mil mdp y ajustes al alza por 13.5  nusesns o e
mil mdp, derivados del efecto inflacionario de la NETA Q1 depesos) w0 owme ws
deuda interna indizada. . sre camans  crsesns

Notas.

Deuda publica externa neta. Se ubicé en 87.9 mil L s pcils o i i alrecdondeo
millones de ddlares (mdd), nivel superior en 5.6 Mil & o o msonaas
mdd a la observada al 31 de diciembre de 2015; 2P Gl cotsponionalo o o sTenes o ol o NESIcon o s 208
resultado originado por un endeudamiento externo ’

neto de 6 mil 977.1 mdd, ajustes contables

positivos por 722.3 mdd y un aumento de 2 mil 115

mdd de los activos internacionales del Gobierno

Federal asociados a la deuda externa.

e Sector Publico Federal. Incluye la deuda del
Gobierno Federal, de los Organismos y Empresas

controladas y la de la Banca de Desarrollo. Al cierre Cuadro 11

del 2qlo: trimestre de 2016 eI_ monto dfe esta deuda Deuda del Sector Publico Federal

se Ublco en 46'2% del PlB (nlvel superlor en 3'0 pp SALDOS DE LA DEUDA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

respecto al cierre de 2015), la deuda interna como Concepto Saldo Porcentaje del PIB */ Estructura Porcentual (%)
pOrcentaje del Pl B representé 28.6% y |a deuda — dic-14 dic-15 jun-16 [ dic-14 dic-15 jun-16 dic-14 dic-15 jun-16
externa se situ en 17.6% del producto. et sy sosss sy semeone  me me me oo e s

DEUDA EXTERNA
NETA (Mill de 6 lares) ' 5674 116095 753867 19 u7 76 308 a1 380
BRUTA (Mill.de dolares) 176658 522005 799048 21 18 BO 301 331 377

Deuda interna del SPF. Ascendié a 5,412 mil mdp; "o
monto superior en 32 mil mdp al saldo registrado : 2074 amars] s
en el cierre de 2015. Esto obedece a un oo oty

desendeudamiento neto de 29.6 mil mdp, a ajustes

Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo

contables positivos por 19.6 mil mdp y a una

1/ Comprende los pasivos del Gobiemo Federal, las Empresas Productivas del Estado yla Banca de Desarollo.

variacion negativa en los activos internos del Sector 2/ Elcancepto de Deuda Netase bton d descontarSldo dela Do Brutalos acios nanieras delGabieno Federal, s dsponibidadesdelas Empresas Procucivas delEstado

yde laBanca de Desarrollo.

Publico Federal por 42.4 mil mdp. 3 /Los Porcentajes del P los obtenidos aprecios de acuerdo con s cifas publcadas por 0 base 2008

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pblico.

Deuda externa neta del SPF. Fue de 175.4 mil mdd,
nivel superior en 13.7 mil mdd al observado en el
cierre de 2015. Este resultado corresponde a un
endeudamiento neto de 17.5 mil mdd, ajustes
contables positivos de 640.8 mdd y una variacion
positiva en los activos internacionales del sector
publico federal por 3.9 mil mdd.

_9- UIPPE
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I1l. Economia Estatal

Produccién

Indicador

En 2014, de acuerdo con estadisticas del INEGI, el
PIB real del Estado de México alcanzé 1,209,424
mdp, lo que equivale a 9.0% de la produccién total
nacional. El PIBE tuvo un crecimiento de 1.4% en
términos reales, en tanto que la economia nacional
crecio 2.1%.

Por sector productivo, 2 sectores de actividad
presentaron disminuciones en términos reales: el
sector agropecuario disminuyé 0.3%, la industria
2.3%; mientras que el sector servicios aumenté 3.3%.

Entre 2010 y 2014 el PIB del Estado de México crecid
3.5% real en promedio, superando el
comportamiento de la economia nacional que
aumento 3.3% en los mismos afos. En este periodo,
la economia estatal contribuyd en promedio con el
9.1% del PIB total nacional; obteniendo la segunda
posicion después de la Ciudad de México que
participd en promedio con el 17.0%.

En 2015, la economia nacional crecidé 2.5% en
términos reales respecto al afo anterior; en el mismo
ano se estima un crecimiento para la economia del
estado 1.5%; basado en el crecimiento promedio de
2015 del Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE).

Trimestral de la Actividad

Econdmica Estatal (ITAEE)

De acuerdo con cifras del INEGI, en el ler. trimestre
de 2016, la economia del Estado de México, medida
a través del ITAEE®, mostrd un crecimiento anual de
2.7% en términos reales con respecto al mismo
trimestre del afo anterior, superior al
comportamiento nacional de 2.5%.

Por grupos de actividad, las primarias aumentaron
13.3%; las secundarias 2.4%, mientras que las
terciarias crecieron 2.7%.

Asi, durante el ler. trimestre de 2016 la actividad
econdmica para el Estado de México ocupd el lugar
21. Este resultado puede considerarse como un
indicador preliminar de la tendencia del PIBE, por lo
que es muy probable que éste sea el resultado del
crecimiento estatal.

SEs un instrumento de medicién que ofrece un panorama sobre la
evolucidon econdmica de las entidades federativas del pais en el corto
plazo.
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ITAEE. Actividades Primarias

Durante el ler. trimestre de 2016, los estados de
Baja California, Nayarit, Tabasco, Baja California Sur
y Michoacdn, ocuparon los 5 primeros lugares en el
crecimiento de las actividades primarias, con tasas
de 22.2, 191, 17.9, 16.8 y 14.7%, respectivamente;
mientras que el Estado de México ocupd el lugar 7
con una tasa de crecimiento de 13.3%.

ITAEE. Actividades Secundarias

Durante el ler. trimestre de 2016, las entidades
federativas que ocuparon los primeros lugares en el
indice de crecimiento de las actividades secundarias
fueron Quintana Roo, Hidalgo, Sinaloa, Sonora vy
Chihuahua con tasas de 9.4, 84, 82, 71 y 6.9%,
respectivamente; en tanto que el Estado de México
ocupod el lugar 14 con una tasa de 2.4%.

ITAEE. Actividades Terciarias

Durante el 1ler. trimestre de 2016, los estados de
Hidalgo, Guerrero, Durango, Nuevo Ledn y Chiapas,
ocuparon los 5 primeros lugares en el crecimiento
de las actividades terciarias, con tasas de 8.0, 7.9,
6.9, 6.8, y 6.3%, respectivamente; sin embargo el
Estado de México ocupd el lugar 18, con una tasa de
2.7%.

Gréafico 14
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Grafico 15
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Actividad Industrial

En abril de 2016, las entidades federativas que
ocuparon los primeros lugares en el indice de
crecimiento de la actividad industrial fueron Colima,
Sinaloa, Yucatan, Hidalgo y Chihuahua con tasas de
18.2,17.9,12.4,10.0, y 8.4% respectivamente; en tanto
que el Estado de México ocupd el lugar 6 con una
tasa de 7.5%.

Empleo

En julio de 2016, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS registrados en la entidad
sumaron 1,459,153 concentrando 8.0% del total de
empleos en el pais, lo que representd un incremento
anual de 3.5% (menor al aumento nacional de 3.6%),
lo que representa 2,409 plazas mas que lo
registrado un mes antes. Asi, en forma anual, en el
Estado de Meéxico se generaron 50,019 nuevos
empleos.

En el 2do. trimestre de 2016, la poblacién ocupada
fue de 7,049,630 personas; de las cuales 325,155
personas (4.6%) labord en el sector primario;
1,904,073 (27.0%) en el sector secundario o
industrial; 4,788,728 ( 68.0%) personas en el
terciario o de servicios y el 4% restante no
especifico su actividad econdmica.

En el 2do. trimestre de 2016. La tasa de
desocupacion en el Estado de México fue de 5.4%
de la PEA, menor a la del mismo mes del afo
anterior de 5.8%, pero mayor al nacional de 3.9%.

La tasa de informalidad laboral fue de 56.6% menor
a la del afno anterior de 57.4%; en tanto que la tasa
de ocupacién en el sector informal fue de 33.1%
menor a la del mismo trimestre del afio anterior que
se ubico en 37.9%.

Remesas

Al ler. semestre de 2016, el Banco de México reportd
un ingreso nacional por remesas familiares de
13,156.4 millones de ddlares (mdd), lo que se reflejo
en un incremento de 8.9% respecto al afo anterior.
En tanto, las transferencias identificadas para el
Estado de México sumaron 795.7 mdd,
contribuyendo con 6.0% de las remesas totales
(cuarto lugar nacional). Este monto representa un
incremento anual de 3.5% (26.6 mdd mas que el ano
anterior).
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Gasto Federalizado. Enero-Junio 2016
Cuadro 12
e El gasto federalizado que correspondié al GEM en el Recursos Federalizados, Edo. Mex.
periodo enero a junio de 2016 ascendid a 77,125.2 [IEEEEETES) — . - —
mdp; 4,276 mdp mas a lo recibido en el mismo Concepto o o1E Mde % Real 2005 015
periodo de 2015, lo que equiva|e a un incremento Participaciones 41,974.6 45576.2 36016 58 576 59.1
anual de 3.2% en términos reales. Del total de los 7277, e e e e ey s
recursos nacionales transferidos via gasto Total 72,849.7 771252 4,275.6 3.2 100.0__100.0
federalizado, e| GEM recibic’) 114% 1/ Considera las aportaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES.
Fuente: Estimacién propia con base en estadisticas de la SHCP.
Participaciones Federales (Ramo 28)
e En el periodo enero a junio de 2016, la Federacidon
participd al Estado 45,576.2 mdp; 3,601.6 mdp
mayor a lo recibido en el mismo periodo de 2015
(aumento de 5.8% real). Este rubro representd 59.1% o _ Cuadro 13
del total de gasto federalizado que recibié el GEM. Participaciones Federales, Edo. Mex.
. . Fondo Enero- Junio Variacién Composicién %
e Fondo General (FGP). Se distribuyeron al GEM 2005 2016 Map  %real 2015 2016
34,049.8 mdp; lo que representd una disminucion Total AL97A6T 45,5762 56018 58 96171000
) Fondo General de Part\g\paclones 34,220.4 34,0498 -170.6 -3.0 815 747
anual de 3.0% y menores recursos por 170.6 mdp,  Fondode Fomento Municieal 9445 10725 1280 106 23 24
comparado con el mismo mes de 2015. fondlo de f'5°a“za°‘°” e s e Py 3%
y L B R A B
. Fondo de Fomento Municipal (FFM). ISAN o 575.4 657.1 818 n3 14 14
Correspondieron al GEM 1,072.5 mdp, SUPEHOr €N fero s comomos i ge Repecos e int Tar o The %0 %8 o1 e
10.6% real respecto a lo distribuido en los primeros 6 P T 16514 50430 33916 1976 na_
meses de 20]5’ lo que equiva|e al28 mdp ma’sl ;:;:;s;r;;spamalesy|asvanacionespueden no coincidir debido al redondeo.
e Fondo de Fiscalizacién. Se distribuyeron al estado
1,799 mdp en los primeros 6 meses de 2016, lo que
equivale a 13.6 mdp mas a lo asignado en el mismo
periodo del afio anterior (1.8% real inferior). Grafico 20
Participaciones Federales, Edo. Mex
e Fondo de Impuestos Especiales (IEPS). Por este [Var. % anual]
impuesto asignable se participaron al ceM 661.3 mdp; 250.0
35.3 mdp mas que en el mismo lapso del afio 197.6
anterior (2.9% superior en términos reales). 200.0
) ] 150.0
e |EPS a Gasolinas. Estos recursos ascendieron a
1,332.4 mdp, lo que presenta un incremento anual de 100.0
23.7 mdp y fue 0.8% real inferior a lo obtenido en el 0.0 6.8
5015, : 30 106 -18 29 08 696 113 5,
0.0 - -
e Tenencia federal. La recaudacion por ISTUV fue de 00 g & ¢ T T & & 3 gm g
- . P . - [%2] [%2] N
2.0 mdp, inferior en 69.6% en términos reales a lo ’ g g & ) 3 = m 5SS &
. . . . o —_
registrado en el mismo periodo de 2015; debido a la -100.0 @ & & 8 o) % z° 3
derogaciéon de este impuesto a nivel federal, este fue 2 %" z 5 ER
el fondo con la mayor disminucion anual. =2 s “ g
8 )
e Otros conceptos. El resto de los incentivos (ISAN, <)

incentivos econdmicos, fondo de compensacion e uentey Elgbaiacion grogia gonliiatgs ge g SHLH

ISR), que correspondieron al GEM ascendieron a
6,659.3 mdp, 3,576 mdp mayor a lo obtenido en el
afo anterior (110.5% mayor en términos reales). De
manera individual, el rubro de incentivos
econdmicos aumentd 10.4% real.
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Aportaciones Federales (Ramo 33)

En los primeros 6 meses de 2016, se transfirieron a la
entidad 31,549 mdp, monto superior en 674 mdp a lo
distribuido en 2015 menor en 0.4% real. Esta categoria
representd 40.9% del total del gasto federalizado que
correspondid al GEM. Cuadro 14

Aportaciones Federales, Edo. Mex.

e NOmina Educativa y el Gasto Operativo (FONE). Se Enero- Junio Variacién Composicién %
L : : Fondo 2015 2016 Mdp ___ % real 2015 2016
transfirieron al Estado 16,395 mdp, 0.6 mdp inferior
a lo distribuido en los primeros 6 meses de 2015 Total 30,875.0 31,5491 674.0 -0.4 100.0 100.0
(2.6% real inferior). FONE 16,395.3  16,394.7 -06 26 531 52.0
FASSA 4,181.3 4,364.0 182.7 1.7 135 13.8
.. . . FAIS 2,2739 2,459.9 185.9 54 7.4 7.8
e Servicios de Salud (FASSA). Las asignaciones al GEM FAM 957.4 961.2 38 22 21 30
sumaron 4,364 mdp, cifra superior en 1.7% en FORTAMUN-DF  4,0765  4,293.6 2171 26 13.2 13.6
términos reales a lo asignado en el mismo periodo FASP 375.9 295.4 -80.5 234 12 0.9
deI aﬁo anterior' 182 7 mdp mayor FAETA 3289 336.0 71 -0.5 1.1 1.1
’ " : FAFEF 2,285.8 2,444.3 158.4 4.2 7.4 7.7
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
e [nfraestructura Social (FAIS). En los primeros 6 Fuente: SHCP.

meses de 2016 se transfirieron al Estado 2,460 mdp,
186 mdp mas a los del mismo periodo de 2015 y
5.4% superior en términos reales.

e Seguridad Publica (FASP). Para acciones de
seguridad publica se distribuyeron 295.4 mdp,
cantidad inferior en 80.5 mdp a la de los 6 primeros
meses de 2015 y 23.4% menor en términos reales.

Gréfico 21
e Aportaciones Mdualtiples (FAM). Se asignaron 961.2 Aportaciones Federales, Edo. Mex.
mdp, lo que representa una disminucion real anual [Var. % anual]
de 2.2%; y mayor en 3.8 mdp a lo del mismo periodo 100
de un ano antes. 54
‘ 4.2
5.0 2.6

e fFortalecimiento de Jlos Municipios y de las
Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN- o 2t
DF). Se transfirieron al Estado 4,294 mdp, 2.6%
superior en términos reales y 2171 mdp mas
respecto del aflo anterior.
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e Educacién Tecnoldgica y de Adultos (FAETA). Se 100
destinaron para este nivel de educaciéon 336 mdp,
monto 0.5% real inferior a lo otorgado en el mismo -15.0
periodo de 2015.

da-nnwvivod [l

-20.0
e FAFEF. La Federacion otorgd al GeM 2,444.3 mdp, lo
gue equivale a un incremento real anual de 4.2% y 250
158.4 mdp mas a lo transferido en los primero 6 Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP
meses de 2015.
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IV. Economia Internacional
PIB Estados Unidos

e Con base en cifras estimadas, durante el 2do.
trimestre de 2016 el pIB de Estados Unidos aumentd
1.2% con respecto al periodo precedente y el mismo
porcentaje con respecto al trimestre similar del afio
anterior. De acuerdo con el Bureau of Economic
Analysis este crecimiento reflejé la contribucidn
positiva del gasto en consumo personal, asi como
exportaciones; que fueron parcialmente
compensadas por la inversiéon residencial y no
residencial fija, la inversion privada en inventarios y
el gasto de los gobiernos estatal y local.

Produccioén Industrial y Empleo

e De acuerdo con informacién de la Reserva Federal
de Estados Unidos, con datos desestacionalizados,
en junio de 2016, la produccién industrial en E.U.A
aumentd 0.6% con relacion al mes anterior; sin
embargo disminuyd 0.7% respecto al mismo mes de
2015. Por su parte, la tasa de desempleo en junio de
2016 se ubico en 4.9%, 0.4 puntos porcentuales (pp)
menor a la del mismo mes del aio anterior en el que
alcanzo 5.3%.

Politica Monetaria Estados Unidos

e EI Comité de la Reserva Federal de Estados Unidos
(FED), en su comunicado del 27 de julio, informo
que espera que con ajustes graduales en la postura
de politica monetaria, la actividad econdmica de los
E.UA. se expandird a un ritmo moderado vy
fortaleceran a los indicadores del mercado laboral.
La Comisioén sigue vigilando de cerca los indicadores
de inflacion y evolucidén econdmica y financiera
global.

e En este contexto, el Comité decidi®é mantener el
rango objetivo para la tasa de fondos federales en
0.25 a 0.50%. La postura de la politica monetaria
sigue siendo acomodaticia, con el fin de apoyar la
mejora en las condiciones del mercado laboral y el
regreso a la inflacion de 2 por ciento.

e Para determinar el momento y el tamafo de futuros
ajustes del rango objetivo para la tasa de fondos
federales, el Comité evaluard las condiciones
econdmicas observadas y esperadas en relacién con
sus objetivos de maximo empleo y 2 por ciento de
inflacion. Esta evaluacién tendrd en cuenta una
amplia gama de informacién, incluyendo las
condiciones del mercado laboral, indicadores de
presiones inflacionarias, expectativas de inflacién y
la evolucidn financiera nacional e internacional.
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Gréfico 22
Crecimiento del PIB de EUA
[Var. % anual]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of Commerce, Bureau of
Economic Analvsis. Gross Domestic Product.

Grafico 23
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEG/I y Central Bank of the United
States, Industrial Production and Capacity Utilization.
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V. Cuadros Resumen
Actividad Econdmica
Nacional
IV.T 2014 I.T. 2015 II.T.2015 | . T 2015 | IV.T 2015 | I. T 2016 . T 2016
Producto Interno
Bruto real 2.6 2.5 2.3 2.8 2.5 2.6 2.4
(var.% anual)
Indice Global de
Productividad 2.6 0.4 -0.8 -0.4 -0.9 1.6
Laboral (IGPLE) (Var.
% Anual)
Nov-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mzo-16 Abr-16 May-16
o)
IGAE. Var. % Anual 25 2.4 2.3 4.1 1.2 3.0 22
Prod. Industrial
Var. % anual, base
2008=100 0.5 0.8 1.1 2.6 -1.9 2.1 0.6
Estado de México
IN.T 2014 | IV.T 2014 I.T. 2015 I.T.2015 | . T 2015 | IV.T2015| I.T 2016
ITAEE. Var. % anual 0.7 1.9 1.8 1.0 1.5 1.9 2.7
ITAEE. Actividades
Primarias -6.8 1.8 -10.3 -8.2 13.2 -7.6 13.3
Var.% Anual
ITAEE. Actividades
Secundarias -4.7 -2.9 -1.2 -0.2 1.5 1.6 2.4
Var.% Anual
ITAEE. Actividades 27
Terciarias 3.6 4.3 3.3 1.8 1.3 2.2 )
Var.% Anual
Oct-15 Nov-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16
Actividad Industrial -1.3 4.5 2.0 5.8 3.6 -2.1 7.5
Mercado Laboral
Nacional
Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16
Empleos
Formales 17,685 17,733 17,880 17,928 18,023 18,082 18,187
Miles de personas
Tasa de
desocupacién % 4.0 4.2 5.3 4.0 3.8 4.0 5.4
Estado de México
Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16
Empleos
Formales 1,41 1,415 1,431 1,433 1,444 1,451 1,457
Miles de personas
Tasa de
desocupacién % 5.7 4.9 5.3 4.8 5.1 5.1 3.9

-16-
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VI. Perspectivas Econdmicas

Perspectivas Econdmicas de Organismos Internacionales

2016
Pais / Regién FMI BM ONU Promedio

Crecimiento Mundial 3.1 24 24 2.6
Economias Avanzadas 1.8 1.7 1.8 1.8
Estados Unidos 2.2 1.9 2.2 2.1
Zona del Euro 1.6 1.6 1.7 1.6
Japdn 0.3 05 05 0.4
Mercados Emergentes 4.1 3.5 3.8 3.8
Rusia -1.2 1.2 -19 -1.4
China 6.6 6.7 6.4 6.6
India 7.4 76 73 7.4
Brasil -3.3 -4.0 -3.4 -3.6
México 2.5 25 271 2.6

1/ México y América Central
Fuente: Elaboracion propia con base en los prondsticos de cada organismo.

2017
Pais / Regidén FMI BM ONU Promedio

Crecimiento Mundial 3.4 2.8 2.8 3.0
Economias Avanzadas 1.8 1.9 1.9 1.9
Estados Unidos 2.5 2.2 2.5 2.4
Zona del Euro 1.4 1.6 1.8 1.6
Japon -0.1 0.5 0.5 0.3
Mercados Emergentes 4.6 4.4 4.4 4.5
Rusia 1.0 1.4 0.6 1.0
China 6.2 6.5 6.5 6.4
India 7.4 7.7 7.5 7.5
Brasil 0.5 -0.2 0.2 0.2
México 2.6 2.8 291 2.8

1/ México y América Central
Fuente: Elaboracion propia con base en los prondsticos de cada organismo.

Perspectivas Econdmicas Banxico

Variable 2016 2017 Tendencia *
PIB (Var % anual) 2.28 2.62 $
Inflacién (Var % anual) 3.19 3.41 *
Empleo (miles de asegurados) (+) 650 (+)678 A4
Cetes 28 dias (%) 4.50 5.06 *
Tipo de cambio (pesos por délar) 18.43 18.17 *
PIB EE.UU. (Var. % anual) 1.97 2.15 $

*Variacion de expectativas de 2016 conrespecto alas de la Encuesta del mes anterior
Fuente: Banxico.Aaosto 12016.
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