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I. Economia Nacional
Produccién

e Durante el 3er. trimestre de 2014, el PIB registré un
crecimiento de 2.2% en términos reales, con relacién
al mismo periodo de 2013, resultado del incremento
en los 3 sectores que lo integran.

e Las actividades primarias aumentaron 7.3% en
términos reales, derivado del incremento en la
agricultura.

e Las actividades secundarias aumentaron 2.0% en
términos reales, resultado del crecimiento en 3 de
los 4 sectores que lo integran: las industrias
manufactureras registraron un incremento de 3.2%,
la generacion, transmisién y distribucién de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final de 1.5% y la construccién lo hizo en
4.0%; en tanto que la mineria se redujo en 2.1%.

e El PIB de las actividades terciarias se incrementd
2.0% respecto al mismo trimestre de 2013, debido al
mayor dinamismo de la mayoria de los sectores que
lo integran, destacando el comercio, los servicios
inmobiliarios, el alquiler de bienes inmuebles e
intangibles y los servicios educativos.

e Cifras desestacionalizadas’' indican que el PIB crecié
0.50% en el 3er. trimestre de 2014, respecto al
trimestre inmediato anterior.

e Asi, durante los primeros nueve meses de 2014, la
economia del pais aumentd 1.9% con respecto al
mismo periodo del afo anterior. Por grupo de
actividades, las primarias se incrementaron 3.9%, las
secundarias 1.6% v las terciarias 2.0%.

e Enlos primeros nueve meses de 2014, el piB Nominal
(a precios corrientes) se ubicd en 16.795 billones de
pesos, lo que representd un incremento anual de
5.6%; resultado de los aumentos de 1.9% del PIB real
y del Indice de Precios Implicitos del Producto de
3.7%.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)

e En noviembre de 2014 la economia mexicana,
medida a través del IGAE crecid 2.0% en términos
reales, con relacion al mismo mes de 2013.

e A su interior, las actividades primarias aumentaron
0.7%, las secundarias 1.8% y las terciarias 2.3%.

e En su serie desestacionalizada, el IGAE registré un
avance de 0.49%, respecto al mes inmediato
anterior.

! Resulta de eliminar de la serie original las fluctuaciones que se repiten
durante un periodo, tales como cantidad de dias laborales, feriados
moviles, caracteristicas estacionales de la demanda y una disponibilidad
estacional de materias primas, entre otros.
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Empleo

e En enero de 2015, los trabajadores permanentes vy
eventuales afiliados al IMSS sumaron 17,097,352 lo
que representd un incremento mensual de 45,325

empleos y un incremento de 4.5% en términos Grafico 3

anuales. Al interior, la afiliacion de asegurados Trabajadores Afiliados al IMSS
permanentes aumentéd 4.0% a tasa anual y la de [Miles orcentaje]

eventuales lo hizo en 8.0%. Asi, en forma anual se 18,000+ yp J 6o

crearon 737,573 nuevos empleos. = Trabajadores

—=Var.% Anual _
e La generacion anual de empleos en enero de 2015 17,000 1 i s.o
comprendié los tres sectores de actividad: en la
industria se presentd una ganancia de 414,238
plazas (7.1%), en los servicios 309,201 empleos

(3.1%) y en las actividades agropecuarias se crearon

16,000 T r4.0

14,134 nuevos empleos (3.7%). 15,000 L 30
e En el 4to. trimestre, la poblacién desocupada se

situd en 2.3 millones de personas y la Tasa de 14.000 7, [20

Desocupacién (TD), se ubicd en 4.4% de la PEA,

menor al registrado en el mismo periodo de 2013 de 13,000
4.6%. Con relaciéon al sector econdmico en el que
labora la Poblacién Ocupada (PO), 13.8% trabajé en
el sector primario, 24.3% en el secundario o
industrial y 61.3% en el sector terciario o de servicios.
El restante 0.6% no especificé su actividad 11,000 +r-+ 10
EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE

12,000 1 r 0.0

economica. 2010 20m 2012 2013 2014 2015

e En el 4to. trimestre de 2014, la Tasa de Informalidad
Laboral (TIL) fue de 57.9% de la PO, cuando la
medicion tradicional de informalidad ascendid a
27.5% de la PO en el mismo periodo.

Inflacién

e En enero de 2015, la inflacidn medida a través del
INPC, registrdé una disminucién mensual de 0.09%, lo
que ubicd la inflacidn general anual en 3.07%; 1.01 Gréfico 4
puntos porcentuales (pp) menor a la del mes Inflacién General y Subyacente
anterior (4.08%) y 0.07 pp superior a la meta oficial [Var. % anual]
para 2015 (3.0%). En el mismo mes de 2013 la

inflacidn general presentd una variacion de 4.48%. 55 1
—General

e La inflacion subyacente2 disminuyé 0.03%, —Subyacente
estableciendo su tasa de variacidon anual en 2.34%, 1
(en diciembre fue de 3.24%). o

45 4. ~
e Por lo que respecta al indice de precios no . n n - . n
subyacente, reporté una disminucion de 0.27%, 40 . i M
ubicando su tasa de variacién anual en 5.34% (6.70% - alm
en el mes previo). Al interior, el genérico con mayor 2 ol /I n
incidencia mensual® en la inflacion fue la carne de ’ IR N I

res (0.043) con una variacion de 1.78% en su precio.

<

=

3.0 1 ™

e De acuerdo con la Encuesta mas reciente Sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del 25 1
Sector Privado de Banxico, para 2015 se espera una
inflacion anual de 3.20% (0.20 pp por arriba de la 2.0 e . - r - -
meta oficial de CGPE 20‘]5)’ y para 2016 se prevé EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE
que llegue a 3.49%. Ambos prondsticos se ajustaron o’ o i & i 2
a la baja. Asimismo, se espera que el promedio anual
durante el periodo 2015-2018 se ubique en 3.46%.

2L a inflacién subyacente elimina del célculo los bienes y servicios cuyos
precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinacion no
gesponde a condiciones de mercado.

Se refiere a la contribucidon en pp de cada componente del INPC a la
inflacion general.

- UIPPE




GOBIERNO DEL

ESTADO DE MEXICO

Evolucidon Reciente
de la Economia

TRABAJA Y LOGRA

RANDE

GENTE Q

FEBRERO 2015

Comercio Exterior

De acuerdo con informacién oportuna, en diciembre
de 2014 la balanza comercial presentdé un superavit
de 254 millones de ddlares (mdd). Dicho saldo se
compara con el superdvit de 1,626 mdd registrado
en el mismo mes de 2013. En 2014 la balanza
comercial fue deficitaria en 2,441 mdd.

El valor de las exportaciones de mercancias fue de
34,115 mdd, presentdndose un avance de 6.4% a tasa
anual. Este comportamiento fue consecuencia de un
aumento de 14.3% de las exportaciones no
petroleras (31,647 mdd) y de una reduccién de
43.7% de las petroleras (2,468 mdd).

El valor de las importaciones de mercancias sumo
33,861 mdd, cifra 11.2% superior a tasa anual. El
resultado se derivd de un incremento de 7.7% en las
importaciones de bienes de consumo, de 13.5% en
las de uso intermedio y de 1.7% en las de capital.

Produccién Industrial

En diciembre de 2014 la produccioén industrial crecid
3.0% en comparacion con el mismo mes del afo
anterior. En 2014, crecié 1.9% con relacion al mismo
periodo del aflo anterior, debido al incremento de
3.7% de las industrias manufactureras, de 1.8% de la
generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final y de 1.9% en la construccion;
mientras que la mineria disminuyé 2.3%.

Precios del petréleo

En enero de 2015, el precio promedio de la mezcla
mexicana de petrdleo se ubicd en 38.8 ddlares por
barril (dpb), 51.4 ddélares menos que el precio
promedio del mismo mes de 2014 (90.2 dpb). De
este modo, en lo que va del afno, el precio del barril
de petrdleo se ubicdé en 40.28 dpb; 50.2 ddlares
menos que en el mismo periodo de 2014 y 40.7
menos que lo aprobado en la LIF2015 (81 dpb). El
precio mas alto de este afo se registré el 6 de
febrero con 47.52 dpb.

Los contratos a futuro del WTI y del Crudo Brent —
para marzo de 2015— cerraron el 6 de febrero de
2015 en 51.69 y 57.80 dpb, en ese orden, mostrando
una reduccion mensual de 1.90 y un incremento de
2.45% respectivamente, con relacién al dato
reportado en la nota anterior.

Gréfico 5
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[Millones de ddlares]
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Tasas de interés

En la quinta subasta de valores gubernamentales de
2015, realizada el 3 de febrero, las tasas de
rendimiento de los Cetes a 28 y 336 dias se
contrajeron 1y 2 puntos base (pb), al ubicarse en
2.74 y 3.21%, respectivamente; en tanto que la tasa
de Cetes a 91 dias se colocd en 2.89%, sin cambio en
relacion con la subasta previa; mientras que la tasa
de los Cetes a 182 dias se elevd 6 pb a 3.03%. Por su
parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 10
anos descendid 59 pb a 5.31%; en contraste, la tasa
de interés real de los Udibonos a 30 aios se redujo
14 pb para ubicarse en 3.10% y la sobretasa de los
Bondes D a 5 afios se redujo 1 pb a 0.21%.

La Encuesta mas reciente de los Especialistas del
Sector Privado de Banxico, anticipa que la tasa de
Cetes a 28 dias se ubique en 3.51% para 2015 y
4.48% en 2016. Ambos prondsticos se ajustaron a la
baja.

Tipo de Cambio

En lo que va de 2015, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 14.7104 pesos por ddlar (ppd);
1.4747 pesos mas que lo observado en el mismo
periodo del afo anterior; registrando una
depreciacion acumulada de 0.1610 pesos. El nivel de
cotizacidn mas alto de este afio se presentd el 30 de
enero con 14.9885 ppd.

De acuerdo con los prondsticos del Sector Privado
de Banxico, se prevé gque en 2015 el tipo de cambio
se ubique en 14.18 ppd y en 14.09 ppd para 2016.
La expectativa para ambos anos se ajustd al alza
respecto a las de la encuesta del mes anterior.

Mercado de valores

El 6 de febrero, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPyC) de la BMV se ubicd al cierre en las 42,715.43
unidades, teniendo una pérdida acumulada de 1.00%
con respecto al cierre del aio anterior. En 2014, el
IPyC promedioé 42,624.5 unidades y en lo que va de
este afo asciende a 41,914.9 unidades.

Riesgo Pais

El Riesgo Pais de México, medido a través del indice
EMBI+ de J.P. Morgan4, se ubicd el 6 febrero en 199
pb, menor en 6.8 puntos base (pb) al nivel promedio
observado en enero de 2015 y 17.0 pb por arriba del
nivel reportado al cierre de 2014. Por su parte, el
riesgo pais de Argentina se contrajo 33 pb vy el de
Brasil 27 pb en términos semanales, al ubicarse en
709 pb y 297 pb, respectivamente.

4 El EMBI+ muestra la evolucion del rendimiento de los instrumentos de
deuda externa que se cotizan en los mercados internacionales emitidos
por 19 paises emergentes.

-4-

Cuadro 1
Tasas de interés de bonos gubernamentales
[Tasa de rendimiento]

Promedio

Instrumento 014 EF
28 dias 300 269 3
9 dias 312 290 -0
182 dias 322 30 .21
364 dias 339 322 007
Bonos 10 anos 601 531 RN
Udibones a 30 ancs 356 317 -39
Bondes D a 5 anos 303 277 {25
Fuente: Banco de México.
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Finanzas Publicas. 4to. Trimestre de 2014

Balance Publico

Al cierre de 2014, se registré un déficit publico de
545 mil mdp, que se compara con el déficit de 374.2
mil mdp registrado en el mismo lapso de 2013. Si se
excluye la inversion de PEMEX, el balance publico
muestra un déficit de 188.3 mil mdp. Por su parte, el
balance primario presenta un déficit de 193.3 mil
mdp.

Ingresos Publicos

En 2014, los ingresos ascendieron a 3,983.4 mil mdp,
siendo superiores en 183 mil mdp y 0.8% en
términos reales a los de 2013. A su interior, los
ingresos tributarios sumaron 1,807.8 mil mdp, 11.3%
real superior; resultado principalmente de los
incrementos en el IVA, impuesto a las
importaciones, asi como al impuesto a los
rendimientos petroleros de 15.2, 11.5 y 39.8% real,
respectivamente. Los ingresos no tributarios
acumularon 1,080.2 mil mdp, monto inferior en 9.0%
real anual, debido al comportamiento desfavorable
de los derechos y los productos que cayeron 124 y
34.2% real, en ese orden. Por su parte, los ingresos
de los organismos y empresas fueron inferiores en
4,0% real anual.

Gasto Publico

El gasto neto total ascendid a 4,530.6 mil mdp,
monto 4.2% real superior al observado en 2013. El
gasto programable sumd 3,580.3 mil mdp, 3.8%
superior en términos reales respecto a 2013 (79.0%
del gasto total de la Federaciéon). El gasto no
programable registré 950.3 mil mdp (equivalente a
21.0% del gasto total), cifra 6.0% superior respecto a
2013, debido a que a su interior las participaciones
presentaron un incremento de 5.6%.

Gasto Federalizado

La suma de Participaciones Federales (Ramo 28),
Aportaciones (Ramo 33), Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacion Basica, Normal,
Tecnoldgica y de Adultos (Ramo 25) y de
Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23)
ascendié a 1,185 mil mdp, 2.8% real superior a lo
distribuido en el mismo lapso del afio anterior.

En 2014, los estados recibieron de la Federacion
76,314.8 mdp mas que en 2013. El gasto federalizado
representd en este lapso, 26.2% del gasto neto total
y 33.1% del gasto programable. Es decir, por cada
peso que gastd la Federacion, 26 centavos se
distribuyeron a los estados y municipios.

Cuadro 2
Situacién Financiera del Sector Publico
Concepto 2013 > 2014°/ Narission
Mdp Real %
A_ Ingresos presupuestarios 38004156 3983.4N5 1829959 [o:]
Gabemo Federal ZNBSIS7 28880505 1B44843% 27
Tribulanos 15617516 LI HI6 246062 O nz
ISRHETU-IDE 0467403 9598768 121365 25
ISR 9068483 9866015 797532 46
IMPAC 13248 -T355 5892 ns
IETU 472050 136672 608722 ns
IDE 59882 12 2320 -63338 ns_
MA 5567939 667.0851 no2om 2z w2
EPS TA2L8 M.G468 0706 ns
Importaciones 292595 239778 4 6683% ns
Impuesto a los rendimientos petroleros 3N04 46687 14583 98
Otros 33Nz 306084 -25629 -TLE
No tributarios 1HMLBZ3 6 10802459 ST F -1 ]
Contribuciin de mejoras 439 463 24 14
Derechos 905 6589 8254352 -BO2P5T 174
Productos 80447 55037 -2 5410 -Z42
Aprovechamientos 280761 2492607 211846 51
OIpEnEmos ¥ enmgress 10968404 LO9S 357 O -1 4884 —4.0
B. Gasto neto pagado 41783219 45306286 352.306.7 42
Programakble 2366086 25802854 2636768 8
Comente 24407N5 26828772 2421057 57
Capital 8758371 897 4082 21571 A5
No programshble [: o+ g O50.343 2 8RG0S 60
Costo fmanciero 3145514 346048 214634 58
Participaciones 5324555 584722 6 522671 56
Adefas y otros M. T7064 19.6058 48994 282
C_ Balance presupuestario (A - B) -377.89063 -547. 2171 ns
D. Balance no presupuestario 36751 22256 -418
E. Balance publico (C + D) -374.2312 -544.9915 ns.
Notm Las smnbs parcnlas ¥ s variacionas puadan no coincidr dabido al radondao.
p_/ Cifres prolmineras_
nE- no Sgnificativo.
Famarn 360 propia bi cifres da ks SHCP_
Grafico 10
Balance Presupuestario
[Millones de pesos]
4,530,628.6
Déficit
547,217 1map
3,983,415
Ingreso Gasto
Cuadro 3
Recursos Federalizados
(Millones de pesos)
C N Enero-Diciemnbre Variacin Composicén (36)
203 2 Mdp %% Real 2003 2004
Partidpaciones 5324555 5847226 52,2671 56 480 493
Ramo 33V 560.,916.1 504 5478 336317 19 50.6 502
Ramo 23% 15,3295 57455 05840 -64.0 14 05
Total 1,108,701.1 1,185,015.8 76,314.8 28 100.0 1000

Fuanin” ESmBcGn propia con basa an astedErices da ks SHCP

V Incluya raciwsos dal Remo 25.

2/ En asta Remo sa ragistran ks rearsos dal Fondo da EXtpbiizacion de los Ingrascs de ks Entidedas Fadertives (FEEF) y dal
Fidaicomizo pars I Infreastruciurs an kos Estadas (FIES).

UIPPE
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Participaciones federales

En 2014, se participd a los estados 584.7 mil mdp, lo
que significd un incremento real anual de 5.6% y
52,267.1 mdp mas que lo del mismo periodo de 2013.
El monto de participaciones federales representd
49.3% del total del gasto federalizado. (En el mismo
lapso de 2013 esta proporcién fue de 48.0%).

La Recaudacidon Federal Participable que sirvié de
base para el pago de las participaciones a las
entidades federativas y municipios, se ubicé en

2,369 mil mdp, monto 4.8% real superior con
respecto a 2013. A su interior, los ingresos no
petroleros aumentaron 6.1% real, donde el ISR

crecié 3.8%, el IVA 15.6% y el IEPS 52.6%.

Ramo 33

En 2014, las entidades federativas recibieron 594.5
mil mdp; 33,631.7 mdp mas a lo transferido en el
mismo periodo de 2013; es decir, un incremento de
1.9% real. Todos los fondos mostraron incrementos
anuales entre 0.4 y 4.9%, a excepcion del Fondo de
Aportaciones para la Seguridad Publica (FASP) que
disminuyé -0.2%. El Ramo 33 representd 50.2% del
total del gasto federalizado.

Ramo 23

En 2014, la SHCP reportd 5,745.5 mdp por concepto
de FIES y FEIEF.

Gasto federalizado Per Capita

En 2014, Campeche fue el estado con la mayor
distribucion per capita con 14,974.7 pesos, en tanto
que el promedio nacional fue de 9,810.5 pesos.

En términos absolutos, el Estado de México es una
de las entidades federativas mas favorecidas en el
esquema de distribucién del gasto federalizado
(M.7% del total nacional).

No obstante, en términos per capita el GEM ocupd el
ultimo sitio con un gasto federalizado total por
habitante de 8,235.8 pesos; 6,739 pesos menos que
el estado con mayor gasto (Campeche) y debajo del
promedio nacional.

Las participaciones federales por habitante en el
Estado de México ascendieron a 4,502.7 pesos, lugar
22 a nivel nacional; el Ramo 33 per capita fue de
3,733.1 pesos, lugar 32 entre los estados y por el
Ramo 23 (FIES y FEIEF) no se distribuyeron
recursos.

GENTE TRABAJA Y LOGRA
Cuadro 4
Participaciones Federales

(Millones de Pesos)

Enero-Diciemniwe Vaiaciin 36n %

Fond 2013 20014 WMdp__ sered 201
Tota 5324555 5847226 522671 56 1000 1000

Fondo General de Participadiones 4265384 4662956 307452 51 201 77
Fondo de Fomento Municipal 212726 B257T 19851 51 40 40
Fonde de Fiscalizacion %915 308465 49250 M4 49 53
Fonde de Extraceién de Hidrocarwros 43349 40871 247 8 04 08 07
IEPS 9.686.6 10,407 4 7209 33 18 18
IEPS Gasolinas 19651 AT 35226 &1 37 40
Tenenda 13671 2012 -GED 457 03 o1
0.136% de la RFP 28087 3630 2643 49 05 05
Der. Adicional sobre Ext de Petrdlec 3432 35 -7 29 01 01
ISAN 83263 85644 281 -11 16 15
Incentivos Econdmicos nsoz nsos 206 =31 22 20
Fonde de Compensacidon de Repeces e iInt nd 16106 na na na 03
NotecLes i ¥ R no concidr dabich al redondes.
Fu baza en ot
na no aplica

Cuadro 5

Aportaciones Federales

Enerc-Diciembre Varacin Composicén %
Fondo 2013 2014 Mdp %real 2013 2014
Total 560,916.1 594,547.8 33,6317 19 100.0 100.0
FAaEBY 3246156 339,0786 14,4631 04 579 570
FASSA 68,6048 743678 57630 42 122 125
FAIS 53,0908 579129 48221 49 a5 a7
FAM 172864 18,6373 153509 36 31 31
FORTAMUN-DF 54,4138 58,6662 4,252 4 36 97 99
FASP 76318 79216 2899 -2 14 13
FAETA 55421 59090 3669 25 10 10
FAFEF 297309 32,0543 23234 36 53 54
Nota Las sumas parcales ylas pueden no detido a

1/ Induye al

Ramo 25,

Fuente: Estimacién prepia con base en diras de la SHCP.

Cuadro 6

Gasto Federalizado Per Capita
Estado ParFed  Ramo 33 Total

1 Campeche

2 Tabasco

3 Distrito Federal
4 Colima

5 Chiapas

6 Zacatecas

7 Baja California Sur

8 Guerrero

9 Oaxaca

10 Nayarit

11 Durango

12 Sonora

13 Tlaxcala

14 Aguascalientes
15 Tamaulipas
16 Yucatén

17 Hidalgo

18 Sinaloa

19 Quintana Roo
20 San Luis Potosl
21 Querdtaro
22 Coahuila
23 Veracruz
24 Chihuahua
25 Morelos
26 Baja California
27 Michoacéan
28 Nuevo Ledn
29 Puebla
30 Jalisco

31 Guanajuato
32 México

Prom. Nal.

7,/1938
83055
71820
55214
45123
4,564.8
51865
38028
4,048.7
48590
4,406.7
58032
4.814.2
50165
52065
4,796 1
4,044 6
49712
4,9319
42079
50445
4,7680
43006
46945
43627
47257
40388
53223
4,136.4
47272
4,181.4
4,5027

4,864 4

71809 9747
53478 13,6573
5,0053 121872
6,5715 12,0928
6,923 6 11,4358
6,5373 na221
61999 13964
75012 N384 .0
10750 ni2s7
62502 1081
6,333.6 10,7403
4,578.0 10,4811
56177 10,4319
52870 103035
47689 10.065 4
2426 10,0387
b, 7672 59,818
4,8291 89,8003
48338 89,7657
56258 89,7338
45222 89,5667
45659 93338
50175 59,3161
45174 92120
4,8073 89,1600
4,184 59,1442
51014 89,1402
3,7521 59,0744
4,8261 38,9624
38887 86159
4,269.3 84507
3,7331 8,235 8
49461 9,8105

Sa wilz6 ks poblacoN ddl Cuarto 1anastra da 209 da i ENOE. INEGI.
1./ Porn afactos compamtivos s mduyen kos recurses del Ramo 25 “Pravsionss ¥ Aportncionas

porm los da E

36n Bésica, Mormal,

icB ¥ da Adultos™.

Fuante Heboracién propia con basa an cifres da la SHCP a INEGL
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Deuda Puablica

e Gobierno Federal. Al cierre de 2014, el saldo de la
deuda neta del Gobierno Federal se ubicd en
5,462.6 mil mdp, 79.2% correspondié a deuda

interna y 20.8% a deuda externa. Como porcentaje Cuadro 7
del PIB, la deuda neta se ubicé en 30.1% cifra Deuda del Gobierno Federal
. ; Y

superior en 1.5 pp a la observada en el cierre de R e ——— =

2013 (28.6%): 23.8% es deuda interna y 6.3% — mer pew oW mroen oW er oen W

externa. Neta (milll pazca) 36010716 IEDISZ0A  A324106 ne 32 238 803 ao 8.2
Bruta (rill. pezoz) 3676388 AOSIEAA AGACEEG 221 2432 %0 803 au 7.7
Do Exhmms

Deuda publica interna neta. Se ubicé en 4,324.1 mil P amoy  wma  mews  6a &8 a4 my ms  sos

mdp, superior en 430.2 mil mdp al observado al  Miimiwmm  amssm amemr cemws: ws s s w0 woo  woo

cierre de 2013. Esta variacion fue resultado de un ute ronen cpeto. | Adiones GOmoma Grosoess s ma e woo oo woo

endeudamiento neto por 427.2 mil mdp, incremento Do (rfenercedileres) 3422705 3925048 7,490

en las disponibilidades del Gobierno Federal por Lt e pat: pin o dabio o ecorcen
53.2 mil mdp vy ajustes al alza por 56.4 mil mdp, e w vt ot oty e soren o

o i :
derivados del efecto inflacionario de l|la deuda s e ; I ———
interna indizada. Fu———r.
Deuda publica externa neta. Se ubicod en 77.4 mil
millones de ddélares (mdd), nivel superior en 7.4 mil
mdd a la observada al 31 de diciembre de 2013;
resultado originado por un endeudamiento neto de
7.9 mil mdd, ajustes contables negativos por 1,483
mdd y una disminucion de 1,049 mdd en activos
internacionales del Gobierno Federal asociados a la
deuda externa.
e Sector Publico Federal. Incluye la deuda del
Gobierno Federal, de los Organismos y Empresas Cuadro 8
controladas y la de la Banca de Desarrollo. Al cierre Deuda del Sector Publico Federal
de 2014 el monto de esta deuda se ubicé en 6,9483 S [T ——————
mil mdp, 38.3% del PIB (nivel superior en 2.9 pp ——— Dep  DeE  New” DeP De® Mel” Dop Dl Mew®
respecto al cierre de 2013), la deuda interna como Pl ITmomml ATOSM9 4Roey  z2 mZ WS 704 2 e
porcentaje del PIB representd 26.5% y la deuda Dornbnem Eme  mosisy  wsmiy o5 102 ae  ms  ma 5a
externa se situd en 11.8% del producto. men e cra PS7BO 1544359 W7E658 W1 5 B0 28BS 301
Natn (inillonss da pasas) S5ZIDFSA7 SOAZ2880 6OABIT6F B3O B4 3|3 DOO WOO VOO
Idizs (millonas da dolaras) AMAZER A54504 ATZ0838
Deuda interna del SPF. Ascendid a 4,810 mil mdp; oy “ames ames asoma 0 M0 PR TR TP

monto superior en 579.1 mil mdp al saldo registrado 1 concapea e ada Hew 52 obkina de discortar a saide de s Devka Eruem o B —— iScacas de los
en el cierre de 2013. Esto obedece a un e .

endeudamiento neto de 582.4 mil mdp, a ajustes S r— . ey s o i DTl
contables positivos por 58.3 mil mdp y a un Pt

incremento en los activos internos del Sector

Publico Federal por 61.6 mil mdp.

por cambios y

Deuda externa neta del SPF. Fue de 145.3 mil mdd,
nivel superior en 14.3 mil mdd al observado en el
cierre de 2013. Este resultado corresponde a un
endeudamiento neto de 16.4 mil mdd, ajustes
contables negativos de 3.1 mil mdd y una variacion
negativa en los activos internacionales del sector
publico federal por 1.1 mil mdd.
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Il. Economia Estatal

Produccién Gréfico 11

e En 2013, de acuerdo con estadisticas del INEGI, el PIB Estatal
PIB nominal del Estado de México alcanzé 1,444.4 [Variacion % anual]
mil mdp, lo que equivale a 9.4% de la produccién 10.0
total nacional. El PIBE tuvo un crecimiento de 1.09%
en términos reales, en tanto que la economia
nacional creci6 1.4%.

8.0

6.0

e Por sector productivo, los 3 sectores de actividad /\
presentaron incrementos en términos reales: el
sector agropecuario aumentd 11.2%, la industria 20
2.4% y el sector servicios 0.2%. —

s 0.0 T T T T T T T T T 1
e Entre 2009 y 2013 el PIB del Estado de México 2004 2005 2006 2007 2008 2009/ 2010 201 2012 2013 2014e

crecié 2.5% real en promedio, superando el 20
comportamiento de la economia nacional que ~-Nacional
aumentd 2.0% en los mismos afos. En este periodo, -40
la economia estatal gané 0.1 pp en su contribucién a

la produccién nacional al pasar de 9.3 a 9.4% en -6.0
2013, contrario al comportamiento de entidades
como el D.F. que han perdido importancia relativa
en el contexto nacional.

-#-EdoMex

-8.0

Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE)

e De acuerdo con cifras del INEGI, en el 3er. trimestre
de 2014, la economia del Estado de México, medida
a través del ITAEE®, mostré un crecimiento anual de Gréfico 12
0.6% en términos reales con respecto al mismo ITAEE, Estado de México
trimestre  del afo anterior, inferior  al [indice y Var. % anual]
comportamiento nacional de 2.2%. 1200 7

7 10.5

Por grupos de actividad, las primarias disminuyeron ESITAEE

54% vy las secundarias 5.1%, en tanto que las
terciarias aumentaron 3.6%.

Durante el periodo enero-septiembre de 2014, la

T 8.5

6.5

4.5

25

actividad econdmica del Estado de México aumentd
0.8%, inferior al crecimiento nacional de 1.9%. Este 105.0 T
resultado puede considerarse como un indicador
preliminar de la tendencia del PIBE, por lo que es
muy probable que éste sea el resultado del
crecimiento estatal.

Poblaciéon

100.0 T

LA

e En el 4to. trimestre de 2014 la poblacion del Estado LY LU0V LY LY UYL Y Y 1
de México estimada por la ENOE fue de 16,714,436 2007 2008 2009 2010 201 202 2013 2014
habitantes (13.9% del total nacional), 1,538,574
personas mas que el Censo de Poblacion y Vivienda
2010 (15,175,862 habitantes), siendo la entidad mas
poblada. Esto supera en 63,265 personas al dato del
3er. trimestre de 2014.

95.0

90.0

° Es un instrumento de medicion que ofrece un panorama sobre la
evolucidon econdmica de las entidades federativas del pais en el corto
plazo.

_8- UIPPE
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Empleo

e En enero de 2015, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS registrados en la entidad
sumaron 1,362,166 concentrando 8.0% del total de
empleos en el pais, lo que representd un incremento
anual de 3.3% (inferior al aumento nacional de 4.5%),
y 6,565 plazas mas que lo registrado un mes antes.
Asi, en forma anual el Estado de México generd
44,116 nuevos empleos.

e En el 4to. trimestre de 2014, la TD en el Estado de
México, se ubicd en 53% de la PEA, mayor a lo
registrado el afio anterior 5.07% y superior al dato
nacional de 4.4%. Con relacion al sector econdmico
en el que labora la Poblacidn Ocupada (PO), 5.0%
trabajo en el sector primario, 26.9% en el secundario
o industrial y 67.6% esta en el sector terciario o de
servicios. El restante 0.5% no especificd su actividad
econdémica

e En el 4to. trimestre de 2014, la Tasa de Informalidad
Laboral (TIL) para el Estado de México se ubicd en
59.4% de la PO (porcentaje mayor al nacional
57.9%). En la medicion tradicional de informalidad, el
Estado de México obtuvo un resultado de 37.3%.

Inflacion

e En enero de 2015, la inflacién nacional medida a
través del INPC fue de 3.07%, mientras que en la
capital del Estado de México la inflacion mensual
tuvo una variacion de 0.26%, ubicandose la inflacion
anual en 3.96%, mayor a la registrada a nivel
nacional y menor a la de un mes antes (4.67%).

Remesas

e En 2014, el Banco de México reportd un ingreso
nacional por remesas familiares de 23,606.8
millones de délares (mdd), lo que se reflejé en un
incremento de 7.8% respecto al afo anterior. En
tanto, las transferencias identificadas para el Estado
de México sumaron 1,480.5 mdd, contribuyendo con
6.3% de las remesas totales (quinto lugar nacional).
Este monto representa un incremento anual de 5.0%
(70.8 mdd mas que el afo anterior).

Inversion Extranjera Directa®

e En el periodo enero-septiembre de 2014, la IED
realizada en el Estado de México fue de 113.8 mdd,
lo que significd una variacién negativa de 88.8% con
respecto al afo anterior y 901.9 mdd menos. Desde
el aflo 2000, los flujos acumulados de IED en la
entidad ascienden a 17,759.8 mdd, concentrando
4.9% del total nacional (tercer lugar).

 La Secretaria de Economia (SE) establece que estas cifras son muy
preliminares, debido a que las notificaciones al RNIE, tienden a darse con
un importante rezago.

-9-
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Grafico 13
Trabajadores Afiliados al IMSS
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Gasto Federalizado. 4to. Trimestre de 2014

e El gasto federalizado que correspondié al GEM en
2014 ascendié a 137.7 mil mdp; 12.8 mil mdp mayor a
lo recibido en el mismo periodo de 2013, lo que
equivale a un incremento anual de 6.0% en términos

reales. Del total de los recursos nacionales Cuadt_'09
transferidos via gasto federalizado, el GEM recibid Recursos Federalizados, EdoMex
'|‘| 7% (Millones de pesos)
' ! Enero-Diciembre Variacién Composicitn (%)
Conoopte 2013 2014 Mdp % Real 2013201
Participaciones 672347 752600 80254 76 539 547
. . . Ramo 33 576071 62,3963 47892 41 461 453
Participaciones Federales (Ramo 28) o BV o0 oo 0o o0 o S
L, L, Total 1248418 137,656.3 12,8145 6.0 100.0 100.0
e En 2014, la Federacion participd al estado 75,260 Fuente: Estimacion propia icas e 1a SHCP.

mdp; 8,025.4 mdp mas a lo recibido en el mismo V Consicera as aportaciones A FEIEF, asf come los resas del FIES.

periodo de 2013 (variacion de 7.6% real). Este rubro
representd 54.7% del total de gasto federalizado
que recibio el GEM.

e fFondo General (FGP). Se distribuyeron al GEM
63,836.3 mdp; lo que representd un incremento
anual de 6.3% y mayores recursos por 6,123.1 mdp,
comparado con 2013.

e Fondo de Fomento Municipal (FFM).
Correspondieron al GEM 1,720.8 mdp, superior en

15.9% real respecto a lo distribuido en 2013, lo que ~_ Cuadro10
equivale a 293.1 mdp mas. I Participaciones Federales, EdoMex
Enero Diciemibre Variacién ‘Composicon %
e Fondo de Fiscalizacién. Se distribuyeron al estado — 6?;';47 :;oo :::M "":: ;‘:"o ’:‘::o
. Of . . L .
3,706.2 mdp en 2014, lo que equivale a 757.2 mdp rondo o PO srrmz  oeges  ems1 63 maw  sas
mas a lo asignado en el afo anterior (20.8% real Fondo de Fomento Muniapal 14277 17208 2051 159 21 23
. Fonde de Ascalizacién 29490 37062 7572 208 14 49
superior). EPS 11377 1166.5 288 4 17 15
IEPS Gasclinas 18284 23660 5377 244 27 31
. Tenencia 742 259 -482 -66.4 01 00
e Fondo de Impuestos Especiales (IEPS). Por este sANY ) 10227 10758 52 u 15 14
impuesto asignable se participaron al Gem 1,166.5 P oo de Repecos e . o Cen B mn wm o
mdp; 28.8 mdp mas que en el afo anterior (1.4% o e s e i el racloncac

inferior en términos reales). Fuarta: SHCP.

e |EPS a Gasolinas. Estos recursos ascendieron a 2,366
mdp, lo que presenta un incremento anual de 537.7
mdp vy fue 24.4% real superior a lo obtenido en 2013.

e Tenencia federal. La recaudacion por ISTUV fue de
25.9 mdp, inferior en 66.4% en términos reales a lo
registrado en 2013; debido a la derogacién de este
impuesto a nivel federal, este fue el fondo con la
mayor disminucion anual.

e Otros conceptos. El resto de los incentivos (ISAN,
incentivos econdmicos y fondo de compensacion de
Repecos), que correspondieron al GEM ascendid a
2,438.4 mdp, 333.8 mdp mayor a lo obtenido en el
afo anterior (11.4% mayor en términos reales). De
manera individual, el rubro de incentivos
econdmicos aumento 12.2% real.

-10- UIPPE
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Aportaciones Federales (Ramo 33)

En 2014, se transfirieron a la entidad 62,396.3 mdp,

monto superior en 4,789.2 mdp a lo distribuido en el

mismo periodo de 2013 y 4.1% real superior. Esta

categoria representd 45.3% del total del gasto

federalizado que correspondié al GEM.

e  Educacién Basica (FAEB). Se transfirieron al estado
34,638.1 mdp, 2,436.1 mdp mas a lo distribuido en
los mismos meses de 2013 (3.4% real superior).

e Servicios de Salud (FASSA). Las asignhaciones al GEM
sumaron 8,181.6 mdp, cifra superior en 3.1% en
términos reales a la 2013; 552.6 mdp mas.

e Infraestructura Social (FAIS). En 2014 se transfirieron
al estado 3,749.1 mdp, 286.2 mdp mas a los de 2013 Cuadro 1
y 4.1% superior en términos reales. Aportaciones Federales, EdoMex

(Millones de Pesos) — — —

e Seguridad Publica (FASP). Para acciones de Fondo ﬁ .:;, %rcad 2013 ;;1'?
seguridad publica se distribuyeron 616.1 mdp, Total 57,6071 62,3963 47892 41 1000 1000
cantidad superior en 3.6 mdp a la de 2013 e inferior FAEB 322020 34,6381 24361 34 559 555
en 3.3% real. FASSA 76290 81816 5526 31 B2 131

FAIS 34629 37491 2862 41 60 60
i Lo . FAM 16282 18518 2337 93 28 30

e Aportaciones Mdultiples (FAM). Se asignaron 1,851.8 FORTAMUN-DF  7,3083 80443 7360 58 127 129
mdp, lo qgue representa un incremento anual de EQSE?A %g 73‘(?; 6(?)'2 ig 11; 112
9.3%; y mayor en 223.7 mdp a lo de un afio antes. FAFEF 40435 45346 4907 78 70 73

Nota Las suamas vias pueden ne concdir debide al
Fuente SHCP.

e Fortalecimiento de [los Municipios y de las
Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN-
DF). Se transfirieron al estado 8,044.3 mdp, 5.8%
superior en términos reales y 736.0 mdp mas
respecto del mismo lapso del aifo anterior.

e Educacion Tecnoldgica y de Adultos (FAETA). Se
destinaron para este nivel de educaciéon 780.6 mdp,
monto 4.2% real superior a lo otorgado en 2013.

e FAFEF. La Federacion otorgd al GeM 4,534.6 mdp, lo
gue equivale a un aumento real anual de 7.8% vy
490.7 mdp mas a lo transferido en 2013.

Ramo 23

e Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados
(FIES) / Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de
las Entidades Federativas (FEIEF). En 2014 la SHCP
no publicd la distribucidn de estos recursos por
entidad federativa.
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I1l. Economia Internacional
PIB Estados Unidos

Con base en cifras estimadas, durante el 4to.
trimestre de 2014 el pB de Estados Unidos se
incrementd 2.5% con respecto al mismo trimestre
del afio anterior y 2.4% en términos anuales. El
aumento en este periodo reflejd la contribucion
positiva en el gasto en consumo, la inversiéon privada
en inventarios, el incremento en exportaciones, en
inversion fija residencial y no residencial, asi como
en el gasto de los gobiernos estatales y locales; que
fueron parcialmente compensadas por la
contribuciéon negativa del gasto del Gobierno
Federal, en tanto que las importaciones, que se
sustraen del cdlculo del PIB, se incrementaron.

Produccioén Industrial y Empleo

En diciembre de 2014, la produccidon industrial en
E.U.A disminuyd 0.1% con relacién al mes anterior y
aumento 4.9%, respecto al mismo mes de 2013. Por
su parte, la tasa de desempleo en diciembre se
ubicd en 5.6%, 1.1 puntos porcentuales (pp) menor a
la del mismo mes del aflo anterior en el que alcanzé
6.7%.

Politica Monetaria en Estados Unidos

En su comunicado del 28 de enero de 2015, el
Comité de la Reserva Federal de Estados Unidos de
América (FED) reafirmd su opinidon de que el rango
actual de O a 0.25% para la tasa de fondos federales
sigue siendo apropiada, de acuerdo con la reciente
mejora en la actividad econdmica y los indicadores
laborales. Sin embargo, si la informacién actual
indica un progreso mas rapido hacia los objetivos de
inflacion y empleo, el aumento en el rango de la tasa
de fondos federales podria ocurrir antes de lo
previsto. Adicionalmente, la Comisiéon mantendra su
politica de reinversion de los pagos de capital de sus
tenencias de deuda de valores respaldados por
hipotecas y su participacién en subastas de
maduracion de valores del tesoro.

PIB Zona Euro y Unién Europea

En el 4to. trimestre de 2014, en comparacion con el
trimestre previo, el PIB de la Zona Euro crecié en
0.3% y el de la Unién Europea 0.4%. Comparada con
el mismo trimestre del afo previo la Zona Euro
crecio 0.9% y la Unién Europea 1.3%. En todo el 2014
se observa un incremento de 0.9% para la Zona Euro
y de 1.4% para la Unién Europea.

-12-
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Grafico 16
Crecimiento del PIB de EUA
[Var. % anual]
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Grafico 17
Produccién Industrial
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Grafico 18
Crecimiento del PIB Unién Europea y Zona Euro
[Var. % anual]
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IV. Perspectivas Econdmicas

Gréfico 19
Indice de Confianza del Consumidor (ICC) Indice de Confianza del Consumidor oo
México —México
e En enero de 2015 la percepcion de los
—EUA 100.0

consumidores, medida a través del ICC, sobre sus
expectativas de la situacion econdmica actual del
pais, presentd un aumento de 7.8% con relacién al
dato del mismo mes de 2014, al ubicarse en 91.1 80.0
puntos. Con base en cifras desestacionalizadas se
muestra una disminucion de 1.01% con relaciéon a lo

observado en el mes inmediato anterior. 60.0
Estados Unidos
e The Conference Board informd que el ICC, que habia 40.0

aumentado en diciembre de 2014, mejord alun mas
en enero de 2015 al ubicarse en 102.9 unidades,
mayor al nivel de 93.1 puntos registrados el mes

+ 20.0
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Perspectivas Econdémicas
e De acuerdo con los documentos mas recientes
publicados por los principales organismos Cuadro 12
multinacionales: FMI, BM, ONU, asi como la revista Perspectivas Econdémicas, 2015
The Economist, se espera que en 2015 la economia Variacion % real anual del PIB
mundial crezca entre 3.0 y 3.5%; en tanto, el PIB de __Pais / Region FMI___BM ONU Economist MRromedi
las economias avanzadas o hara entre 2.1y 2.4%; las Crecimiento Mundial 3 3 32
economias emergentes se expandirian en un rango Estados Unidos 36 32 28 31 32
entre 43 y 4.8%. La Zona Euro presentard un Zona del Euro 12 13 1 12
crecimiento promedio de 1.2%. Para Estados Unidos Mfr‘zggos Emergentes ig fg ;'_28 10 lg
se estima un aumento entre 2.8 'y 3.6%, y se espera Rusia 30 20 02 35 23
gue la economia de México crezca desde 3.0% hasta China 68 71 70 71 70
3.4%, en los pronodsticos mas actuales. India 63 64 so . .
. , . Brasil 03 1.0 1.5 05 0.7
e Para 2016, se pronostica que la economia mundial se ~ErEe) 32 33 34 30 32
InCFemente en promedlo 3.4%, |as economl'as Fuente: Elaboracion propia con base en los pronostices de cada organismo.
avanzadas y las emergentes crecerian 2.4 y 5.0%, en
ese orden. La Zona Euro aumentaria 1.6% en
promedio. Por su parte, Estados Unidos y México se
expandirian a un ritmo promedio de 3.1% y 3.7%,
respectivamente. Cuadro 13
Perspectivas Econdmicas, 2016
e ElI 20 de enero de 2015 el FMI presentd su Variacion % real anual del PIB
actualizaciéon del informe “World Economic Pais / Regién EMI BM__ONU ___ Promedio
Outlook”, en el que seriala que los factores que Crecimiento Mundial 37 33 33 3.4
respaldan el crecimiento mundial como la caida en Economias Avanzadas 24 24 23 24
los precios del petrdleo y la depreciacién del euro y Esotr?:gselugu'fgs fi ?g f; 13;
el yen, estan compensadas por fuerzas negativas Japén o8 16 11 1
como la disminucion del crecimiento en muchos Mercados Emergentes 47 53 51 50
paises. Persiste la diferencia entre E.U.A, con un Rusia -1.0 o1 12 01
robustecimiento de la demanda interna, y la Zona China 63 70 638 &7
Euro y Japon con perspectivas poco optimistas. Para 'E?:ja‘; ?é’ gg g'i g'?
los paises exportadores de petréleo apunta que los México 35 38 38 37
que acumularon fondos cuando los precios eran mas Fuente: Elaboracion propla con bass en [os prondsticos de cada organisme

altos pueden permitir que el gasto publico se ajuste
mas gradualmente a la caida de los precios, por lo
que estima que la economia mundial crecera 3.5% en
2015 y 3.7% en 2016. Las economias de ingresos
altos creceran en 2.4% en 2015 y en la misma tasa en
2016, los paises en desarrollo alcanzaran 4.3% en
2015 y 4.7% en 2016; para E.U.A. el pronostico es de
3.6% en 2015 y 3.3% en 2016. Para México se estima
un crecimiento de 3.2% en 2015 y de 3.5% en 2016.
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Degarrollo Econ%mico (OCDE)p y Perspectivas Econdmicas OCDE
e En su documento “OECD Economic Outlook, PR €I S EE T
publicado el 25 de noviembre de 2014, el organismo Pais / Regitn 2014 2015
seflala que la economia mundial sigue funcionando a OCDE 18 23
baja velocidad, en un porcentaje de mas de 1 punto gf)t::g;UE'::‘:;’s 5; ;7’11
porcentual por debajo del periodo 2000-2007. En Japén 04 08

E.U.A. v el Reino Unido ha aumentado la demanda Economias emergentes

domeéstica; sin embargo, la Zona Euro podria caer en Brasil 03 15
un estancamiento y plantea un riesgo importante China 73 71
para la economia mundial. En las economias India 54 €4
emergentes también hay altibajos, incluyendo los Rusia 03 0o
bajos precios del petroleo. Ante este escenario, para Sudéfrica 13 21
E.U.A se espera un crecimiento de 2.2% en 2014 y de México 2.6 3.9

Fuente: OECD Economic Outiook 2014. 25 de Noviembre de 2014

3.1% en 2015; para Japdén un aumento de 0.4% en
2014 y 0.8% en 2015; para la Zona Euro se estimé un
crecimiento de 0.8% en 2014 y de 1.1% en 2015. En

tanto que México creceria en 26% y 3.9%, _ Cuadro 15
respectivamente; en tanto que para el total de Perspectivas Econdmicas CEPAL
paises de la OCDE se estimaron tasas de 1.8% en
2014 y 2.3% en 2015. Pais 2014 2015

Comisién Econémica para América Latina y el A'“ég‘:‘:::i'r"‘:“' Caribe _:5‘2 ";;

Caribe (CEPAL) Bolvia cs 5o

e El 2 de diciembre de 2014, la CEPAL publicé el Brasil 02 13
“Balance Preliminar de las Economias de América Chile 18 30
Latina y el Caribe”, en el cual sefala que se espera Colombia 4.8 4.3
una recuperacion del crecimiento del América Ecuador 4.0 38
Latina, aunque con un alza moderada en un Uruguay 35 35
contexto de lenta y heterogénea recuperacion de la Ve"ezue'a_ -3.0 -1.0
economia mundial, con una dindmica a la baja en C°“t'°a"fé"°a 3.7 41
los precios de las materias primas y un escaso Costa Rica 36 32
dinamismo de la demanda externa de la region. Asi, Panamé 6.0 7.0
América Latina y el Caribe crecerd 1.1% en 2014. México 21 3.2
Argentina tendrd una caida en su crecimiento El Caribe 19 22
de -0.2%, Brasil aumentara 0.2% y Chile 1.8%. Por su Fuente: Comisian Econdmica para América Latina y el Caribe
S?;e; para México se estima un crecimiento de (C(;IfiF:Lz).mB:IanceEcondmlooAcmallzadodeAméncaLatlnayel

170.

Banco de México (BANXICO)

e La Enguesta do.e Banxico corresp_ondiente a enero, Pro eccioneglljiacggoéﬁicas Banxico

mostré una baja en las expectativas para 2015 de
crecimiento de la inflacién general, el crecimiento

del PIB, en el nivel esperado de empleo vy la tasa de PIB (Var % anual) 329 380 hd
interés de Cetes a 28 dias; asi como alzas en el tipo Inflacion (Var % anual) 3.20 3.49 A

de cambio y tasa de crecimiento de la economia de Empleo (miles de asegurados) (+) 684 (+)736 A 4
Estados Unidos. Asi, se prevé que para 2015, el piB Cetes 28 dias (%) 3.51 4.48 9
para Meéxico se ubique en 3.29% _(3'_50% en Tipo de cambio (pesos por ddlar) 14.18 14.09 L
diciembre). Para 2016 se estima un crecimiento del PIB EE.UU. (Var. % anual) 317 289 P

o .
PIB de 3.80%. Para_ 'Estados oUnlcl_os en 2015 se e

proyecta un_a pranswn de 317%, mientras que para *Variacién de expectativas de 2015 con respecto alas de la Encuesta del mes anterior
2016 el crecimiento en ese pais seria de 2.89%.
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