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l. Introduccion

e Durante el 4to. Trimestre de 2015, la economia mexicana mantuvo un dinamismo favorable, a pesar de que
persistio un entorno externo complejo y volatil. La economia mundial registré resultados mixtos. En las
economias avanzadas continud el proceso de recuperacién gradual y se espera una ligera aceleracion para
2016 y 2017. Sin embargo, los prondsticos de crecimiento del PIB vy la produccién industrial de E.U.A. para 2016
se revisaron ligeramente a la baja.

e Las perspectivas econdmicas para Rusia y Brasil siguieron deteriorandose ante un entorno de alta volatilidad
en los mercados financieros, la caida en los precios de las materias primas y el debilitamiento de sus monedas;
el Fondo Monetario Internacional estima que en 2015 el PIB de las economias emergentes en su conjunto tuvo
un crecimiento de 4.0 por ciento (el menor desde 2009).

e Por su parte, en los mercados financieros internacionales ha persistido una elevada volatilidad, la cual esta
relacionada a factores como la normalizacién de la politica monetaria en E.U.A., menor crecimiento en algunas
economias emergentes, y las preocupaciones por el proceso de transicidon del crecimiento econdmico de China.

e A pesar de este entorno econdmico internacional complejo, la economia mexicana continud registrando un
desempefio favorable. Durante el 4to. Trimestre de 2015, el PIB nacional registré un crecimiento de 2.5% en
términos reales, con relacion al mismo periodo de 2014, impulsado principalmente por las actividades terciarias
que crecieron en 3.5 por ciento, en tanto que la creacién de empleos formales presentd un crecimiento de 3.7
por ciento en términos anuales.

e La inflacion continud mostrando una tendencia decreciente a lo largo del 4to. Trimestre, manteniéndose por
debajo de 3 por ciento y registrando niveles minimos histdricos, el cual se atribuye principalmente a las
condiciones de holgura en la economia y a las reducciones en los precios de las materias primas.

Il. Economia Nacional

., Gréfico 1
Produccion Producto Interno Bruto
[Variacion % anuall

e Durante el 4to. trimestre de 2015, el PIB NACIONAL 80 -
registréd un crecimiento de 2.5% en términos reales,
con relacién al mismo periodo de 2014, resultado del
incremento en los 3 sectores que lo integran.

e Las actividades primarias aumentaron 2.7% en
términos reales, las actividades secundarias en 0.2%; ]
mientras que las terciarias lo hicieron en 3.7%. / IV THIIV 1O Iy iy 1y

e En forma anual, el PIB total aumenté 2.5%; las
actividades primarias 3.1%, las secundarias 1.0% vy las

terciarias 3.3%. 6.0 1
e Cifras desestacionalizadas' indican que el PIB creci6 80 1 9
0.5% en el 4to. trimestre de 2015, respecto al 100 4
trimestre inmediato anterior y 2.5% en relacién con 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015

el mismo trimestre de 2014.
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

T Resulta de eliminar de la serie original las fluctuaciones que se repiten
durante un periodo, tales como cantidad de dias laborales, feriados
moviles, caracteristicas estacionales de la demanda y una disponibilidad
estacional de materias primas, entre otros.
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En diciembre de 2015 la economia mexicana, medida
a través del IGAE crecié 2.6% en términos reales,
con relacion al mismo mes de 2014.

A su interior, las actividades primarias aumentaron
5.2%; las secundarias no experimentaron crecimiento
y las terciarias se incrementaron 3.8%.

En su serie desestacionalizada, el IGAE no presentd
variacion en términos reales durante diciembre de
2015 frente al mes previo.

Produccién Industrial

En diciembre de 2015 la produccidon industrial se
mantuvo en la misma tasa que el mismo mes del afo
anterior y durante 2015 crecid en 1.0%, debido a los
aumentos en 3 de sus 4 componentes; las industrias
manufactureras se incrementaron en 2.9%, la
construccion 2.5%, la generacion, transmision y
distribucién de energia eléctrica, suministro de agua
y de gas por ductos al consumidor final 3.8%;
mientras que la mineria disminuyo -5.8%.

Empleo

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
Nacional de Ocupacion y Empleo del INEGI, con
cifras al 4to. Trimestre de 2015, la Poblacién
Econdmicamente Activa (PEA) del pais se ubicd en
53.8 millones de personas, 60.4% de la poblacién de
15 aflos y mas.

En el Jdltimo trimestre de 2015 la poblacién
desocupada se situd en 2.2 millones de personas vy la
tasa de desocupacion correspondiente fue de 4.2%
de la PEA, porcentaje inferior al reportado en el
mismo periodo del afo anterior de 4.4 por ciento.

En el 4to. Trimestre de 2015, 51.6 millones de
personas se encontraban ocupadas, cifra mayor en
1.7 millones de personas a la del mismo periodo del
afo anterior.

Al considerar la poblacién ocupada de acuerdo con
el sector en el que labora, se observa que 6.9
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Gréfico 4
Poblacién Ocupada por Sector de Actividad
[Millones de personas y Porciento del Total]

31.6
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6.9
Primario Secundario Terciario

Nota: El restante 0.6% no especificé su actividad econémica

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEG/
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millones de personas (13.4% del total) trabajan en el
sector primario; 12.7 millones de personas (24.7) en
el secundario o industrial y 31.6 millones (61.3) en el
terciario o de servicios. El restante 0.6% no
especifico su actividad econdmica.

La generacion anual de empleos formales en
diciembre de 2015 comprendié dos sectores de
actividad: en la industria se presenté una ganancia
de 67,375 plazas (1.0%) y en la agricultura 5,531
empleos (1.3%); mientras que en los servicios se
registré una disminucién de 25,573 nuevos empleos
(0.2%).

En enero de 2016, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS sumaron 17,732,720 lo
que representd un incremento mensual de 47,333
empleos y de 3.7% en términos anuales. Al interior, la
afiliacion de asegurados permanentes aumentd 4.0%
a tasa anual y la de eventuales lo hizo en 1.7%. Asi,
en forma anual se crearon 635,368 empleos.

Inflacién

En enero de 2015, la inflacion medida a través del
INPC, registré un incremento mensual de 0.38%, lo
que ubicd la inflaciéon general anual en 2.61%; 0.48
puntos porcentuales (pp) menor a la del mes
anterior (213%) y 0.39 pp menor a la meta oficial
para 2016 (3.0%). En el mismo mes de 2015 la
inflacion general presentd una variaciéon anual de
3.07%.

La inflacion subyacente? aumento 0.19%,
estableciendo su tasa de variacion anual en 2.64%,
(2.41% en diciembre).

Por lo que respecta al indice de precios no
subyacente, reportdé un aumento de 0.96%,
ubicando su tasa de variacién anual en 2.52% (1.28%
en el mes previo). Al interior, el genérico con mayor
incidencia mensual® en la inflacién fue la cebolla
(0.083) con una variacion mensual de 36.46% en su
precio.

De acuerdo con la Encuesta mas reciente Sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de Banxico, para 2016 se espera una
inflacion anual de 3.10% (0.10 pp por arriba de la
meta oficial de CGPE 2015), y para 2017 se prevé
que llegue a 3.31%. El prondstico para 2016 bajo
respecto al mes anterior. Asimismo, se espera que el
promedio anual durante el periodo 2016-2019 se
ubique en 3.35%.

2La inflacion subyacente elimina del calculo los bienes y servicios cuyos
precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinacion no
responde a condiciones de mercado.

3Se refiere a la contribuciéon por de cada componente del INPC a la
inflacion general.
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Grafico 6
Inflacién General y Subyacente
[Var. % anual]
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Comercio Exterior

e De acuerdo con informacioén oportuna, en diciembre
de 2015 la balanza comercial presenté un déficit de
-927 millones de ddlares (mdd). Dicho saldo se
compara con el superdvit de 283 mdd registrado en
el mismo mes de 2014.

e El valor de las exportaciones de mercancias fue de
30,961 mdd, presentandose una reduccién de -9.3%
a tasa anual. Este comportamiento fue consecuencia
de una disminucion -6.1% de las exportaciones no
petroleras (29,747 mdd) y de una disminucion de
-50.8% de las petroleras (1,214 mdd).

e El valor de las importaciones de mercancias sumo
31,887 mdd, cifra -5.8% menor a tasa anual. El
resultado se derivd de una reduccion de -1.9% en las
importaciones de bienes de consumo, de -7.0% en
las de uso intermedio; de -3.0 en las de capital.

Precios del petréleo

e Al cierre del mes de febrero de 2016, los precios
internacionales del petrdleo han alcanzado registros
no vistos desde 2003. El dia 29 de febrero la mezcla
mexicana se cotizd en 27.14 ddélares por barril (dpb).
Con esto, el precio del barril de petréleo mexicano
acumula una pérdida de -0.23 ddlares, 0.84% menor
a los 27.37 registrado el ultimo dia del afio 2015.

e Los contratos a futuro del WTI y del Crudo Brent —
para marzo de 2016— cerraron el 26 de febrero de
2016 en 32.78 y 35.10 dpb, en ese orden, mostrando
disminuciones de 7.97% y 7.46% respectivamente,
con relacidon al dato reportado en la nota anterior.

Riesgo Pais

e E| Riesgo Pais de México, medido a través del indice
EMBI+ de J.P. Morgan?, se ubicé el 5 de febrero en
277 pb, mayor en 11.5 puntos base (pb) al nivel
promedio observado en enero de 2016 y 50 pb por
arriba del nivel reportado al cierre de 2015. Por su
parte, el riesgo pais de Argentina se contrajo 31 pb,
mientras que el de Brasil aumenté 9 pb, al ubicarse
en 471 pb y 521 pb, respectivamente. Al 5 de
febrero México ocupd la primera posicion en los
menores indices de riesgo pais con 277 pb, le
siguieron Peru con 285 pb y Colombia con 400 pb.

4 El EMBI+ muestra la evolucion del rendimiento de los instrumentos de
deuda externa que se cotizan en los mercados internacionales emitidos
por 19 paises emergentes.

-4-

800

00

Cuadro 1

Balanza comercial de mercancias de México, 2015

Concepto MDD Variacién %
Diciembre Ene-Dic Anual | Acum.
Exportaciones 30,960.8 380,7720| -9.3 -4.1
Petroleras 1213.7 23,4325| -50.8| -45.0
No petroleras 29,747.2 357,339.6 -6.1 0.8
Agropecuarias 1,034.2 12,858.4 -6.9 5.6
Extractivas 383.1 4,504.5 -0.3 -1
Manufactureras | 28,329.8 339,976.7 -6.1 0.8
Importaciones 31,887.3 395,2324| -58 -1.2
B. de consumo 4,831.8 56,279.4 -1.9 -3.5
B. intermedios 23,469.6 297,253.4 -7.0 -1.6
B. de capital 3,586.0 41,699.7 -3.0 5.2
Saldo -926.5 -14,460.4| ss | 4076
Fuente: INEGI.
Gréfico 7

Precio del petréleo
[Doélares por barril]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de PEMEX y BLOOMBERG.

Cuadro 2

EMBI. Paises seleccionados

Pais Febrero
2016

México 277
Peru 285
Colombia 400
Brasil 521
Argentina 471
Ecuador 1,603
Venezuela 3,457

Fuente: Ambito.com
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Tipo de Cambio

Hasta el 29 de febrero de 2016, el tipo de cambio
FIX registra un nivel promedio de 18.27 pesos por
délar (ppd); 3.47 pesos mas que lo observado en el
mismo periodo del afo anterior; registrando una
depreciaciéon acumulada de 0.853 pesos con
respecto al cierre de diciembre de 2015. El nivel de
cotizacion mas alto de este afo se presentd el 11 de
febrero con 19.1754 ppd.

De acuerdo con los prondsticos del Sector Privado
de Banxico, se prevé que en 2016 el tipo de cambio
promedio se ubique en 17.60 ppd y en 17.17 ppd para
2017. Ambas expectativas se ajustaron al alza
respecto a la de la encuesta del mes anterior.

Tasa de Interés

En la quinta subasta de valores gubernamentales de
2016, realizada el pasado 2 de febrero, la tasa de
rendimientos de los Cetes a 28, 91 y 182 dias se
elevaron en 2, 2 y 1 punto base (pb),
respectivamente, con relacion a la subasta anterior,
al ubicarse en 3.16%, 336% y 3.45%,
respectivamente; en tanto que los Cetes a 364
descendid 5 pb, al ubicarse en 3.53%.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos
a 30 afios se contrajo 4 pb a 6.86%, mientras que la
tasa de interés real de los Udibonos a 30 afios se
contrajo 4 pb a 3.90%.

La sobretasa de interés de los Bondes D a 5 afios
permanecid estable en 0.24%.

La Encuesta mas reciente de los Especialistas del
Sector Privado de Banxico, anticipa que la tasa de
Cetes a 28 dias se ubique en 3.85% para 2016 y
4.56% en 2017. Ambos prondsticos se ajustaron a la
baja.

Mercado de valores

El 29 de febrero, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPyC) de la BMV se ubicdé en las 43,714.9 unidades,
teniendo una pérdida acumulada de 1.72% con
respecto al cierre del afo anterior. En 2015, el IPyC
promedidé 43,907.5 unidades y en lo que va de este
afo asciende a 42,256.1 unidades.
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50,0000 -

45,0000 -

40,0000

35,0000

30,0000 -

25,0000

Cuadro 3
Tasas de interés de bonos gubernamentales
[Tasa de rendimiento]

Promedio

Instrumento 2015 Enc_16 Dif.
28 dias 298 3.05 0.07
91 dias 314 3.28 013
182 dias 3.29 3.48 019
364 dias 353 3358 0.05
Bonos 10 afios 5.96 6.23 0.27
Udibonos a 30 afios 351 394 0.43
Bondes D a 5 afnos 2.91 3.32 0.41
Fusants: Banco de México.
Grafico 9
IPyC
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indice de Confianza del Consumidor

En Enero de 2016, la percepcion de los consumidores,
medida a través del ICC, sobre sus expectativas de la
situacion econdmica actual del pais, con cifras originales
presentd un incremento de 1.6% con relacidén al dato del
mismo mes de 2014, al ubicarse en 92.5 puntos. Con
base en cifras desestacionalizadas se muestra un
crecimiento mensual de 1.0% con relacion a lo
observado en el mes inmediato anterior.

indice de Confianza Empresarial

e En su comparacion anual y con datos originales, en
enero 2016, las Expectativas Empresariales para el
sector manufacturero cayd -1.6 puntos, el de la
construccién -2.9 puntos y el del comercio -3.1
puntos, con relacién al primer mes del afio anterior.

Politica Monetaria México

e Debido a que la volatilidad en los mercados
financieros internacionales ha aumentado y el
entorno externo que enfrenta la economia mexicana
ha seguido deteriordndose, lo que aunado al bajo
precio internacional del petréleo ha afectado a la
cuenta corriente y ha tenido un impacto negativo en
la cotizacién de la moneda nacional, la Junta de
Gobierno del Banco de México decidié aumentar en
50 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia a 3.75 por ciento.

e Esto con la finalidad de fortalecer la cotizacién del
peso y disminuir la probabilidad de que surjan
expectativas de inflacion que no estén en linea con
la consolidacion del objetivo permanente de 3 por
ciento.

Politica Fiscal México

e Acorde con la medida de politica monetaria, la SHCP
anuncid un ajuste preventivo al gasto en la
Administracion Publica Federal para 2016 por un
monto de 132.3 mil millones de pesos, 0.7% del PIB,
para hacer frente al entorno global.

e El recorte del gasto incluye ajustes de 100 mil
millones de pesos en PEMEX, asi como 32.2 miles de
millones de pesos para el Gobierno Federal y CFE,
de los cuales el 60% corresponde a gasto corriente y
el 40 a gasto de inversion.

e Adicionalmente, se establecerdn controles al gasto
administrativo del Gobierno Federal, entre los que
destacan disminucién del monto maximo de viaticos
nacionales; reduccidon en los gastos de alimentacion
y telefonia, entre otros.

Gréfico 10
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Consumer Confidence Index.

2014

2015 2015

. Cuadro 4
Indice de Confianza Empresarial
Indicadores 2015 2016 Diferencia
en puntosi/
Indicador de Confianza | 49.8 48.1 -1.6
Empresarial
Manufacturero
Indicador de Confianza | 51.0 48.1 -2.9
Empresarial de la
Construccion
Indicador de Confianza | 49.4 46.3 -3.1
Empresarial del
Comercio
Fuente: INEGI
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Finanzas Publicas. Enero-Diciembre de 2015

Balance Publico

e En 2015, se registré un déficit publico de 637.6 mil
mdp, que se compara con el déficit de 543.0 mil
mdp registrado en 2014. Si se excluye la inversion
productiva, el balance publico muestra un déficit de
184.3 mil mdp. Por su parte, el balance primario
presenta un déficit de 217.6 mil mdp.

Ingresos Publicos

e En 2015, los ingresos ascendieron a 4,264.6 mil mdp,
siendo superiores en 281.5 mil mdp, 4.2% mayores en
términos reales a los de 2014. A su interior, los
ingresos tributarios sumaron 2,366.4 mil mdp, 27.4%
real superior; resultado principalmente de los
incrementos en el ISR, IEPS, asi como al impuesto a
las importaciones de 24.0, 2089 y 26.5% real,
respectivamente. Los ingresos no tributarios
acumularon 813.6 mil mdp, monto inferior en -26.7%
real anual, debido al comportamiento desfavorable
de los derechos que cayeron -93.1% real, caida que
fue compensada parcialmente por los
aprovechamientos que se incrementaron 37.0%. Por
su parte, los ingresos de los organismos y empresas
fueron inferiores en -3.6% real anual.

Gasto Publico

e El gasto neto total, durante 2015, ascendié a 4,892
mil mdp, monto 5.2% real superior al observado en
2014. El gasto programable sumd 3,826.2 mil mdp,
4.1% superior en términos reales respecto a 2014
(78.2% del gasto total de la Federacion). El gasto no
programable registré 1,065.8 mil mdp (equivalente a
21.8% del gasto total), cifra 9.2% superior respecto a
2014, debido a que a su interior el costo financiero
presenté un incremento de 148% vy las
Participaciones 4.7%.

Gasto Federalizado

e La suma de Participaciones Federales (Ramo 28),
Aportaciones (Ramo 33), Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacion Basica, Normal,
Tecnolégica y de Adultos (Ramo 25) y de
Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23)
ascendié a 1,273.3 mil mdp, 4.6% real superior a lo
distribuido en el afo anterior.

e En 2015, los estados recibieron de la Federacion 88.1
mil mdp méas que en 2014. El gasto federalizado
representd en este lapso, 26% del gasto neto total v
33.3% del gasto programable. Es decir, por cada
peso que gastd la Federacion, 26 centavos se
distribuyeron a los estados y municipios.

Cuadro 5
Situacién Financiera del Sector Publico
Enero-Diciembre Variacién
Concepto
2014 2015 Mdp Real %
A. Ingresos presupuestarios 3,983,056.1 4,264,550.8 281,494.7 4.2
Gobierno Federal 2,888,059.7 3,180,002.4 291,942.7 7.2
Tributarios 1,807,813.8 2,366,425.5 558,611.8 27.4
ISR 959,837.1 1,222,402.3 262,565.2 24.0
IVA 667,085.1 707,213.3 40,128.2 32
IEPS 11,6468 354,292.8 242,646.0 2089
Importaciones 33,927.8 44,095.6 10,167.8 265
Impuesto por la actividad de
exploracién y extraccion de
hidrocarburos 0.0 37428 37428 n.s.
Otros 35317.0 34,6788 -638.2 -4.4
No tributarios 1,080,245.9 813,576.8 -266,669.1 26.7
Derechos 825,435.2 58,609.6 -766,825.6 -93.1
Hidrocarburos 780,414.4 10,387.5 -770,027.0 -98.7
Otros 45,020.8 48,222.1 3,201.3 4.3
Aprovechamientos 249,260.7 350,708.0 101,447.3 37.0
Transferencias del Fondo Mexicano
del Petrdleo 0.0 398,805.0 398,805.0 n.s.
Productos 5,503.7 5,405.6 -98.2 -4.4
Otros 46.3 487 24 24
Organismos y empresas 1,094,996.5 1,084,548.4 -10,448.0 -3.6
B. Gasto neto pagado 4,528,045.2 4,891,974.5 363,929.3 5.2
Programable 3,577,753.4 3,826,164.6 248,411.2 4.1
Corriente 2,682,026.8 2,889,405.7 207,378.9 4.9
Capital 895,726.6 936,758.9 41,0323 1.8
No programable 950,291.9 1,065,809.9 115,518.1 9.2
Costo financiero 345,973.7 407,893.6 61,919.8 4.8
Participaciones 584,904.3 629,084.9 44,80.6 47
Adefas y otros 19,413.8 28,8314 9,417.6 44.6
C. Balance presupuestario (A - B) -544,989.1 -627,423.7 n.s.
D. Balance no presupuestario 1,912.7 -10,203.2 n.s.
E. Balance publico (C + D) -543,076.4 -637,626.9 n.s

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.
n.s. no significativo.

Gréfico 1
Balance Presupuestario
[Millones de pesos]

Déficit
627,4237 mdp

4,264,550.8

4,891,974.5

Ingreso

Gasto

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP.

(Millones de pesos)

Cuadro 6
Recursos Federalizados

Enero-Diciembre

Variacién

Composicion (%)

e 2014 2015 Mdp % Real 2014 __ 2015
Participaciones 5849043 6254279 205236 a1 294 491
Ramo 33 5045478 6430537 485059 53 502 505
Ramo 23 % 57455 4,839.0 9065  -18.0 05 04

Total 1,185,197.6_1,273,320.6 88,123.0 46 1000 __100.0

Fuente: Estimacion propia con base en estadisticas de la SHCP.

1/ Incluye recursos del Ramo 25.

2/ En este Ramo se registran los recursos del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) y del
Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES).
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. . , Participaciones Federales
Participaciones federales (Millones de Pesos)
Fondo Enero-Diciembre Variacién Composicién %
e En 2015, se participd a los estados 625.4 mil mdp, lo — 5:4°;:43 Gz:‘:ﬂg 4’:"5”236 ’“jj' 2°;‘;7 f:;so
que significé un incremento real anual de 4.1% y 40.5 o o e e : : .
. 2 Fondo General de Participaciones 466,283.6 469,609.2 3,325.6 -2.0 79.7 751
mil mdp mas que en 2014. El' monto de rondo de Fomento Municipal 23,257.7 23,4223 1646 2.0 4.0 37
Tall H S 0, Fondo de Fiscali io 30,846.5 29,486.3 -1,360.2 -6.9 53 4.7
parthIDaCIOnes f_ederales represento 491A’ del tOtal Fg:dgdz Eft(:raaézc?grl:)ge Hidrocarburos 4,087.1 6,291.6 2,2045 49.9 0.7 1.0
del gasto federalizado. (En 2014 esta proporcion fue ers 10,407.4 6898 12824 93 18 19
d 49 40/) IEPS Gasolinas 23,585.4 26,367.8 27824 8.8 4.0 4.2
e . 0). Tenencia 802.9 686.3 -116.6 -16.8 01 0.1
0.136% de la RFP 3,163.0 3,185.4 224 -2.0 0.5 0.5
., .. . ., Der. Adlc?olfalsobre Ext. de Petrdleo 317.0 404.4 87.3 242 0.1 0.1
e La Recaudacion Federal Participable que sirvid de san N 85787 04484 8697 72 15 15
base para el pago de las participaciones a las [ eilonqeromecse . ie0e  1s0as  sme na e 05
entidades federativas y municipios, se ubicd en Fondoisk nd. 269290 na_ 43
2,3987 mil mdp, monto -1.4% real inferior con I IS
respecto a 2014. A su interior, los ingresos nrerewic
tributarios aumentaron 14.2% real los petroleros
y P Cuadro 8

- 0,
cayeron -48.4% real. Aportaciones Federales

(Millones de Pesos)

Ramo 33 Fondo Enero-Diciembre Variacién Composicién %
2014 2015 Mdp % real 2014 2015

e En 2015, las entidades federativas recibieron 643.0 Total 594,547.8 643,053.7  48,505.9 53 100.0 100.0
mil mdp; 48.5 mil mdp mas a lo transferido en el FONE 339,0786  378,566.1 39,487.5 87 570 589
2014; y menor en 5.3% real. La mayoria de los fondos FASSA 74,367.8  81,502.0 71342 6.7 12,5 127
mostraron una disminucion anual entre -4.1y -1.7%, a FAIS 579129 58503.0 590.0 1.7 9.7 91
excepciéon del Fondo de Aportaciones para los T AMUN.DE  aoos?s o527 oy 0T s
Servicios dg Salud (FASSA), el de Segu_rlldad Pgbl]ca FASP 79216 8191.0 269.3 07 13 13
(FASP), asi como el Fondo de Operacién y Némina FAETA 5,909.0 5,819.7 -89.3 -4 1.0 09
Educativa que aumentaron en 6.7, 0.7 y 8.7%, FAFEF 32,0543 32,3809 326.6 17 5.4 5.0
respectivamente_ El Ramo 33 represento' 50.5% del Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

total del gasto federalizado.
Ramo 23
e Durante 2015, la SHCP reporté 4.8 mil mdp por Cuadro 9

concepto de FIES y FEIEF; sin embargo no presenta Feded/t

su distribucidén por entidad federativa.

1 Campeche 9,245.8 7,733.0 16,978.8

. P 2 Tabasco 8,778.2 5,387.3 14,165.5

Gasto Federalizado Per Capita 3 Distrito Federal £190.2 54121 136023
4 Baja California Sur 5,374.7 8,048.0 13,422.7

5 Colima 5,834.4 7,136.4 12,970.8

e En 2.015,”Campec’he' fue el estado con la mayor 6 Oaxaca 4,027 8.623.3 12.650.4
distribucion per capita con 16,978.8 pesos, en tanto 7 Guerrero 4,184.7 8,112.2 12,296.9
que el promedio nacional fue de 10,468.8 pesos. 8 Aguascalientes 54015 64523 18538

9 Zacatecas 5,140.6 6,686.8 1,827.4

, . L. 10 Nayarit 5,098.6 6,659.6 1,758.2

e En términos absolutos, el Estado de México es una n Chiyapas 4615 70168 16283
de las entidades federativas mas favorecidas en el 12 Tlaxcala 4,920.0 6,616.3 11,536.2
esquema de distribucion del gasto federalizado E 5}:;&3'“90 4472%%? :ﬁfg 1111’1?2-(25

o, . idalgo , . 3 . ,148.

(11.3% del total nacional). 15 Tamaulipas 5,590.9 5324.4 10,9153

, ) L. , 16 Sonora 6,039.9 4,805.3 10,845.2

e No obstante, en términos per cdpita el GEM ocupo el 17 Quintana Roo 5,251.1 5,569.4 10,820.5
lugar 32 con un gasto federalizado total por ]g Za” L}iis Potosi ‘S"iiz-;‘ Sﬁgég-é 1%55%91-2
habitante de 8,517.4 pesos; practicamente la mitad 20 Sinaton o827 L3910 oa15

de lo que recibidé el estado con mayor asignacion 21 Yucatan 5,076.4 5,070.3 10,146.7
(Campeche) y 19514 pesos por debajo del 22 Michoacén 4,255.8 5,826.3 10,082.1

H H H H () 23 Veracruz 4,267.9 5,663.0 9,930.9

promedio nacional. Una diferencia cercana al 19% 2. Bl i 34 by ¥ 5 ¥y
menos. 25 Chihuahua 4,995.5 4,893.6 9,889.1

. . ] 26 Coahuila 4,891.1 4,870.6 9,761.7

e |Las participaciones federales por habitante en el 27 Nuevo Leon 5,636.7 4,051.0 9,687.7
Estado de México ascendieron a 4,808.3 pesos, gS BaigCalfoppia 302 4.6459 987

L ] ] A P 29 Puebla 4,328.0 4,791.2 9,119.1

lugar 21 a nivel nacional; el Ramo 33 per capita fue 20 Jalisco 5.128.9 3.837.3 8.966.2

de 3,709.1 pesos, lugar 32 entre los estados y por el 31 Guanajuato 4,537.1 4,352.8 8,889.9
Ramo 23 (FIES y FEIEF) no se distribuyeron —
recursos.

Se utilizé la poblacion del Tercer Trimestre de 2015 de la ENOE. INEGI.

1_/ Para efectos comparativos se incluyen los recursos del Ramo 25 "Previsiones y
Aportaciones para los Sistemas de Educacién Basica, Normal, Tecnolégica y de Adultos”,

Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP e INEGI.
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Deuda Publica

Gobierno Federal. Al cierre del 4to. trimestre de

2015, el saldo de la deuda neta del Gobierno

Federal se ubicé en 6,230,.6 mil mdp, 77.3%

correspondié a deuda interna y 22.7% a deuda

externa. Como porcentaje del PIB, la deuda neta se

ubicé en 33.0% cifra superior en 25 pp a la

observada en el cierre de 2014 (30.5%). Cuadro 10

Deuda del Gobierno Federal

Deuda publica interna neta. Se ubicé en 4,814.1 mil

(Millones de pesos)

Saldo Porcentaje del PIB Estructura Porcentual (%)

mdp’ Superior en 490 m|| mdp al Observado al — I"Ct::::pm Dlc.13 Dic. 14 Dic. 15 Dlc.13_Dlc. 14 Dle. 15 Dlc.13__ Dlc. 14 __ Dlc. 15
cierre de 2014. Esta variacion fue resultado de un  eeewems s wawes sewm oz me ms o oso ez
endeudamiento neto por 493.1 mil mdp, incremento Deuda Externa

. . .y . Neta (mill. délares) 69,910.4 77.352.4 82,3203 54 6.3 75 19 208 227
en las disponibilidades del Gobierno Federal por Bruta (mil. dolares) 72804 7ss734  sassss  ss 64 75 e 203 219
37.4 mil mdp vy ajustes al alza por 34.3 mil MAD,  eiimesereon  agosms  saasess oxosses 25 03 30 1000 1000 1000

H H H H millones de ddlares; £ 150. ,105.

derivados del efecto inflacionario de la deuda  ...iiccines soroms siioms semors  ms w4 koo koo oo
intema indizada. — (millones de ddlares) 382,904.6 387,489.0  377.478.2

e o . rsoncents e Dasta it s oone e Seceontr a S o a Douti Brut o acios fnancioros el Gobiermo Fedoral
Deuda publica externa neta. Se ubico en 82.3 mil  »/cimpeinne
millones de ddlares (mdd), nivel superior en 5.0 mil
mdd a la observada al 31 de diciembre de 2014;
resultado originado por un endeudamiento neto de
4.5 mil mdd, ajustes contables negativos por 488.7
mdd y una disminucién de 953 mdd de los activos
internacionales del Gobierno Federal asociados a la
deuda externa.
Sector Publico Federal. Incluye la deuda del
Gobierno Federal, de los Organismos y Empresas
controladas y la de la Banca de Desarrollo. Al cierre Cuadro 1
del 4to. trimestre de 2015 el monto de esta deuda Deuda del Sector Publico Federal

se ubicd en 43.2% del PIB (nivel superior en 4.6 pp

(Millones de pesos)

. . Saldo Porcentaje del PIB Estructura Porcentual (%)
respecto al cierre de 2014), la deuda interna como Concepto Dic13 Dlc. 14 Dic.15” _ Dlc13 Dlc. 14 Dic. 15 Dici3  Dic. 14 Dic. 15
; 2 o, Deuda Interna
porcentaje del PIB representd 28.5% y la deuda
externa se Situé en 147% del prOdUCtO. D:::;a ér:lt\\e.:;e:oi) 4,063184.4  4,546,619.6 50740231 241 253 26.9 811 79.7 781
Neta (mill. délares) 69,910.4 77,352.4 82,320.3 5.4 6.3 7.5 19 208 227
Bruta (mill. délares) 72,80.4 78,573.4 82,588.3 56 6.4 75 8.9 20.3 219
Total da Deuda

. .. . Neta (millones de pesos) 4,80812.7 5,462,593.2 6,230,564.4 285 30.3 33.0 100.0 100.0 100.0

Deuda interna del SPF. Ascendid a 5,379.9 mil mdp; (milones de doloresy 3676911 371505 3621053
= H Bruta (millones de pesos) 5,007,051.4 5,703,062.9 6,495,078.7 29.7 3.7 34.4 100.0 100.0 100.0

monto superior en 575.6 mil mdp al saldo (milones de dolres) 3820045 3874890 5774782

registrado en el cierre de 2014. Esto obedece a un
endeudamiento neto de 554.7 mil mdp, a ajustes
contables positivos por 35.2 mil mdp y a un
incremento en los activos internos del Sector
Publico Federal por 14.4 mil mdp.

Deuda externa neta del SPF. Fue de 161.6 mil mdd,
nivel superior en 16.0 mil mdd al observado en el
cierre de 2014. Este resultado corresponde a un
endeudamiento neto de 16.2 mil mdd, ajustes
contables negativos de 1,632.4 mdd y una variacion
positiva en los activos internacionales del sector
publico federal por 1,448.4 mil mdd.

Notas:
Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

El concepto de Deuda Neta se obtiene de descontar al Saldo de la Deuda Bruta los activos financieros del Gobierno Federal
p_/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
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I1l. Economia Estatal

Empleo

En enero de 2016, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS registrados en la entidad
sumaron 1,415,335 concentrando 8.0% del total de
empleos en el pais, lo que representd un incremento
anual de 3.9% (mayor al aumento nacional de 3.7%),
lo que representa 4,543 plazas mas que lo
registrado un mes antes. Asi, en forma anual, en
Estado de México se generaron 53,169 nuevos
empleos.

En el 4to. Trimestre la poblaciéon ocupada en el
Estado de México ascendid a 7.2 millones de
personas (94% de la Poblacion Econdmicamente
Activa). Por sector de actividad econdmica el 5.0%
trabajd en el sector primario; 26.3% en el secundario
o industrial; el 68.2% en el terciario o de servicios; en
tanto que el 0.4% no especificdé su actividad
econdmica.

En el 4to. trimestre, la Tasa de Informalidad Laboral
(TIL) para el Estado de México se ubicd en 59.6% de
la PO (porcentaje mayor al nacional de 58.2). En la
medicion tradicional de informalidad, el Estado de
México obtuvo un resultado de 36.3%.

Inflacién

En enero de 2016, la inflacidn nacional medida a
través del INPC fue de 2.61%, mientras que en la
capital del Estado de México la inflacién mensual
tuvo una variacion de 0.29%, ubicdndose la inflacidn
anual en 2.04%, menor a la registrada a nivel
nacional y menor a la de un mes antes (2.02%).

Actividad Industrial

En octubre de 2015, las entidades federativas que
ocuparon los primeros lugares en el indice de
crecimiento de la actividad industrial fueron Sinaloa,
Baja California Sur, Zacatecas, Hidalgo, Tlaxcala con
tasas de 17.6, 15.0, 10.7, 10.1 y 8.7%, respectivamente;
en tanto que el Estado de México ocupd el lugar 22
con una tasa de -1.1%.

En el periodo de enero a octubre de 2015, los
estados de Tlaxcala, Querétaro, Guanajuato, Baja
California y Nayarit ocuparon los primeros lugares,
con tasas de 14.4, 11.2, 11.0, 10.5 y 9.7%; mientras que
el Estado de México se ubico en el lugar 22, con una
tasa negativa del -0.3%.

-10-
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Grafico 12
Trabajadores Afiliados al IMSS
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Gréfico 14
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Indicador  Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE)

e De acuerdo con cifras del INEGI, en el 3er. trimestre
de 2015, la economia del Estado de México, medida
a través del ITAEE®, mostré un crecimiento anual de
1.5% en términos reales con respecto al mismo
trimestre del ano anterior, inferior al
comportamiento nacional de 2.6%.

e Por grupos de actividad, las primarias aumentaron
13.2% y las secundarias 1.5%, mientras que las
terciarias aumentaron 1.3%.

e Asi, durante el 3er. trimestre de 2015 la actividad
econdmica para el Estado de México ocupd el lugar
20. Este resultado puede considerarse como un
indicador preliminar de la tendencia del PIBE, por lo
gue es muy probable que éste sea el resultado del
crecimiento estatal.

ITAEE. Actividades Primarias

e En el 3er. trimestre de 2015, los estados de Quintana
Roo, Aguascalientes, Chihuahua, Puebla y México,
ocuparon los 5 primeros lugares en el crecimiento
de las actividades primarias, con tasas de 30.2, 18.7,
16.9, 14.7 y 13.2%, respectivamente; lo que indica que
el Estado de México en este trimestre se recuperd
sustancialmente con respecto a los dos trimestres
anteriores, en que presentd tasas negativas de
crecimiento.

ITAEE. Actividades Secundarias

e En el 3er. Trimestre de 2015, las entidades
federativas que ocuparon los primeros lugares en el
indice de crecimiento de las actividades secundarias
fueron Colima, Tlaxcala, Zacatecas, San Luis Potosi y
Jalisco con tasas de 13.8, 10.2, 10.1, 9.9 y 9.2%,
respectivamente; en tanto que el Estado de México
ocupod el lugar 19 con una tasa de 1.5%.

ITAEE. Actividades Terciarias

e En el 3er. trimestre de 2015, los estados de Quintana
Roo, Nuevo Ledn, Guerrero, Querétaro y Guanajuato
ocuparon los 5 primeros lugares en el crecimiento
de ITAEE, con tasas de 7.6, 6.5, 59, 57 y 5.2%,
respectivamente; sin embargo el Estado de México
ocupd el lugar 27, con una tasa de 1.3%.

SEs un instrumento de medicién que ofrece un panorama sobre la
evolucidon econdmica de las entidades federativas del pais en el corto
plazo.

-1-

Gréfico 15
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Gréfico 17
ITAEE. IT. 2015. Act. Secundarias
[Var. % anual]

16.0
138
140
120
102 1001 99
100 92
20
E\.: I I I I
40
-
Jalisco

Colima Tlaccala Zaatecas San Lus Potod

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Gréfico 18
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Remesas

Al cierre del 4to. trimestre de 2015, el Banco de
México reportd un ingreso nacional por remesas
familiares de 24,771 millones de ddlares (mdd), lo
que se reflejé en un incremento de 4.8% respecto al
afo  anterior. En tanto, las  transferencias
identificadas para el Estado de México sumaron
1,560.3 mdd, contribuyendo con 6.3% de las remesas
totales (cuarto lugar nacional). Este monto
representa un incremento anual de 6.7% (98.2 mdd
mas que el aflo anterior).

Inversién Extranjera Directa®

En 2015, la IED realizada en el Estado de México fue
de 2,665.3 mdd, lo que significd una disminucidon de
458.6 mdd con respecto al afo anterior y una
variacion de 14.7% menos. Desde el afo 2000, los
flujos acumulados de |IED en la entidad ascienden a
39,569.7 mdd, concentrando 9.6% del total nacional
(segundo lugar).

6 A partir del primer trimestre de 2015 la Secretaria de Economia (SE)
aplica una nueva metodologia para determinar la IED por entidad
federativa. La SE estd revisando las cifras del periodo 1999-2014 para
darlas a conocer proximamente y con ello poder hacer comparaciones
adecuadas.
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Gasto Federalizado. Enero-Diciembre de 2015
. y Cuadro 12
e El gasto fed_e:rallzado que correspondio al GI;M en Recursos Federalizados, Edo. Mex.
2015 ascendi6 a 144 mil mdp; 6,304.3 mdp mas a lo IS = . -
recibido en 2014, lo que equivale a un incremento Concepto Enero Diclembre R TR T T R T
anual de 1.8% en términos reales. Del total de los Participaciones 752610 812706 60096 51 547 565
recursos nacionales transferidos via gasto gamozv 62'39?; 62'698-3 29;‘-; 025) 405-03 ‘;365
. . ., o, amo .| . . . . A
federallzado’ el GEM reCIblo 113/6 Total 137,657.2 143,961.5 6,304.3 1.8 100.0 100.0
Fuente: Estimacion propia con base en estadisticas de la SHCP.
1/ Considera las aportaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES.
Participaciones Federales (Ramo 28)
e En 2015, la Federacion participd al estado 81,270.6
mdp; 6,009.6 mdp mas a lo recibido en 2014
(incremento de 5.1% real). Este rubro representd
56.5% del total de gasto federalizado que recibio el ~ Cuadro13
GEM. Participaciones Federales, Edo. Mex.
(Millones de Pesos)
. . Fondo Enero-Diciembre Variacién Composicién %
. Fondo General (FGP). Se distribuyeron al GEM 2014 2015 Mdp %real 2014 2015
64,91.7 mdp; lo que representé una disminucion Total 75261077 81270.6° 16,0096 51 100.0 1000
0, Fondo General de Participaciones 63,836.3 64,911.7 1,075.4 -1.0 84.8 799
anual de 1.0% y mayores recursos por 1,075.4 mdp, Fondo de Fomento Municipal 17208 17341 34 -0 23 21
comparado con 2014. Ve ml o ounoh 4w
IEPS Gasolinas 2,365.8 2,642.0 276.2 8.7 31 33
.. Te it 259 95 -16.4 -64.4 0.0 0.0
. Fondo de Fomento MU/?/C/,Oa/ (FFM). \se:rin‘{ca ) 1,075.9 1177.5 101.6 65 14 14
Correspondieron al GEM 1,734.1 mdp, inferior en19%  fwersensmees o sse oo w17
real respecto a lo distribuido en 2014, lo que FordolsR nd. 43147 na 53
equivale a13.4 mdp mas. Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo,
Fuente: SHCP.
e Fondo de Fiscalizacién. Se distribuyeron al estado
3,526.9 mdp en 2015, lo que equivale a 179.3 mdp
menos a lo asignado en el mismo periodo del afo
anterior (7.4% real inferior). Grafico 20
‘ Participaciones Federales, Edo. Mex
e Fondo de Impuestos Especiales (IEPS). Por este [Var. % anual]
impuesto asignable se participaron al Gem 1,291.3 100  -4.0
mdp; 124.8 mdp mas que en el mismo lapso del afio
anterior (7.8% superior en términos reales). .o 4.8
e |EPS a Gasolinas. Estos recursos ascendieron a 2,642 I 16 0.7 13 10 155 g
mdp, lo que presenta un incremento anual de 276.2 0.0 — C -
mdp vy fue 8.7% real superior a lo obtenido en el 3 Y > = o = = !
2014. = & = 2 3 & & 3
-5.0 > > > m
<
e Tenencia federal. La recaudacion por ISTUV fue de S
16.4 mdp, inferior en 64.4% en términos reales a lo -100 'g
registrado en 2014; debido a la derogacion de este
impuesto a nivel federal, este fue el fondo con la 150
mayor disminucidn anual.
e Otros conceptos. El resto de los incentivos (ISAN, -20.0
incentivos econdmicos y fondos de compensacion), Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP

qgue correspondieron al GEM ascendieron a 7,155
mdp, 4,715.6 mdp mayor a lo obtenido en el afo
anterior (185.5% mayor en términos reales). De
manera individual, el rubro de incentivos
econdmicos aumentd 18.9% real.
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Aportaciones Federales (Ramo 33)

En 2015, se transfirieron a la entidad 62,690.9 mdp,
monto inferior en 294.7 mdp a lo distribuido en 2014 y
2.2% real inferior. Esta categoria representd 43.5% del
total del gasto federalizado que correspondié al GEM.

Cuadro 14

L . . Aportaciones Federales, Edo. Mex.
e NOmina Educativa y el Gasto Operativo (FONE). Se

transfirieron al estado 34,149.2 mdp, 489.0 mdp Fondo Enero-Noviembre Variacién

Composicién %

menor a lo distribuido en 2014 (4.0% real inferior). 2014 2015 Mdp % real 2014 2015
Total 58,140.9 54,727.9 -3,413.0 -84 100.0 100.0
e Servicios de Salud (FASSA). Las asignaciones al GEM Egg‘SEA 372;5183 23;2;-2 —AQ‘%OSZQ 'Wi-g 5122 1-171
sumaron 8,808.5 mdp, cifra superior en 4.8% en FAIS 37491 37899 108 6 64 60
términos reales a lo asignado en el mismo periodo FAM 17747 18368 621 07 31 34
del aflo anterior; 626.9 mdp mas. FORTAMUN-DF 73739  7,4736 997 -4 127 137
FASP 616.1 626.5 10.4 -1 11 1.1
. .. FAETA 7091 613.6 -95.5 -15.8 1.2 1.1
» Infraestructura Social (FAIS). En 2015 se transfirieron FAFEF 47567 41907 339 -9 71 77
al estado 3,7899 mdp, 408 mdp mas a IOS de 2014 Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
y 1.6% inferior en términos reales. Fuente: SHCP.
e Seguridad Publica (FASP). Para acciones de
seguridad publica se distribuyeron 626.5 mdp,
cantidad superior en 10.4 mdp a la de 2014 e inferior
en 1.0% real.
) e ] Gréfico 21
e Aportaciones Multiples (FAM). Se asignaron 1,914.8 Aportaciones Federales, Edo. Mex.
mdp, lo que representa un incremento anual de [Var. % anual]
0.7%; y mayor en 62.9 mdp a lo del mismo periodo 100
de un afo antes.
L L 50 4.4
e Fortalecimiento de los Municipios y de las :
Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN- 150 I 16 0.7 14 11 158 49
DF). Se transfirieron al estado 8,153.1 mdp, 1.3% 0.0 - - _
inferior en términos reales y 108.8 mdp mas respecto 3 T > T Ry T !
del afio anterior. Z % ] 2 S 3 m
-5.0

e Educacion Tecnologica y de Adultos (FAETA). Se
destinaron para este nivel de educacién 677.4 mdp, -10.0
monto 15.5% real inferior a lo otorgado en 2014.

da-NnAvLYOJ &

-15.0

e FAFEF. La Federaciéon otorgd al GeM 4,571.6 mdp, lo
que equivale a una disminucién real anual de 1.9% y

37.0 mdp mas a lo transferido en 2014. -20.0
Fuente: Elaboracién propia con datos de la SHCP
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i H Gréfico 22
IV. Economia Internacional Crecimienta el PIB de EUA

PIB Estados Unidos N [Var. % anual]

e Con base en cifras estimadas, durante el 4to. o 17 1 gzt

trimestre de 2015 el piB de Estados Unidos aumenté : H“H HHH " o H HHH H
0.7% con respecto al periodo precedente y 1.8% con ) | ﬂ
respecto al trimestre similar del afo anterior. En
forma anual en 2015 la actividad econdmica en ese 20
pais aumentd 2.4%. El incremento reflejo la
contribucioén positiva de consumo personal, gasto de -4.0
los gobiernos estatales y locales, e inversion fija
residencial, que fueron parcialmente compensada
por la desaceleracion de inversion no residencial fija 80
privada y las exportaciones; en tanto que las
importaciones, que se sustraen del calculo del PIB, 100
se incrementaron.

201 2012 2013 2014 2015

Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of Commerce, Bureau of
Economic Analysis. Gross Domestic Product.

Lo v v v v

-6.0

Gréfico 23
Produccién Industrial
[Var. % anual

——México

15.0 —Eu.
Produccioén Industrial y Empleo 10.0
5.0
e De acuerdo con informacién de la Reserva Federal 00
de Estados Unidos, con datos desestacionalizados, ' "\IV"" ;
en diciembre de 2015, la produccidén industrial en 50
E.U.A disminuyd -0.4% con relacion al mes anterior y -10.0
1.8% respecto al mismo mes de 2014. Por su parte, la 150
tasa de desempleo en enero de 2016 se ubicd en
4.9%, 0.8 puntos porcentuales (pp) menor a la del 200
mismo mes del afio anterior en el que alcanzd 5.7%. -25.0
-300 EFMAM.. 1J JASONDEFMAM. J, JJ, MAM. JA! JJ, MAM.J JASOND
2009 2010 201 2012 2013 2014 2015

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEG/ y Central Bank of the United
States, Industrial Production and Capacity Utilization.

Grafico 24
Crecimiento del PIB Unién Europea y Zona Euro
[Var. % anual]

PIB Zona Euro y Unién Europea 30

e En el 4to. trimestre de 2015, en comparacion con el 257 uZona Euro
trimestre previo, el PIB de la Zona Euro y de la 20| 5 Unién Europea
Unién Europea crecid 0.3; mientras que aumentd
1.5% para la Zona Euro y 1.8% para la Unién Europea 151

comparada con el mismo trimestre del afio previo.

En todo 2015 se observa un incremento de 1.5% para Y1

la Zona Euro y de 1.8% para la Unién Europea. 05 |
0.0
-05

L | |1 | | et | 1t "2 | R | T A" Y | N (I AV
20m 2012 2013 2014 2015

Fuente: Elaboracién propia con datos de Eurostat, National Accounts (GDP).
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V. Perspectivas Economicas Cuadro 15
Perspectivas Econdémicas, 2016
Perspectivas Econémicas Variacién % real anual del PIB
Pais / Regién FMI BM ONU Economist Promedio
Crecimiento Mundial 3.4 29 3.1 3.1
e Para 2016, se pronostica que la economia mundial se Economias Avanzadas 2.1 21 2.2 2.1
incremente en promedio 3.1%, las economias Estados Unidos 26 27 27 2.3 2.6
avanzadas y las emergentes crecerian 2.1 y 4.6%, en f;’ggnde' Euro 1‘(7) :; }-g 11-‘15 H
ese orden. La Zona Euro aumentaria 17% en Mercados Emergentes 43 48 48 46
promedio. Por su parte, Estados Unidos y México se Rusia -0 -07 01 -0.9 -0.6
expandirian a un ritmo promedio de 2.6% y 2.8%, China 63 67 68 6.4 6.5
respectivamente. India 7.5 7.8 7.7 7.5 7.6
Brasil -35  -25 05 -2.9 "o-21
México 26 28 32 1 2.7 2.8

Fuente: Elaboracion propia con base en los pronésticos de cada organismo.
1/ México y América Central

Banco de México (BANXICO)

Cuadro 16

e La Encuesta de Banxico correspondiente a enero, Proyecciones Econémicas Banxico
mostré una baja en las expectativas para 2016 de
crecimiento deI_PIB, en la actividad econdmica en PIB (Var % snus) 2 69 118 r
los E.U.A, en la inflacidn, el empleo y los Cetes a 28 i
dias. Mientras que el tipo de cambio mostré un Inflacién (Var % anual) 310 3.3 *
incremento. Asi, se prevé que para 2016, el PIB para Empleo (milzs o= sasegurados) (+)BB7 (+)1708 +
México se ubique en 2.69% (2.74% en diciembre). Cetes 28 dias (%) 3.85 456 9
Para 2017 se estima un crecimiento del PIB de 3.18%. Tipo de camble (pasos por délar) 17.60 17.17 -+
Para Estados Unidos en 2016 se proyecta una PIB EE.UU. (Var. % anual) 237 243 s
expansion de 2.37%, mientras que para 2017 el ———
crecimiento en ese pafS Seria de 243% *“ariacidn de cxpcctativasldc 2016 con respecto a las de la Encuesta del mes anterior
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VI. Cuadros Resumen
Actividad Econdmica
Nacional
II.,T 2014 | 1II.T 2014 | IV.T 2014 | I.T. 2015 | II.T. 2015 H. T IV. T 2015
2015
Producto Interno 1.8 2.3 2.6 2.5 2.4 2.6 2.5
Bruto real
(var.% anual)
May-15 Jun-15 Jul-15 Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15
IGAE. Var. % Anual 1.3 3.1 2.0 2.5 3.3 2.1 2.7
Prod. Industrial
Var. % anual, base
2008=100 -0.27 2.12 1.84 1.85 2.82 1.22 0.1
Estado de México
I.T. 2014 II.T 2014 IH.T 2014 | IV.T 2014 | L.T. 2015 II.T. 2015 | lIl. T 2015
ITAEE. Var. % anual 1.3 0.8 0.7 1.9 1.8 1.0 1.5
ITAEE. Actividades
Primarias
Var.% Anual 55.3 2.3 -6.8 1.8 -10.3 | -82 13.2
ITAEE. Actividades
Secundarias
Var.% Anual 0.2 -5.1 -4.7 -2.9 -1.2 -0.2 1.5
ITAEE. Actividades
Terciarias
Var.% Anual 1.5 3.9 3.6 4.3 3.3 1.8 1.3
Abr-15 May-15 Jun-15 jul-15 Ago-15 Sep-15 Oct-15
Actividad Industrial -2.2 -3.4 3.8 2.7 1.6 -0.2 -1.1
Mercado Laboral
Nacional
Jun-15 Jul-15 Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dic-15
Empleos 17,591 17,651 17,761 17,904 18,006 17,685 17,591
Formales
Miles de personas
Tasa de 4.5 4.3 3.9 4.3 4.4 4.4 4.7
desocupacién %
Estado de México
Jun-15 Jul-15 Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dic-15
Empleos
Formales
Miles de personas | 1,409 1,414 1,423 1,435 1,443 1,411 1,409
Tasa de 4.9 4.8 51 54 5.6 5.8 5.6
desocupacion %
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