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l. Introduccioén

e EI 8 de Junio de 2016 se publicé el Balance de Riesgos del Consejo de Estabilidad del Sistema
Financiero. Los miembros del Consejo coincidieron en que la economia mexicana y su sistema
financiero enfrentan un entorno internacional complejo; debido a que la actividad econdmica
mundial ha continuado mostrando debilidad y que las perspectivas econdmicas se han revisado a la
baja, considerando, entre otros factores, que el comercio mundial ha permanecido estancado.

e Subrayaron que en los Ultimos meses se han observado varios episodios de alta volatilidad en los
mercados financieros nacionales e internacionales; ademas diversos factores pueden detonar
episodios de aversion al riesgo entre los inversionistas, como el proceso de normalizacion de la
politica monetaria de los E.U.A., lo que puede dar lugar a reasignaciones de activos y una mayor
volatilidad en el valor de las divisas, en particular de las economias emergentes.

e Respecto a la Economia Mexicana, mencionaron que la actividad econdmica de México ha
continuado expandiéndose, aunque a un ritmo moderado, crecimiento sustentado en la expansion
del consumo, a pesar de un menor ritmo de las exportaciones.

e En cuanto a los desafios destacaron los bajos precios del petréleo y la disminucidn en la plataforma
petrolera, han originado medidas de ajuste fiscal, asi como en los Pre-Criterios de Politica
Econdmica 2016, lo que implica que se observard un superavit primario en las finanzas publicas a
partir de 2017. Destacaron la importancia de la reciente renovacién por dos aflos de la Linea de
Crédito Flexible con el Fondo Monetario Internacional, asi como su incremento a cerca de 88 mil
millones de ddlares.

Grafico 1
Il. Economia Nacional Producto Interno Bruto
[Variacion % anual]
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
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Produccién Industrial

En abril de 2016 la produccién industrial crecié en
0.8%, debido a los aumentos en 3 de sus 4
componentes. La produccién de las industrias
manufactureras se incrementd en 15%, Ila
construccion en 2.4%, la generacioén, transmision y
distribucién de energia eléctrica, suministro de agua
y de gas por ductos al consumidor final 2.5%;
mientras que la mineria disminuyé 3.3%.

Empleo

De acuerdo con los resultados de la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo del INEGI, con
cifras originales, en abril de 2016 la poblacién
ocupada alcanzé 96.2% de |la Poblacién
Econdmicamente Activa (PEA).

Al considerar la poblacion ocupada (PO) de acuerdo
con el sector en el que labora, se observa que 12.8%
del total trabajan en el sector primario; 25.3% en el
secundario o industrial y 61.5% en el terciario o de
servicios. El restante 0.4% no especificd su actividad
econdmica.

A nivel nacional, la tasa de desocupacion (TD) fue
de 3.8% de la PEA, proporcidon menor a la registrada
en el mismo mes de 2015 de 4.3%.

La tasa de informalidad laboral en abril de 2016 se
ubicd en 57.4%; en tanto que la Tasa de Ocupacion
en el Sector Informal fue de 27.1%.

En mayo de 2016, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS sumaron 18,081,788 lo
que representd un incremento mensual de 58,972
empleos y de 3.7% en términos anuales. Al interior, la
afiliacion de asegurados permanentes aumentd 4.0%
a tasa anual y la de eventuales lo hizo en 2.0%. Asi,
en forma anual se crearon 650,415 empleos.

En el mismo periodo, la generacién de empleos
formales comprendid los tres ramos de actividad, en
el sector agropecuario se crearon 14,472 empleos, lo
gue representa un incremento de 3.5% respecto a
diciembre de 2015, en la industria se generaron
224,793 empleos, con un incremento de 3.5% y en
los servicios 157,136 con un crecimiento de 1.5%.

Grafico 3
Produccién Industrial
[Var. % anual]
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Gréfico 4
Trabajadores Afiliados al IMSS
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo.
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Inflacién

e En mayo de 2016, la inflacidn medida a través del
INPC, registré una disminucion de 0.45%, lo que
ubicd la inflacion general anual en 2.60%; esto es
0.06 puntos porcentuales (pp) mayor a la del mes
anterior (2.54%) y 0.4 pp menor a la meta oficial
para 2016 (3.0%). En el mismo mes de 2015 la
inflacion general presentd una variacion anual de
2.88%.

e La inflacién subyacente? aumento 0.21%,
estableciendo su tasa de variacidon anual en 2.93%,
(2.83% en abril).

e Por lo que respecta al indice de precios no
subyacente, reportdé un retroceso de -2.51%,
ubicando su tasa de variacion anual en 1.55% (1.66%
en el mes previo). Al interior, el genérico con mayor
incidencia mensual® en la inflacion fue el pollo
(0.036) con una variacion mensual de 2.58% en su
precio.

e De acuerdo con la Encuesta mas reciente Sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de Banxico, para 2016 se espera una
inflacion anual de 3.11% (O.11 pp por arriba de la meta
oficial de Criterios Generales de Politica Econdmica
(CGPE 2016), y para 2017 se prevé que llegue a
3.35%. El pronodstico para 2016 bajo respecto al mes
anterior. Asimismo, se espera que el promedio anual
durante el periodo 2017-2020 se ubique en 3.33%.

Comercio Exterior

e De acuerdo con informaciéon oportuna, en abril de
2016 la balanza comercial presentd un déficit de
2,080 millones de ddlares (mdd). Dicho saldo se
compara con el déficit de 69 mdd registrado en el
mismo mes de 2015.

e El valor de las exportaciones de mercancias fue de
30,416 mdd, presentandose una reduccion de 7.8% a
tasa anual. Este comportamiento fue consecuencia
de reducciones de 6.3% de las exportaciones no
petroleras (29,102 mdd) y de 30.8% de las petroleras
(1,314 mdd).

e El valor de las importaciones de mercancias sumo
32.495 mdd, cifra 1.7% menor a la tasa anual. El
resultado se derivd de reducciones de 4.1% en las
importaciones de bienes de consumo, de 0.9% en
las de uso intermedio y de -4.1% en las de capital.

Mercado de valores

e El 10 de junio, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPyC) de la BMV se ubicd en las 45,177.5 unidades,
teniendo una ganancia acumulada de 5.12% con
respecto al cierre del afo anterior. En 2015, el IPyC
promedié 43,907.5 unidades y en lo que va de este
ano asciende a 44,271.6 unidades.

La inflacidon subyacente elimina del calculo los bienes y servicios cuyos
precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinacion no
responde a condiciones de mercado.

Se refiere a la contribucion de cada componente del INPC en la
inflacion general.
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Grafico 5
Inflacién General y Subyacente
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Cuadro 1
Balanza comercial de mercancias de México, 2016
[Millones de ddlares y variacion % anual]

Abril Ene-Abr
(mdd) (mdd)
abr-16 | Vvariacion % E(n:];ﬁ;?r Variacién %

Exportaciones 30,415.8 -7.8 115,563.7 -6.4
Petroleras 1,313.6 -30.8 4,792.3 -41.8
No petroleras 29,102.2 -6.3 110,771.5 -3.8
Agropecuarias 1,353.2 7.3 5,539.7 1.1
Extractivas 332.2 1.6 1,253.3 -18.2
Manufactureras 27,416.8 -7.0 103,978.5 -4.3
Importaciones 32,495.3 -1.7 121,628.7 -3.2
B. de consumo 4,181.0 -4.1 15,902.6 -6.6]
B. intermedios 25,148.4 -0.9 93,525.5 -2.1
B. de capital 3,165.9 -4.1 12,200.6 -6.8]
Saldo -2,079.5 -6,065.0
Fuente: INEGI

Gréfico 6
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.
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Precios del petroleo

Al cierre del mes de mayo de 2016 el precio de la
mezcla mexicana de petrdleo fue de 40.26 ddlares
por barril (dpb). En promedio en el mes de mayo la
mezcla mexicana se cotizé en 38.36 ddlares por
barril (dpb). Con esto, el precio del barril de petrdleo
mexicano acumula una pérdida de 18.7 ddlares,
respecto del mismo mes del afio 2015.

Al 10 de junio de 2016, la mezcla mexicana cotizé en
promedio 30.93 dpb, 13.2 ddélares menos que el
mismo periodo del afo anterior y 19.1 que el precio
determinado en la Ley de Ingresos Federal para el
Ejercicio Fiscal 2016.

Los contratos a futuro del WTI y del Crudo Brent —
para marzo de 2016— cerraron el 10 de junio de 2016
en 49.07 y 50.54 dpb, en ese orden, mostrando
incrementos de 9.87% y 11.40% respectivamente, con
relacion al dato reportado en la primera semana del
mes anterior.

Riesgo Pais

El Riesgo Pais de México, medido a través del indice
EMBI+ de J.P. Morgan?4, se ubicé el 10 de junio en
225 pb, mayor en 1.8 puntos base (pb) al nivel
promedio observado en mayo de 2016 y 2.0 pb por
abajo del nivel reportado al cierre de 2015. Por su
parte, el riesgo pais de Argentina se elevd 14 pb,
mientras que el de Brasil descendid 8 pb, al ubicarse
en 534 pb y 383 pb, respectivamente. Al 14 de junio
México ocupd la tercera posicidon en los menores
indices de riesgo pais con 230 pb, solo por debajo
de Panamay Peru con 218 pb y 221 pb.

Tipo de Cambio

Hasta el 13 de junio de 2016, el tipo de cambio FIX
registrd un nivel promedio de 18.00 pesos por ddlar
(ppd); 290 pesos mas que lo observado en el
mismo periodo del afilo anterior; registrando una
depreciacion acumulada de 0.7559 pesos con
respecto al cierre de diciembre de 2015. El nivel de
cotizacidn mas alto de este afo se presentd el 11 de
febrero con 19.1754 ppd.

De acuerdo con los prondsticos del Sector Privado
de Banxico, se prevé que en 2016 el tipo de cambio
promedio se ubique en 17.61 ppd y en 17.20 ppd para
2017. Ambas expectativas se ajustaron a la baja
respecto a la de la encuesta del mes anterior.

4

El EMBI+ muestra la evolucion del rendimiento de los instrumentos de
deuda externa que se cotizan en los mercados internacionales emitidos
por 19 paises emergentes.
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Grafico 7
Precio del petréleo
[Doélares por barril]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de PEMEX y BLOOMBERG.

Cuadro 2
Tasa de riesgo pais

EMBI. Paises

seleccionados
Pais jun-16
Panama 218
Peru 221
México 230
Uruguay 275
Colombia 293
Brasil 389
Argentina 540
Ecuador 879
Venezuela 2,840

Fuente: Ambito.com

Grafico 8
Tipo de Cambio FIX
[Pesos por ddlar]
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

UIPPE

21/12/2
04/02/20
17/03/20
02/05/20
13/06/20



Evolucién Reciente -
de la Economia

ESTADO DE MEXICO GRANDE
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, Tasas de interés de bonos gubernamentales
Tasa de Interés [Tasa de rendimiento]
Instrumento  ——romedie - pif.

e En la vigésima tercera subasta de valores

gubernamentales de 2016, realizada el pasado 7 de ;sj,'as i‘?f i?i g'gé
junio, la tasa de rendimientos de los Cetes a 28, 91y 182 'dal.zs 320 387 0.58
182 dias descendieron 2, 8 y 6 puntos base (pb) en 264 dias 253 297 044
lo individual, con relacién a la subasta anterior, al Bonos 30 afos 6.59 6.81 0.22
ubicarse en 3.78%, 4.05% y 4.27%, respectivamente. Bondes D a 5 afios 2.91 3.56 0.65
Fuente: Banco de México.
e Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos
a 30 afos se elevd 30 pb a 6.85%, mientras que la e
Gréfico 9

tasa de interés real de los Bondes D a 5 afos se . > .

mantuvo sin cambio en 0.20%. Indice de Confianza del Consumidor oo
—Meéxico

e La Encuesta mas reciente de los Especialistas del —EUA

Sector Privado de Banxico, anticipa que la tasa de

Cetes a 28 dias se ubicara en 4.21% para 2016 y en

4.87% en 2017. Ambos prondsticos se ajustaron al 900

alza.

Indice de Confianza del Consumidor

e En mayo de 2016, la percepcidon de los
consumidores, medida a través del (ICC), sobre sus
expectativas de la situacion econdmica actual del
pais, con cifras originales presentd una disminucion
de 1.2% con relacién al dato del mismo mes de 2015,
al ubicarse en 90.9 puntos. Con base en cifras

desestacionalizadas se muestra un aumento mensual EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAM s00
de 0.9% con relacidon a lo observado en el mes - tz‘::b oo ot 2;1?//\/5@/ - zg‘sf 2°: Y
. . . uente. tiaboracion propia con gatos ae, y e Conrerence boaraq,
Inmedlato anterior. E.U.A., Consumer Confidence Index.

. . ) i Cuadro 4

Indice de Confianza Empresarial Indice de Confianza Empresarial

e En su comparacion anual y con datos originales_,, en IeTeashrEs Mayo Dif. en puntos
mayo 2016, las Expectativas Empresariales 2015 2016
disminuyeron para el sector manufacturero en 0.2 Indicador de
puntos, para el comercio 1.5 puntos y para la Confianza 49.5 493 0.2

Empresarial

construccion 2.2 puntos, con relacion al mismo mes
Manufacturero

del aino anterior.

Indicador de

Confianza
Productividad Empresarial de la 497 473 22
Construccién
e En el ler. trimestre de 2016, el indice Global de Indicador de
Productividad Laboral de la Economia (IGPLE) con Confianza 48.7 47.2 15
cifras originales crecié 1.6% anual con relacién al Empresarial del
mismo trimestre del afio anterior. Comercio
Fuente: INEGI
e Por grupos de actividad econdémica, la IGPLE en las Gréfico 10
actividades Primarias aumenté 4.8%; en las (ndi i
; it o ORI Indice Global de Productividad Laboral
Secundarias retrocedid 2.7% de manera individual, 2o
- L9 [Variacion % anual]
en tanto que en las actividades terciarias se elevaron 6
3.1%. < 48
{ A o . 4
e Por otro lado, el [ndice del Costo Unitario de la Mano 5 5
de Obra en las empresas constructoras disminuyd 2
0.1%; al igual que en las empresas de servicios en 1
3.0%; en tanto que se elevd en las industrias o
manufactureras en 3.3%, asi como en las de q
comercio al por mayor y menor, en 1.4 y 1.6%, )
respectivamente. 3
2.7
-4
Primarias Secundarias Terciarias

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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. Ly . Cuadro 5
Finanzas Publicas. Enero-Abril 2016 Situacidn Financiera del Sector Pablico
. . D Enero-Abril Variacién
Balance Publico 2015 2016 Mdp Real %
° En IOS pl’lmeros 4 meses de 2016, se reglstré un A Inlgresospresupuestarins 1,416,673.0 1,689,816.5 273,143.6 16.2
» = . Gobierno Federal 983,675.1 1,267,755.8 284,080.7 255
superdvit de 177.1 mil mdp, que se compara con el Tributarios 870,437.7  960,643.7 90,205.9 7.5
déficit de 116.3 mil mdp registrado en 2015. Si se Tion:  awses  mem0 40
excluye la inversion productiva, el balance publico e taciones 1238003 Tmeoed nross e
muestra un superavit de 313.3 mil mdp. Por su parte, y 3
el balance primario presenta un superdvit de 264.6 e oo T loracien 10207 15288 3081
mll mdp Otros 13,813.7 12,6445 -1169.2 -10.8
. No tributarios 113,237.3 307,112.1 193,874.8 164.2
Derechos 25,4741 27,381.0 1,906.9 4.7
. . Aprovechamientos 85,894.9 275,931.9 190,037.0 2129
Ingresos Publicos P (o S B
B. Gast t d 1,539,104.3 1,527,146.0 -11,958.4 -3.3
. . . Pr:;vgmn:bcl,epaga e 1,214,306.9 1,183,912.4 4 -30,394.6 -5.0
e En el periodo enero-abril de 2016, los ingresos Corente Juzso - arazss 27 22
ascendieron a 1,689.8 mil mdp, siendo superiores en No programable 324797.4 3432336 18,436.2 29
273.1 mil mdp, 16.2% mayores en términos reales a Partiipadones. Nomss 2933300 Heas s
los del mismo periodo de 2015. A su interior, los Adetasy otros 214854 217992 2692 326
ingresos tributarios sumaron 960.6 mil mdp, 7.5% G Balance presupuestario (4 - ) a3 te2e706 os
real  superior; resultado principalmente  del E. Balance piblico (G a Dy negars 1770881 P
. H “Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
incremento en el ISR, del IEPS y del impuesto a las b P Tredonds
importaciones en 9.7, 6.6 y 13.8%, respectivamente. ns: no significativo.

Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP.

Los ingresos no tributarios acumularon 307.1 mil
mdp, monto superior en 164.2% real anual, debido al
comportamiento favorable de los aprovechamientos
gue aumentaron 212.9% real, lo que obedece a que

en abril, el Banco de México enterd al Gobierno Grafico
Federal su remanente de operacion del ejercicio Balance Presupuestario
fiscal 2015. Por su parte, los ingresos de los [Millones de pesos]
organismos y empresas fueron inferiores en 5.0%
real anual.
1,689,816.5
Gasto Publico
Superavit
162,670.6 mdp

e El gasto neto total, durante los primeros 4 meses de
2016, ascendid a 1,527.1 mil mdp, monto 3.3% inferior
en términos reales al observado en el mismo periodo
de 2015. El gasto programable sumd 1,183.9 mil mdp,
5.0% inferior en términos reales respecto al mismo
periodo de 2015 (77.5% del gasto total de Ia
Federacién). El gasto no programable registrd 343.2
mil mdp (equivalente a 22.5% del gasto total), cifra
2.9% superior respecto al mismo lapso de 2015,
debido a que el costo financiero presentd un Ingreso Gasto
incremento de 16.3%; mientras que las Adefas y Fuente: Elaboracién propia con datos de la SHCP.
otros disminuyeron 32.6%.

1,527,146.0

Gasto Federalizado

e La suma de Participaciones Federales (Ramo 28),
Aportaciones (Ramo 33), Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacion Basica, Normal,
Tecnoldégica y de Adultos (Ramo 25) y de

Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23) Cuadro 6
ascendié a 444.2 mil mdp, 1.6% real superior a lo HEREE Recursos Federalizados
distribuido en los meses de enero a abril del afo TEET EnetB ABH] e elbn FTTITETRES
anterlor r 2015 2016 Mdp % Real 2015 2016
: Participaciones 218,729.7 232,370.0 13,6402 35 513 523
- . Ramo 33 202,463.8 208,675.2 6211.4 0.4 475 47.0
o En 2016, los estados recibieron de la Federacion 18.1 Ramo 23 % 4,839.0 3107 11,7283 -37.4 11 07
mil mdp més que de enero a abr” de 2015. EI gaSto Fuents'Est:rrn‘:f:\ao'lnprop\aconbassene::ﬂ?s’t?::szt;f\aSHC4P44'155l9 18.123.3 1.8 100.0 100.0
federalizado representd en este lapso, 29.1% del 1/ Incluye recursos del Ramo 25. i |
gasto neto total y 37.5% del gasto programable. Es AR et e ot o A N E RN

decir, por cada peso que gastd la Federacion, 29
centavos se distribuyeron a los estados vy
municipios.
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Cuadro 7
. . . Participaciones Federales
Participaciones federales (Millones de Pesos)
Fondo Enero- Abril Variacién Composicién %
e En el periodo de enero a abril de 2016, se participd a — 21’:'75297 2;:1:700 1’:"6’:02 % '::' 2°;j9 12;’;60
IOS eStados 2324 mll mdp’ IO que SIgnIﬁCé un Fondo Genel Ide: atc'p cione: 17(’)682.7 16’878(;8 ’1901‘9 3.7 78‘0 72‘6
. V' ra articipaci S A . ) R -1, . =3, . .
incremento real anual de 3.5% \Y 13.6 mdp Mas QUE  Fondo de Fomento Municipal 8,514.7 8,4191 956  -3.7 3.9 36
1 Fondo de Fi li io 10,833.7 10,852.6 18.9 2.4 5.0 4.7
en el mlsmo Iapso de 2015 L, EI monto de Fg:dgdz Eftcraai?grl\()ge Hidrocarburos 1,681.5 1,018.6 -662.9 -41.0 0.8 0.4
participaciones federales representd 52.3% del total ieps 4,069.4 3764.9 3045 99 19 16
del gasto federalizado. (En 2015 esta proporcion fue 53 Saseinas Boa0 8308 s 2 P
. T i 308.8 1749 -134.0 -44.8 0.1 0.1
de 5‘]3%) oigz;cge la RFP 1,158.0 1144.4 136 37 05 05
Der. Adici | sobre Ext. de Petrdl 183 741 -44.3 -39.0 0.1 0.0
ISeAyN "CO”a Sé "% X qe petree 31786 3,746.7 568.2 14.8 15 1.6
e La Recaudacion Federal Participable que sirvid de [oitmiomonces et eose s e e e o8
base para el pago de las participaciones a las Fondoisr 4,004.5 19,745.0 na na. na. 8.5
entidades federativas y municipios, se ubico en [l SIS
887.2 mil mdp, monto inferior 0.3% real con renowica
respecto a enero-abril de 2015. A su interior, los
ingresos tributarios aumentaron 3.9% real los
9 y Cuadro 8

petroleros cayeron 36.0% en términos reales.

Ramo 33

e En los primeros 4 meses de 2016, las entidades
federativas recibieron 208.7 mil mdp; 6,211.4 mdp
mas a lo transferido en el mismo periodo de 2015; y
mayor en 0.4% real. Los fondos que mostraron una
disminucién anual fueron el Fondo de Aportaciones
de Gasto de Némina y Operativo (FONE) y el de
Seguridad Publica (FASP) que disminuyeron en 2.1y
16.8%. El Ramo 33 representéd 47.0% del total del
gasto federalizado.

Ramo 23

e Durante el periodo de enero a abril de 2016, la SHCP
reportd 3.1 mil mdp por concepto de FIES y FEIEF;
sin embargo no presenta su distribucién por entidad
federativa.

Gasto Federalizado Per Capita

e En los primeros 4 meses de 2016, Campeche fue el
estado con la mayor distribucién per capita con
5,328.3 pesos, en tanto que el promedio nacional fue
de 3,621.0 pesos.

e En términos absolutos, el Estado de México es una
de las entidades federativas mas favorecidas en el
esquema de distribucion del gasto federalizado
(11.6% del total nacional).

e No obstante, en términos per cdpita el GEM ocupd el
lugar 32 con un gasto federalizado total por
habitante de 2,310.8 pesos, menor a lo que recibid el
estado con mayor asignacién (Campeche) y 603.4
pesos por debajo del promedio nacional.

e |Las participaciones federales por habitante en el
Estado de México ascendieron a 1,767 pesos, lugar 21
a nivel nacional; el Ramo 33 per capita fue de 1,250.6
pesos, lugar 30 entre los estados y por el Ramo 23
(FIES y FEIEF) no se distribuyeron recursos.

Aportaciones Federales
(Millones de Pesos)

Fondo Enero- Abril Variacién Composicién %
2015 2016 Mdp % real 2015 2016

Total 202,463.8 208,675.2 6,211.4 0.4 100.0 100.0
FONE 11,993.0 112,601.1 608.2 -21 55.3 54.0
FASSA 26,680.3 28,026.7 1,346.4 23 13.2 13.4
FAIS 23,401.2 24,566.3 1,165.1 23 1.6 1.8
FAM 4,614.7 6,588.6 1,973.8 391 23 3.2
FORTAMUN-DF 19,754.6 20,7395 984.9 2.3 9.8 9.9
FASP 3,276.4 2,800.0 -476.4 -16.8 1.6 1.3
FAETA 1,950.0 2,021.3 713 1.0 1.0 1.0
FAFEF 10,793.6 11,331.7 538.1 2.3 5.3 5.4

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

Cuadro 9

Gasto Federalizado Per Capita
Estado ParFed Ramo 33" Total

1 Campeche 2,969.6 2,358.7 5,328.3
2 Tabasco 3,204.6 1,686.4 4,891.0
3 Distrito Federal 3,060.5 1,748.8 4,809.2
4 Oaxaca 1,484.7 2,998.4 4,483.1
5 Baja California Sur 1,817.7 2,496.7 4,314.4
6 Guerrero 1,505.0 2,803.9 4,308.9
7 Zacatecas 2,034.9 2,67.3 4,202.2
8 Chiapas 1,727.0 2,463.8 4,190.8
9 Colima 2,019.3 2,156.7 4,175.9
10 Aguascalientes 2,013.0 2,056.5 4,069.5
11 Nayarit 1,855.8 2,057.4 3,913.1
12 San Luis Potosi 1,824.7 2,072.5 3,897.3
13 Hidalgo 1,573.2 2,294.3 3,867.5
14 Tamaulipas 2,001.6 1,737.6 3,739.2
15 Durango 1,707.3 2,022.9 3,730.2
16 Tlaxcala 1,783.2 1,882.7 3,665.9
17 Quintana Roo 1,886.7 1,758.5 3,645.2
18 Sonora 2,083.2 1,546.2 3,629.5
19 Querétaro 2,138.4 1,486.6 3,625.0
20 Yucatan 1,809.6 1,639.8 3,449.4
21 Chihuahua 1,789.7 1,647.9 3,437.5
22 Michoacan 1,566.3 1,866.3 3,432.6
23 Coahuila 1,933.0 1,475.7 3,408.7
24 Morelos 1,578.4 1,787.8 3,366.1
25 Sinaloa 1,867.4 1,492.6 3,359.9
26 Nuevo Ledn 2,175.6 1,143.2 3,318.8
27 Veracruz 1,553.3 1,753.4 3,306.7
28 Puebla 1,607.1 1,677.5 3,284.6
29 Baja California 1,687.7 1,494.2 3,181.9
30 Jalisco 1,958.8 1172.6 3,131.4
31 Guanajuato 1,738.4 1,307.7 3,046.1
Prom. Nal. 1,907.7 1,713.2 3,621.0

Se utilizé la poblacion del Ter. Trimestre de 2015 de la ENOE. INEGI.

1_/ Para efectos comparativos se incluyen los recursos del Ramo 25 "Previsiones y Aportaciones para

los Sistemas de Educacion Bésica, Normal, Tecnoldgica y de Adultos”.
Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP e INEGI.
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Deuda Publica

Al cierre de abril de 2016, el saldo de la deuda
publica interna, se ubicd en 4,605.3 mil mdp. Monto

inferior en 208.8 mil mdp a la observada en
diciembre de 2015. Esta variacion fue resultado de
un endeudamiento neto por 180.6 mil mdp, de un
incremento en las disponibilidades del Gobierno
Federal por 409.8 mil mdp y a ajustes contables al
alza por 20.4 mil mdp.

La deuda publica externa. Se ubicé en 88 mil
millones de ddélares (mdd), nivel superior en 5.7 mil
mdd a la observada al 31 de diciembre de 2015;
resultado originado por un endeudamiento neto de
5.1 mil mdd, ajustes contables al alza por 1.1 mil mdd
y por un aumento de 0.5 mil mdd en las
disponibilidades del Gobierno Federal.

Sector Publico Federal. Incluye la deuda del
Gobierno Federal, organismos y empresas vy la banca
de desarrollo.

La deuda interna del Sector Publico Federal
ascendié a 5,159.6 mil mdp; monto menor en 220.3
mil mdp al saldo registrado al cierre de 2015. Esto
obedece a un endeudamiento neto de 168.8 mil
mdp, a ajustes contables al alza por 26.6 mil mdp y

un incremento de 4157 mil mdp en las
disponibilidades del sector publico.
Por su parte, la deuda externa neta del Sector

Publico Federal fue de 173.8 mil mdd, nivel superior
en 12.2 mil mdd al observado al cierre de 2015. Este
resultado corresponde a un endeudamiento neto de
12.7 mil mdd, ajustes contables al alza por 1.6 mil
mdd y por un incremento de las disponibilidades del
Sector Publico Federal por 2.1 mil mdd.

(Millones de pesos)

Cuadro 10
Deuda Interna del Gobierno Federal

saldo a Endeudamiento saldo a

Concepto diciembre Disp. Amort, Neto Ajustes Abril

2015 2016
Deuda Neta 4,814,120.1 nd. nd. n.d. nd. 4,605,297.2
Activos®/ 259,903.0 nd. nd nd. nd. 669,737.0
Deuda Bruta 5,074,023.1 877,968.9  697,4016  180,567.3 20,443.8  5275,034.2
Valores 4,701,204.9 809,582.6 6115531 1980295 158041 49150385
Cetes 655,750.2 5823154  600,330.7 -18,0153 00 637,734.9
Bondes D 296,521.9 40537.3 12224 29314.9 00 3258368
Bonos de desarrollo tasa fija 2,546,242.3 131,515.7 0.0 131,515.7 0.0 2,677,758.0
Udibonos 1196,598.9 54,689.5 00 54,6895 157241 1267,012.5
Udibonos Udis 222,367.6 10,075.0 00 10,075.0 00 232,4426
Udibonos Segregados 6,091.6 524.7 00 524.7 80.0 66963
Udibonos Segregados Udis 1132.0 965 00 965 00 12285
Fondo de Ahorro SAR. 107,650.7 66,534.0 74,5591 -8,025.1 1915.2 101,540.8
Obligaciones por Ley del ISSSTE 153,760.2 438 10,0643 -10,0205 1.931.0 145,670.7
Bonos de Pension PEMEX 50,000.0 00 00 00 00 50,000.0
Otros 61,4073 1.808.5 12251 583.4 7935 62,784.2

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: SHCP.

Cuadro 11

Deuda Externa del Gobierno Federal

Saldoa ______ Endeudamiento Saldo a
diciembre - Endeud.  Alustes  Abril
2015 Disp- Amort. Neto 2016
Deuda Neta 82,320.3 nd. nd. nd. nd.  87,979.0
Activos™/ 268.0 nd nd nd nd. 817.0
Deuda Bruta 82,5883  5275.0 205.7 5069.3 11384 88,796.0
Mercado de Capitales 565768 49668 0.0 49668 10918 626354
Organismos Financieros Internacionales (OFI's) 24,1491 1026 1647 -62.1 06 24,0876
Comercio Exterior 1862.4 2056 410 164.6 460 20730
Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
1_/ Considera el saldo neto denominado en ddlares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion
Fuente: SHCP.
Cuadro 12
Deuda Interna del Sector Publico Federal
(Millones de pesos)
Saldo a Endeudamiento saldo a
diciembre Diep. Amort, Neto Ajustes b
Deuda Neta 5,379,857.1 nd. nd. nd. nd. 5,159,595.0
Activos 259,646.8 nd. n.d. nd. nd. 675,340.8
Deuda Bruta 5639,503.9 1048467.6  879,639.0  168,628.6 26,6033 5,834,935
Estructura por plazo 56395059 10484676  £79,630.0  168,628.6
Largo plazo 5123504.6 3710533 2086957 1624576 221033 53081555
Corto plazo 515,909.3 6773143 6709433 63710 45000 5267803
Estructura por usuario 5639,505.9 1048467.6  ©79,639.0  165,828.6 26,5033  5834,9358
Gobierno Federal 5,074,023 8779689 697,406 1805673 204438 52750342
Largo plazo 4,583,4216 360,185.5 172,877.8 187,307.7 20,4438 4,791,173
Corto plazo 490,601.5 517,783.4 5245238 -6,740.4 0.0 483,861.1
Organismos y Empresas 1_/ 447,270.9 37,162.9 41,991.9 -4,829.0 -482.7 4419592
Largo plazo 440,2709 5,000.0 30,765.8 -25,765.8 -482.7 414,022.4
Corto plazo 7,0000 321629 112261 20,9368 00 27,9368
Banca de Desarrollo 18,2009 1333358 1402455 69097 66422 17,9424
Largo plazo 99,9021 59678 50521 9157 21422 102.960.0
Corto plazo 18,3078 1273680 135,93.4 78254 45000 14,982.4
Por fuente de financiamiento 5,039,505.9 10484676  679,635.0 68,8256 26,0033  5,834,935.5
Emision de Valores 5103,226.4 820,548.5 634,053.1 186,495.4 18,647.5 5,308,369.3
Fondo de Ahorro SAR 107,650.7 66,534.0 74,5591 -8,025.1 1,915.2 101,540.8
Banca Comercial 141,919.1 22,0019 21,352.3 649.6 16.1 142,584.8
Obligaciones por Ley del ISSSTE 153,760.2 438 10,064.3 -10,020.5 1931.0 145,670.7
Bonos de pension de PEMEX 50,000.0 00 00 00 00 50,000.0
otros 829475 1393394 1396102 2708 40035 867702

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

1_/ A partir de 2015, este concepto se refiere a las empresas productivas del estado (Pemex y CFE).

Fuente: SHCP.
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I1l. Economia Estatal

Actividad Industrial

En enero de 2016, las entidades federativas que
ocuparon los primeros lugares en el indice de
crecimiento de la actividad industrial fueron Colima,
Coahuila, Sinaloa, Sonora y Chihuahua con tasas de
23.0, 11.14, 9.7, 8.3 y 6.8 respectivamente; en tanto
que el Estado de México ocupd el lugar 7 con una
tasa de 5.7%.

Empleo

En mayo de 2016, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS registrados en la entidad
sumaron 1,450,652 concentrando 8.0% del total de
empleos en el pais, lo que representd un incremento
anual de 4.5% (mayor al aumento nacional de 3.7%),
lo que representa 6,677 plazas mas que lo registrado
un mes antes. Asi, en forma anual, en el Estado de
México se generaron 62,093 nuevos empleos.

En abril de 2016. La tasa de desocupacion en el
Estado de México fue de 5.1% de la PEA, igual a la
del mismo mes del afio anterior de 5.4%, y mayor al
nacional de 3.8%.

En el Ter. trimestre de 2016, la poblacidén ocupada en
el Estado de México ascendid a 7.0 millones de
personas; de las cuales el 4.2% trabajé en el sector
primario; el 26.8% en el secundario o industrial, el
68.6% en el terciario o de servicios y el 0.4%
restante no especifico actividad econdmica.

En el ler. trimestre, la Tasa de Informalidad Laboral
(TIL) para el Estado de México se ubicd en 56.7% de
la PO (porcentaje mayor al nacional de 58.2). En la
medicion tradicional de informalidad, el Estado de
México obtuvo un resultado de 33.2%.

Productividad

En el Ter. trimestre de 2015 el Iindice de
Productividad Laboral del Estado de México en las
industrias manufactureras presentd una disminucion
de 5.6% con respecto al mismo trimestre del afo
anterior; asi como un incremento en las empresas
comerciales al por menor de 3.1% y una reduccién de
1.5% en las de por mayor.

En lo que respecta al indice del Costo Unitario de la
Mano de Obra en las industrias manufactureras se
incrementé 8.2%; en tanto que disminuyd 6.5% en
las empresas comerciales al por mayor y 1.2% en las
de por menor.
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Gasto Federalizado. Enero-Abril 2016

Cuadro 13
e EI gasto federalizado.que correspondié.gl GEM en e_l Recursos Federalizados, Edo. Mex.
periodo enero a abril de 2016 ascendid a 51.4 mil IENEEEESS) . — =
» s . Enero-Abril Variacién Composicién (%)
mdp; 1,926.2 mdp mas a lo recibido en el mismo Concepto 2015 2016 Mdp % Real _ 2015 _ 2016
perlodo de 2015 |o que equ|va|e a un |ncremento Participaciones 28,719.2 30,084.3 1,365.1 2.0 58.1 58.6
o, ’ s . Ramo 33 20,732.8 21,2939 561.1 0.0 419 4.4
anual de 1.2% en términos reales. Del total de los  rmo2sv 00 00 00 00 00 00
recursos nacionales transferidos via gasto Total 49,4520 513782 19262 12 106.0__160.0
federalizado, el GEM recibio 11.6%. 1 Comitrs s oatons st I i o o vacureos e FIES
Participaciones Federales (Ramo 28)
e En el periodo enero a abril de 2016, la Federacion
participd al estado 30,084.3 mdp; 1,365.1 mdp mayor
a lo recibido en el mismo periodo de 2015
(incremento de 2.0% real). Este rubro representd ~ Cuadro14
58.6% del total de gasto federalizado que recibid el Participaciones Federales, Edo. Mex.
Participaciones Federales a EdoMex
GEM. (Millones de Pesos)
Fondo Enero- Abril Variacién __Composicién %
. ) 2015 2016 Mdp % real 2015 2016
° Fondo General (FGP). Se distribuyeron al GEM Total 28,7192 30,0843 1,365.1 2.0 97.0 100.0
22,788.8 mdp, lo que representé una disminucién Fondo General de Participaciones 235955 227888 -806.7 59 822 757
anual de 5.9% y menores recursos por 806.7 mdp, Fo:dode F?meir;to:ﬂ:nlclpal 680.‘0 67'\:4 -8.6 -3‘8 2:4 2:2
comparado con el mismo mes de 2015 lepg e e e 27 el [
) IEPS Gasolinas 863.6 882.6 191 -0.4 3.0 29
Tenencia 53 20 -3.3 -62.8 0.0 0.0
e Fondo de Fomento Municipal (FEM). 2 os ceonomios Soe eer o we P
COI’I’eSpOﬂdIeI’Oh al GEM 67" 4 mdp inferior en 3 8% Fondo de Compensacién de Repecos e Int. 419 401 -1.8 -6.9 01 01
N : . ’ . " Fondo ISR 862.3 2,839.0 1,976.7 2207 na 9.4
real respecto a lo distribuido en los primeros 4 77incluye el Fondo de Compensacion
. Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
meses de 2015, lo que equivale a 8.6 mdp menos. Fuente: SHCP
e Fondo de Fiscalizacién. Se distribuyeron al estado
1,323.4 mdp en los primeros 4 meses de 2016, lo que
equivale a 53.5 mdp mas a lo asignado en el mismo
periodo del afio anterior (1.5% real superior). Grafico 15
] Participaciones Federales, Edo. Mex
e fFondo de Impuestos Especiales (IEPS). Por este [Var. % anual]
impuesto asignable se participaron al Gem 455.1 mdp; 250.0
28.7 mdp menos que en el mismo lapso del afo
anterior (8.4% inferior en términos reales). 200.0

e |EPS a Gasolinas. Estos recursos ascendieron a 882.6 1500

mdp, lo que presenta un incremento anual de 19.1 1000

mdp y fue 0.4% real inferior a lo obtenido en el

2015. 50.0
e Tenencia federal. La recaudacion por ISTUV fue de 0.0

sdail]
NON |

2.0 mdp, inferior en 62.8% en términos reales a lo
registrado en el mismo periodo de 2015; debido a la
derogacion de este impuesto a nivel federal, este fue
el fondo con la mayor disminucion anual.
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e Otros conceptos. El resto de los incentivos (ISAN,
incentivos econdmicos, fondo de compensacion e Fuente: Elaboracién propia con datos de la SHCP
ISR), que correspondieron al GEM ascendieron a
3,961.0 mdp, 2,139.8 mdp mayor a lo obtenido en el
afno anterior (111.9% mayor en términos reales). De
manera individual, el rubro de incentivos
econdmicos aumentod 17.6% real.
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Aportaciones Federales (Ramo 33)

En los primeros 4 meses de 2016, se transfirieron a la
entidad 21,293.9 mdp, monto superior en 561.1 mdp a lo
distribuido en 2015 sin crecimiento real. Esta categoria
representd 41.4% del total del gasto federalizado que
correspondid al GEM.

e Noémina Educativa y el Gasto Operativo (FONE). Se
transfirieron al estado 11,253.4 mdp, 2.1 mdp superior
a lo distribuido en los primeros 4 meses de 2015
(2.6% real inferior).

e Servicios de Salud (FASSA). Las asignaciones al GEM
sumaron 2,839.2 mdp, cifra inferior en 0.2% en
términos reales a lo asignado en el mismo periodo
del afio anterior; 67.8 mdp mayor.

e Infraestructura Social (FAIS). En los primeros 4
meses de 2016 se transfirieron al estado 1,639.9
mdp, 124.0 mdp mas a los del mismo periodo de
2015 y 5.4% superior en términos reales.

e Seguridad Publica (FASP). Para acciones de
seguridad publica se distribuyeron 196.9 mdp,
cantidad inferior en 53.7 mdp a la de los 4 primeros
meses de 2015 y 23.5% menor en términos reales.

e Aportaciones Multiples (FAM). Se asignaron 640.8
mdp, lo qgue representa un incremento anual de
31.4%; y mayor en 165.7 mdp a lo del mismo periodo
de un afo antes.

e Fortalecimiento de [los Municipios y de las
Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN-
DF). Se transfirieron al estado 2,862.4 mdp, 2.6%
superior en términos reales y 144.7 mdp mas
respecto del afo anterior.

e Educacion Tecnoldgica y de Adultos (FAETA). Se
destinaron para este nivel de educacion 231.8 mdp,
monto 0.5% real inferior a lo otorgado en el mismo
periodo de 2015.

e FAFEF. La Federacion otorgd al GeM 1,629.5 mdp, lo
gue equivale a un incremento real anual de 4.2% y
105.6 mdp mas a lo transferido en los primero 4
meses de 2015.

Cuadro 15

Aportaciones Federales, Edo. Mex.

-10.0

-20.0

Fondo Enero- Abril Variacién Composicién %
2015 2016 Mdp % real 2015 2016
Total 20,732.8 21,293.9 561.1 0.0 100.0 100.0
FONE 1,251.3 1,253.4 21 -2.6 543 528
FASSA 2,771.4 2,839.2 67.8 -0.2 13.4 13.3
FAIS 1,516.0 1,639.9 124.0 5.4 7.3 7.7
FAM 4751 640.8 165.7 31.4 23 3.0
FORTAMUN-DF 2,717.7 2,862.4 144.7 26 13.1 13.4
FASP 250.6 196.9 -53.7 -235 12 0.9
FAETA 2269 2318 4.9 -0.5 11 11
FAFEF 1,523.9 1,629.5 105.6 4.2 7.4 7.7
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: SHCP.
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IV. Economia Internacional
PIB Estados Unidos

e Con base en cifras estimadas, durante el Ter.
trimestre de 2016 el pIB de Estados Unidos aumenté
0.8% con respecto al periodo precedente y 2.0% con
respecto al trimestre similar del afo anterior. De
acuerdo con el Bureau of Economic Analysis este
crecimiento reflejoé la contribucion positiva del gasto
en consumo personal, la inversion residencial fija, el
gasto en los gobiernos local y estatal; que fueron
parcialmente compensadas por las exportaciones, la
inversion no residencial fija, la inversion privada en
inventarios y el gasto del Gobierno Federal.

Produccioén Industrial y Empleo

e De acuerdo con informacidn de la Reserva Federal
de Estados Unidos, con datos desestacionalizados,
en abril de 2016, la produccidén industrial en E.U.A
aumentd 0.7% con relacion al mes anterior; sin
embargo disminuyd 1.1% respecto al mismo mes de
2015. Por su parte, la tasa de desempleo en mayo de
2016 se ubicd en 4.7%, 0.8 puntos porcentuales (pp)
menor a la del mismo mes del aflo anterior en el que
alcanzo 5.5%.

PIB Zona Euro y Unién Europea

e En el ler. trimestre de 2016 se observa un
incremento de 1.7% para la Zona Euro y de 1.8% para
la Unidn Europea. El consumo privado continda
siendo un factor clave en el crecimiento, impulsado
por los bajos precios del petréleo; mientras que el
comercio exterior continué perdiendo dinamismo
como consecuencia de la caida de las exportaciones
debido a la menor demanda en las economias
emergentes.

Politica Monetaria Estados Unidos

e FE| Comité de la Reserva Federal de Estados Unidos
(FED), en su comunicado del 15 de junio, informod
gue espera gue con ajustes graduales en la postura
de politica monetaria, la actividad econdmica de los
E.U.A. se expandird a un ritmo moderado vy
fortaleceran a los indicadores del mercado laboral.
La Comisidén sigue vigilando de cerca los indicadores
de inflacion y evolucion econdémica y financiera
global.

e En este contexto, el Comité decidi®é mantener el
rango objetivo para la tasa de fondos federales en
0.25 a 0.50%. La postura de la politica monetaria
sigue siendo acomodaticia, con el fin de apoyar la
mejora en las condiciones del mercado laboral y el
regreso a la inflacion de 2 por ciento.
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Gréafico 17
Crecimiento del PIB de EUA
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Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of Commerce, Bureau of
Economic Analysis. Gross Domestic Product.

Grafico 18
Produccion Industrial
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y Central Bank of the United
States, Industrial Production and Capacity Utilization.

Gréfico 19
Crecimiento del PIB Unién Europea y Zona Euro
[Var. % anual]
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Eurostat, National Accounts (GDP).
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V. Cuadros Resumen
Actividad Econdmica
Nacional
IN.T 2014 | IV.T 2014 I.T. 2015 II.T.2015 | . T 2015 | IV.T2015 | I. T 2016
Producto Interno
Bruto real 2.3 2.6 2.5 2.3 2.8 2.5 2.6
(var.% anual)
Indice Global de
Productividad 1.9 2.6 0.4 -0.8 -0.4 -0.9 1.6
Laboral (IGPLE) (Var.
% Anual)
Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mzo-16
O,
\GAE. Var. % Anual 3.3 2.3 2.7 2.7 2.7 27 2.7
Prod. Industrial
Var. % anual, base
2008=100 2.8 1.4 0.5 0.8 1.1 2.6 -1.9
Estado de México
I.T 2014 I1.T 2014 IV.T 2014 | I.T. 2015 II.T.2015 | lIl. T 2015 | IV. T 2015
ITAEE. Var. % anual 0.8 0.7 1.9 1.8 1.0 1.5 1.9
ITAEE. Actividades
Primarias 2.3 -6.8 1.8 -10.3 -8.2 13.2 -7.6
Var.% Anual
ITAEE. Actividades
Secundarias -5.1 -4.7 -2.9 -1.2 -0.2 1.5 1.6
Var.% Anual
ITAEE. Actividades
Terciarias 3.9 3.6 4.3 3.3 1.8 1.3 2.2
Var.% Anual
Jun-15 jul-15 Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dic-15
Actividad Industrial 3.82 2.85 1.82 -0.03 -1.34 4.49 2.02
Mercado Laboral
Nacional
Oct-15 Nov-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16
Empleos
Formales 17,904 18,006 17,685 17,733 17,880 17,928 18,023
Miles de personas
Tasa de
desocupacio’n % 6.1 5.6 4.0 4.2 4.1 4.0 3.8
Estado de México
Oct-15 Nov-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16
Empleos
Formales 1,435 1,443 1,41 1,415 1,431 1,433 1,444
Miles de personas
Tasa de
desacupacion % 6.1 5.6 5.7 4.9 5.3 4.8 5.1
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VI. Perspectivas Econédmicas

Perspectivas Econdmicas de Organismos Internacionales

2016
Pais / Regidén EMI BM ONU Promedio

Crecimiento Mundial 3.2 24 2.4 2.6
Economfas Avanzadas 1.9 1.7 1.8 1.8
Estados Unidos 2.4 1.9 2.2 2.2
Zona del Euro 1.5 1.6 1.7 1.6
Japon 0.5 05 0.5 0.5
Mercados Emergentes 4.1 3.5 3.8 3.8
Rusia -1.8 -1.2 -1.9 -1.6
China 6.5 6.7 6.4 6.5
India 7.5 7.6 7.3 7.5
Brasil -3.8 -4.0 -3.4 -3.7
México 2.4 25 271 2.5

Fuente: Elaboracion propia con base en los prondsticos de cada organismo.
1/ México y América Central

2017
Pais / Regién EMI BM ONU Promedio

Crecimiento Mundial 3.5 2.8 2.8 3.0
Economias Avanzadas 2.0 1.9 1.9 1.9
Estados Unidos 2.5 2.2 2.5 2.4
Zona del Euro 1.6 1.6 1.8 1.7
Japdn -0.1 05 05 0.3
Mercados Emergentes 4.6 4.4 4.4 4.5
Rusia 0.8 1.4 0.6 0.9
China 6.2 65 6.5 6.4
India 7.5 7.7 7.5 7.6
Brasil 0.0 -0.2 0.2 0.0
México 2.6 2.8 291 2.8

Fuente: Elaboracién propia con base en los prondsticos de cada organismo.
1/ México y América Central

Perspectivas Econdmicas Banxico

Variable 2016 2017 Tendencia *
PIB (Var % anual) 2.44 2.84 *
Inflaciéon (Var % anual) 3.11 3.35 L 4
Empleo (miles de asegurados) (+) 650 (+)704 <>
Cetes 28 dias (%) 4.21 4.87 *
Tipo de cambio (pesos por ddlar) 17.92 17.49 *
PIB EE.UU. (Var. % anual) 1.93 2.22 e

Fuente: Banxico. Junio 1, 2016.
*Variacion de expectativas de 2016 conrespecto alas de la Encuesta del mes anterior
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