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l. Introduccioén

e EI 8 de marzo, el Banco de México presentd su informe “Situacion Econdmica Internacional y sus
Implicaciones para la Economia Mexicana”.

e Destacd que el crecimiento de la economia mundial se mantiene débil, como resultado de una
moderada expansion en los paises avanzados y un pronunciado debilitamiento de los paises
emergentes.

e En E.U.A, la recuperacion de la economia continda a un ritmo mas rapido que en otros paises
avanzados, pero el sector industrial se ha debilitado.

e Persisten dudas sobre las perspectivas econdmicas de China y el manejo de su politica econdmica,
lo que ha afectado el comportamiento de los mercados financieros.

e Los precios de las materias primas continuan mostrando debilidad, en tanto que las condiciones de
oferta y demanda de crudo hacen esperar precios relativamente bajos por un periodo prolongado.

e La actividad econdmica en México ha mostrado un ritmo de crecimiento moderado, pero que se
compara favorablemente con otros paises de América Latina.

e El consumo privado ha representado la principal fuente de estimulo a la economia, mientras que la
inversion ha mostrado un menor dinamismo vy las exportaciones manufactureras han exhibido un
estancamiento.

e Sin embargo, el Banco de México anticipa que la demanda interna se verd apoyada por lo siguiente:
i) Una sostenida generacion de empleos; ii) la recuperacion de los salarios reales debido a la baja
inflacion; iii) el crecimiento del crédito bancario; iv) el incremento en las remesas familiares y v) la
recuperacion en la produccion industrial de E.U.A.

e Por lo que establecié su prondstico de crecimiento para la economia mexicana en un rango de 2.0-
3.0 en 2016 y de 2.5-3.5 en 2017.

Il. Economia Nacional

Gréfico 1
. Producto Interno Bruto
Produccién [Variacidn % anual]

e Durante el 4to. trimestre de 2015, el PIB NACIONAL
registréd un crecimiento de 2.5% en términos reales,
con relacion al mismo periodo de 2014, resultado del
incremento en los 3 sectores que lo integran.

e Las actividades primarias aumentaron 2.7% en |
términos reales, las actividades secundarias en 0.2%; . PV THIV. DI DIV LY. 1y
mientras que las terciarias lo hicieron en 3.7%. |

e En forma anual, el PIB total aumentd 2.5%; las
actividades primarias 3.1%, las secundarias 1.0% y las %0 1
terciarias 3.3%.

e Cifras desestacionalizadas' indican que el PIB crecié

0.5% en el 4to. trimestre de 2015, respecto al 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015
trimestre inmediato anterior y 2.5% en relacion con
el mismo trimestre de 2014. Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

T Resulta de eliminar de la serie original las fluctuaciones que se repiten
durante un periodo, tales como cantidad de dias laborales, feriados
moviles, caracteristicas estacionales de la demanda y una disponibilidad
estacional de materias primas, entre otros.
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En enero de 2016 la economia mexicana, medida a
través del IGAE crecid 2.3% en términos reales, con
relaciéon al mismo mes de 2015.

A su interior, las actividades primarias aumentaron
5.4%; las secundarias 11% y las terciarias se
incrementaron 2.9%.

En su serie desestacionalizada, el IGAE crecidé 0.6%
en términos reales durante enero de 2016 frente al
mes previo.

Produccién Industrial

En enero de 2016 la produccioén industrial crecié en
1.1%, debido a los aumentos en 3 de sus 4
componentes; las industrias manufactureras se
incrementaron en 1.0%, la construccidon 4.6%, la
generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final 1.6%; mientras que la mineria
disminuyo -2.5%.

Empleo

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
Nacional de Ocupacion y Empleo del INEGI, con
cifras originales, en febrero de 2016 la poblacién
ocupada alcanzé 959% de la Poblaciéon
Econdmicamente Activa.

Al considerar la poblacién ocupada de acuerdo con
el sector en el que labora, se observa que 12.3% del
total trabajan en el sector primario; 25.8% en el
secundario o industrial y 61.4% en el terciario o de
servicios. El restante 0.5% no especificd su actividad
econdmica.

A nivel nacional, la tasa de desocupacion (TD) fue
de 4.1% de la PEA, proporciéon menor a la registrada
en el mismo mes de 2015 de 4.3%.

La tasa de informalidad laboral en febrero de 2016
se ubicd en 57.4%; en tanto que la Tasa de
Ocupacioén en el Sector Informal fue de 27.2%.

En febrero de 2016, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS sumaron 17,879,860 lo
que representd un incremento mensual de 147,140
empleos y de 3.8% en términos anuales. Al interior,
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Gréfico 3
Produccién Industrial
[Var. % anual]

15.0 1 =Indice T 80

=Var. % Anual
MG [t 40
N 2.0
i
00

i + WU HHEL -6.0
EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE

10.0

105.0 T

100.0 +

95.0 T

90.0

80.0

2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Gréfico 4
Poblacién Ocupada por Sector de Actividad
[Porcentaje del Total]
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEG/
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Trabajadores Afiliados al IMSS
[Miles y porcentaje]

la afiliacion de asegurados permanentes aumentd

4.1% a tasa anual y la de eventuales lo hizo en 2.2%. ) 60
Asi, en forma anual se crearon 658,539 empleos. 1000 E\T/:’rb:"f:::f

e | a generacidon de empleos formales comprendid los i 50
tres ramos de actividad, en el sector agropecuario 17,000 h}{ I
se crearon 11,388 empleos, lo que representa un ) MmN a0
incremento de 2.7% respecto a diciembre de 2015, 16,000 by
en la industria se generaron 123,397 empleos, con un L 10
incremento de 1.9% y en los servicios 59,688 con un 15,000

crecimiento de 0.6%. 20
14,000 :

13,000

12,000 0.0

Inflacidn 1000

e En febrero de 2016, la inflacion medida a través del
INPC, FQQJSUQ un mlcremento mensual de 0.44%, lo Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria del Trabajo.
gue ubico la inflacion general anual en 2.87%; 0.26
puntos porcentuales (pp) menor a la del mes L
anterior (2.61%) y 0.13 pp menor a la meta oficial . _Grafico 6
para 2016 (3.0%). En el mismo mes de 2015 la Inflacion General y Subyacente
inflacion general presentd una variacion anual de [Var. % anual]

3.0%.
55

e La inflacibn subyacente? aumento  0.36%, =IGeneral
estableciendo su tasa de variacion anual en 2.66%, o —Subyacente
(2.64% en enero). . _

e Por lo que respecta al indice de precios no 45 1, "
subyacente, reporté un aumento de 0.68%, N I M g n
ubicando su tasa de variacién anual en 3.49% (2.52% a0 i n .
en el mes previo). Al interior, el genérico con mayor \ n LA it
incidencia mensual® en la inflacién fue el huevo 35 I I A ﬁ{‘[

-1.0
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(0.052) con una variacion mensual de 7.96% en su TN
precio. 30

e De acuerdo con la Encuesta mas reciente Sobre las 25
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de Banxico, para 2016 se espera una 20
inflacion anual de 3.34% (0.34 pp por arriba de la H
meta oficial de CGPE 2015), y para 2017 se prevé 15 IRLRRAmhL
que IlegueI a 3.38%. El prondstico para 2016 subic’i Em””;j,jgs"“m“;’c,j;‘sm"E"””;gf“DEF”“;‘j)jQMEFM”;;ij"‘“;gf‘mEzms
respecto al mes anterior. Asimismo, se espera que e . . )
promedio anual durante el periodo 2016-2019 se Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
ubigque en 3.39%.

2La inflacion subyacente elimina del calculo los bienes y servicios cuyos
precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinacion no
responde a condiciones de mercado.

3Se refiere a la contribuciéon por de cada componente del INPC a la
inflacion general.
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Comercio Exterior

e De acuerdo con informacidn oportuna, en febrero de
2016 la balanza comercial presenté un déficit de
-725 millones de ddlares (mdd). Dicho saldo se
compara con el superavit de 592 mdd registrado en
el mismo mes de 2015.

e El valor de las exportaciones de mercancias fue de
29,025 mdd, presentdndose una reduccion de -2.3%
a tasa anual. Este comportamiento fue consecuencia
de un incremento 1.0% de las exportaciones no
petroleras (27,896 mdd) y de una disminuciéon de
-45.8% de las petroleras (1,128 mdd).

e El valor de las importaciones de mercancias sumo
29,749 mdd, cifra 2.2% mayor a tasa anual. El
resultado se derivo de una reduccion de -2.3% en las
importaciones de bienes de consumo; mientras que
se registraron incrementos de 2.5% en las de uso
intermedio; de 5.6% en las de capital.

Precios del petréleo

e Al cierre del mes de febrero de 2016, los precios
internacionales del petréleo han alcanzado registros
no vistos desde 2003. El dia 29 de febrero la mezcla
mexicana se cotizd en 27.14 délares por barril (dpb).
Con esto, el precio del barril de petréleo mexicano
acumula una pérdida de -0.23 ddlares, 0.84% menor
a los 27.37 registrado el Ultimo dia del afio 2015.

e Al 11 de marzo de 2016, la mezcla mexicana cotizd
en promedio 23.13 dpb, 18.9 ddlares menos que el
mismo periodo del aifo anterior y 24.0 que el precio
determinado en la Ley de Ingresos Federal para el
Ejercicio Fiscal 2016.

e Los contratos a futuro del WTI y del Crudo Brent —
para marzo de 2016— cerraron el 26 de febrero de
2016 en 32.78 y 35.10 dpb, en ese orden, mostrando
disminuciones de 7.97% y 7.46% respectivamente,
con relacion al dato reportado en la nota anterior.

Riesgo Pais

e El Riesgo Pais de México, medido a través del indice
EMBI+ de J.P. Morgan?, se ubicé el 11 de marzo en
224 pb, menor en 415 puntos base (pb) al nivel
promedio observado en enero de 2016 y 3.0 pb por
arriba del nivel reportado al cierre de 2015. Por su
parte, el riesgo pais de Argentina y Brasil se
contrajo 22 y 20 pb, al ubicarse en 437 pb y 427 pb,
respectivamente. Al 5 de febrero México ocupd la
primera posicion en los menores indices de riesgo
pais con 277 pb, le siguieron Perd con 285 pb vy
Colombia con 400 pb.

4 El EMBI+ muestra la evolucion del rendimiento de los instrumentos de
deuda externa que se cotizan en los mercados internacionales emitidos
por 19 paises emergentes.

-4-

GENTE Q TRABAJA Y LOGRA
Cuadro 1
Balanza comercial de mercancias de México, 2016
Febrero Ene-Feb

feb-16 Variacidon %| Ene-Feb |Variacién %
Exportaciones 29,024.7 -2.3 53,561.1 -4.8
Petroleras 1,128.3 -45.8 2,188.1 -47.4
No petroleras 27,896.4 1.0 51,373.0 -1.4
Agropecuarias 1,506.6 26.6 2,604.0 10.8
Extractivas 228.9 -54.6 495.9 -39.7
Manufactureras 26,160.9 0.9 48,273.1 -1.4]
Importaciones 29,749.3 2.2 57,726.8 -2.1
B. de consumo 3,845.9 -2.3 7,730.2 -7.6
B. intermedios 22,947.3 2.5 44,007.1 -0.8
B. de capital 2,956.1 5.6 5,989.6 -3.7
Saldo -724.6 -4,165.7
Fuente: INEGI

Grafico 7
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Fuente: Elaboracion propia con datos de PEMEX y BLOOMBERG.

Cuadro 2

EMBI. Paises

seleccionados
Pais Mzo-10
México 224
Peru 223
Colombia 312
Brasil 427
Argentina 437
Ecuador 1,252
Venezuela 3,079

Fuente: Ambito.com
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Tipo de Cambio

Hasta el 11 de marzo de 2016, el tipo de cambio FIX
registra un nivel promedio de 18.19 pesos por délar
(ppd); 3.3125 pesos mas que lo observado en el
mismo periodo del afo anterior; registrando una
depreciacion acumulada de 0.4515 pesos con
respecto al cierre de diciembre de 2015. El nivel de
cotizacion mas alto de este afo se presentd el 11 de
febrero con 19.1754 ppd.

De acuerdo con los prondsticos del Sector Privado
de Banxico, se prevé gque en 2016 el tipo de cambio
promedio se ubique en 17.89 ppd y en 17.43 ppd
para 2017. Ambas expectativas se ajustaron al alza
respecto a la de la encuesta del mes anterior.

Tasa de Interés

En la décima subasta de valores gubernamentales
de 2016, realizada el pasado 8 de marzo, la tasa de
rendimientos de los Cetes a 28 y 91 dias
descendieron 10 y 5 puntos base (pb),
respectivamente, con relacion a la subasta anterior,
al ubicarse en 3.78% y 3.93%, respectivamente; en
tanto que los Cetes a 175 dias se mantuvo en 4.05%.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos
a 3 afos aumenté 20 pb a 5.25%, mientras que la
tasa de interés real de los Udibonos a 3 afios se
elevé 37 pb a 2.35%.

La Encuesta mas reciente de los Especialistas del
Sector Privado de Banxico, anticipa que la tasa de
Cetes a 28 dias se ubique en 4.05% para 2016 y
4.72% en 2017. Ambos prondsticos se ajustaron al
alza.

Mercado de valores

El 11 de marzo, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPyC) de la BMV se ubicd en las 44,735.5 unidades,
teniendo una ganancia acumulada de 4.09% con
respecto al cierre del aio anterior. En 2015, el IPyC
promedié 43,907.5 unidades y en lo que va de este
afo asciende a 42,712.6 unidades.

19.0

Gréfico 8
Tipo de Cambio FIX

[Pesos por

ddlar]

Méximo: 19.1754

11 de febr:

ero de 2016

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México.

Cuadro 3
Tasas de interés de bonos gubernamentales

[Tasa de rendimiento]
Promedio

04-ago-
14-sep-
27-oct:
14/12/20
27/01/20
10/03/20°

Instrumento 2015 Enc_16 Dif.
28 dias 298 3.05 0.07
91 dias 314 3.28 013
182 dias 3.29 3.48 019
364 dias 353 3358 0.05
Bonos 10 afios 5.96 6.23 0.27
Udibonos a 30 afios 351 394 0.43
Bondes D a 5 afnos 2.91 3.32 0.41
Fusants: Banco de México.
Grafico 9
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indice de Confianza del Consumidor

En Enero de 2016, la percepcidon de los
consumidores, medida a través del ICC, sobre sus
expectativas de la situacion econdmica actual del
pais, con cifras originales presentdé un incremento
de 1.6% con relacién al dato del mismo mes de 2014,
al ubicarse en 925 puntos. Con base en cifras
desestacionalizadas se muestra una reduccién
mensual de -1.2% con relacién a lo observado en el
mes inmediato anterior.

indice de Confianza Empresarial

En su comparacién anual y con datos originales, en
febrero 2016, las Expectativas Empresariales para el
sector manufacturero cayé -2.1 puntos, el de la
construccién -2.5 puntos y el del comercio -2.6
puntos, con relacién al primer mes del afio anterior.

Productividad

En el 4to. Trimestre de 2015, el indice Global de
Productividad Laboral de la Economia (IGPLE) con
cifras originales se mantuvo en el mismo nivel que el
afno anterior.

Por grupos de actividad econdmica, la IGPLE en las
actividades Primarias aumenté 3.1%; en las
Secundarias retrocedid -4.0% de manera individual,
en tanto que en las actividades terciarias se elevd
1.3%.

Por otro lado, el indice del Costo Unitario de la Mano
de Obra en las empresas constructoras disminuyd
-11%; al igual que en las empresas de servicios en
-3.9%; en tanto que se elevd en las industrias
manufactureras en 2.6%, asi como en las de
comercio al por mayor y menor, en 2.7 y 2.3%,
respectivamente.

, Grafico 10
Indice de Confianza del Consumidor
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEG/ y The Conference Board, E.U.A.,

Consumer Confidence Index.

X Cuadro 4
Indice de Confianza Empresarial
Febrero Diferencia en
es
2015 2016 puntos
Indicador de
Confianza 496 476 21
Empresarial
Manufacturero
Indicador de
Conflanza_ 49.8 A7 .2 -2.5
Empresarial de la
Construccién
Indicador de
Conflanza_ 48.6 459 -2.6
Empresarial del
Comercio
Fuente: INEGI
Grafico 1
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) . Cuadro 5
Finanzas Publicas. Enero 2016 Situacién Financiera del Sector Publico
B "N . Concepto Enero Variacién
alance Publico 2015 2016 Mdp Real %
A. Ingresos presupuestarios 365,084.9 370,623.7 5,538.8 -1.1
. » T » . Gobi Fed | 301,382.7 287,495.6 -13,887.1 -7.0
e En enero de 2016, se registro un déficit publico de Trbutarios 2414058  244.892.2 3.486.4 -1
48.2 mil mdp, que se compara con el déficit de 90.4 o RIS s oo 28
mil mdp registrado en 2015. Si se excluye la IEPS 57,9007 31,8206 -6,080. 182
. s . B . Importaciones 3,3238 4,050.6 726.8 188
inversion productiva, el balance publico muestra un Impuesto por la actividad de
déficit de 21.7 mil mdp. Por su parte, el balance exploracién y extraccién de 0o 2403 2403
primario presenta un déficit de 11.0 mil mdp. Sl leg  aesy 23 o
o tributarios 3 B f B =17, B - B
Dergchos 16,151.5 57098 -10,441.6 -65.5
Ingresos Publicos Soazs  siome  area 10
Aprovech i 8,912.1 7,161.4 -1,750.8 -21.7
Tr’:r‘?sfzfe:é?air:;s\sliondo Mexicano
i H del P ol 34,323.0 27,592.4 -6,730.7 .S
e En enero de 2016, los ingresos ascendieron a 370.6 ge Petréleo 259 e e ases
mil mdp, siendo superiores en 5.5 mil mdp, -1.1% Organismos y empresas 63,702.3 83,128.1 19,425.9 27.2
inferiores en términos reales a los del mismo mes de B e b aado ans  roroea T s
1 i H H 1 Corri 252,662.4 238,787.3 -13,875.0 -7.9
2015. A su interior, los ingresos tributarios sumaron Comente 2aee B e 8
2449 mil mdp, 1.1% real inferior; resultado No programable 100,549.1 110,595.5 10,046.4 7.2
principalmente de la disminucién en el IEPS en ol P soeony SRS e
18.2%. Los ingresos no tributarios acumularon 42.6 Adefas y otros 21.9085 281895 6.281.0 254
mil mdp, monto inferior en -30.8% real anual, debido < Batance = Uy e
al comportamiento desfavorable de los derechos E. Balance piblico (C + D) -90.426.0  -48169.9
. Ne ;L m: rcial ! riacions n N incidir i | re N
gue cayeron -65.5% real y en los aprovechamientos o i mreimparen, ¥ (22 varaciones pusden no colneidlr depido aledondeo
en -21.7%. Por su parte, los ingresos de los nis: no significativo
organismos y empresas fueron superiores en 27.2%
real anual. Grafico 12
. Balance Presupuestario
Gasto Publico [Millones de pesos]
e El gasto neto total, durante enero de 2016, ascendid 417,894.9
a 417.9 mil mdp, monto 11.6% real inferior al l Déficit
observado en el mismo mes de 2015. El gasto -47,271.2 map

programable sumdé 307.3 mil mdp, 16.8% inferior en
términos reales respecto al mismo mes de 2015
(73.5% del gasto total de la Federacién). El gasto no
programable registré 110.6 mil mdp (equivalente a
26.5% del gasto total), cifra 7.2% superior respecto 370,623.7
al mismo mes de 2015, debido a que a su interior el
costo financiero presentd un incremento de 17.6% y
las Adefas y otros 25.4%.

Gasto Federalizado

Ingreso Gasto
° La suma de Participaciones Federales (Ramo 28), Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP.
Aportaciones (Ramo 33), Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacion Basica, Normal,
Tecnolégica y de Adultos (Ramo 25) y de
Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23) Cuadro 6
ascendié a 10.1 mil mdp, 5.9% real inferior a lo _ Recursos Federalizados
distribuido en el mismo mes del afio anterior.
oF°R° 2015 2016 Mdp % Real _ 2015 __ 2016
e En 2015, los estados recibieron de la Federacion 3.9 Pacigeiops 508806 489041 19765 -63 446 444
mil mdp menos que en enero de 2015. El gasto iy i ) T2 IR, EHNS AT
federalizado representd en este lapso, 26.4% del Total 14,042.9___T10,116.4 35,9265 59 100.0__100.0
gasto neto total y 35.8% del gasto programable. Es eI T Yy
decir, por cada peso que gasté la Federacion, 26 2/ En este Ramo se registran los recrsos del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) y del
CentaVOS Se dIStI’IbUyeI’Oh a |os eStadOS y Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES).
municipios.
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Participaciones federales

En enero de 2016, se participd a los estados 48.9 mil
mdp, lo que significd una disminucién real anual de
6.3% y 2 mil mdp menos que en el mismo mes de
2015. ElI monto de participaciones federales
representd 44.4% del total del gasto federalizado.
(En 2014 esta proporcion fue de 44.6%).

La Recaudacién Federal Participable que sirvidé de
base para el pago de las participaciones a las

ESTADO DE MEXICO er GEKN BGE
MARzO 2016
Cuadro 7

Participaciones Federales

(Millones de Pesos)

entidades federativas y municipios, se ubicé en 178.8
mil mdp, monto -15.6% real inferior con respecto a
enero de 2015. A su interior, los ingresos tributarios
disminuyeron 0.5% real y los petroleros cayeron
-88.0% real.

Ramo 33

e En enero de 2016, las entidades federativas
recibieron 58.1 mil mdp; 221.6 mdp menos a lo
transferido en enero de 2015; y menor en 2.9% real.
Los fondos que mostraron una disminucion anual
fueron el Fondo de Operaciéon de Némina Educativa
y Gasto Operativo (FONE); el de Infraestructura
Social (FAIS) y el de Seguridad Publica (FASP) que
disminuyeron en 8.2, 0.2 y 16.7%, respectivamente.
El Ramo 33 representd 52.8% del total del gasto
federalizado.

Ramo 23

e Durante enero de 2016, la SHCP reportd 3.1 mil mdp
por concepto de FIES y FEIEF; sin embargo no
presenta su distribucion por entidad federativa.

Gasto Federalizado Per Capita

e En enero de 2016, Campeche fue el estado con la
mayor distribucion per capita con 1,276.6 pesos, en
tanto que el promedio nacional fue de 890 pesos.

e En términos absolutos, el Estado de México es una
de las entidades federativas mas favorecidas en el
esquema de distribucion del gasto federalizado
(10.7% del total nacional).

e No obstante, en términos per cdpita el GEM ocupo el
lugar 30 con un gasto federalizado total por
habitante de 704 pesos; practicamente la mitad de
lo que recibidé el estado con mayor asignaciéon
(Campeche) y 186.2 pesos por debajo del promedio
nacional. Una diferencia cercana al 79.0% menos.

e |Las participaciones federales por habitante en el
Estado de México ascendieron a 375.2 pesos, lugar
21 a nivel nacional; el Ramo 33 per capita fue de
328.8 pesos, lugar 27 entre los estados y por el
Ramo 23 (FIES y FEIEF) no se distribuyeron
recursos.

Fondo Enero Variacién Composicién %
2015 2016 Mdp % real 2015 2016

Total 50,880.6 48,904.1 -1,976.5 -6.3 99.6 100.0
Fondo General de Participaciones 40,224.9 34,746.6 -5,478.4 -15.8 791 711
Fondo de Fomento Municipal 2,006.4 17323 -274.0 -15.9 39 35
Fondo de Fiscalizacion 2,772.0 2196.3 -575.7  -228 5.4 45
Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 294.0 316.3 223 4.9 0.6 0.6
IEPS 894.7 8741 -206 -4.8 1.8 18
IEPS Gasolinas 2,025.3 2,082.2 56.9 0.2 4.0 43
Tenencia 1038 21.9 -819 -794 0.2 0.0
0.136% de la RFP 2729 2356 -37.3 -15.9 0.5 05
Der. Adicional sobre Ext. de Petrdleo 299 30.4 0.5 -1.0 01 0.1
ISAN 929.8 1,080.0 150.3 132 1.8 22
Incentivos Econémicos 1,108.2 850.6 -257.5  -252 22 17
Fondo de Compensacién de Repecos e Int. 2187 200.9 -17.8 na. na. 0.4
Fondo ISR nd. 4,536.7 na na. na. 93
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.
n.a. no aplica

Cuadro 8

Aportaciones Federales
(Millones de Pesos)

Fondo Enero Variacién Composicién %
2015 2016 Mdp % real 2015 2016
Total 58,323.3 58,101.6 -221.6 -2.9 100.0 100.0
FONE 34,839.6 32,825.2 -2,014.4 -8.2 59.7 56.5
FASSA 8,056.4 8,4081 351.7 1.7 13.8 14.5
FAIS 5,729.8 5,869.4 139.6 -0.2 9.8 101
FAM 680.2 1,647.1 966.9 136.0 1.2 2.8
FORTAMUN-DF 4,938.7 5,184.9 246.2 23 85 8.9
FASP 819.1 700.0 -9 -16.7 1.4 1.2
FAETA 610.5 634.0 235 1.2 1.0 11
FAFEF 2,648.9 2,832.9 184.0 4.2 4.5 4.9
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.
Cuadro 9
Gasto Federalizado Per Capita
1 Campeche 637.1 639.6 1,276.6
2 Oaxaca 3N.3 946.3 1,257.6
3 Distrito Federal 656.0 566.6 1,222.6
4 Guerrero 301.9 861.2 1,163.1
5 Tabasco 689.2 438.6 1127.7
6 Chiapas 370.6 723.6 1,094.2
7 Baja California Sur 400.0 681.5 1,081.5
8 Zacatecas 421.5 656.4 1,077.9
9 Aguascalientes 4291 640.8 1,069.9
10 Hidalgo 326.2 699.4 1,025.6
11 Colima 442.4 578.3 1,020.7
12 Nayarit 419.3 587.5 1,006.7
13 Tamaulipas 433.4 543.3 976.7
14 Durango 364.0 579.4 943.4
15 Sonora 467.1 438.7 905.8
16 Morelos 334.3 561.4 895.7
17 Quintana Roo 412.1 4731 885.3
18 Puebla 332.6 543.2 875.8
19 Chihuahua 381.1 485.2 866.3
20 Tlaxcala 396.9 449.2 846.1
21 San Luis Potosi 326.7 515.4 8421
22 Coahuila 448.0 393.9 841.8
23 Yucatan 390.5 444.3 834.8
24 Michoacan 312.0 506.6 818.6
25 Querétaro 493.9 317.5 811.5
26 Veracruz 329.5 473.3 802.8
27 Baja California 384.5 406.7 791.2
28 Jalisco 417.3 320.7 738.0
29 Nuevo Ledn 468.8 265.0 733.8
31 Sinaloa 396.0 307.7 703.7
32 Guanajuato 365.4 301.3 666.7
Prom. Nal. 406.8 483.4 890.2

Se utilizo la poblacion del Cuarto Trimestre de 2015 de la ENOE. INEGI.

1_/ Para efectos comparativos se incluyen los recursos del Ramo 25 "Previsiones y
Aportaciones para los Sistemas de Educacion Basica, Normal, Tecnolégica y de Adultos”
Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP e INEGI.
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Deuda Publica

Deuda publica interna. Al cierre de enero de 2016, el
saldo se ubicd en 4,887.6 mil mdp. Monto superior
en 73.5 mil mdp a la observada en diciembre de
2015. Esta variacion fue resultado de un
endeudamiento neto por 32.4 mil mdp, de una
disminucion en las disponibilidades del Gobierno
Federal por 33.1 mil mdp y a ajustes contables al alza
por 8 mil mdp.

Deuda publica externa. Se ubicé en 83 mil millones
de ddlares (mdd), nivel superior en 0.7 mil mdd a la
observada al 31 de diciembre de 2015; resultado
originado por un endeudamiento neto de 2.2 mil
mdd, ajustes contables a la baja por 0.2 mil mdd y
por un aumento de 13 mil mdd en las
disponibilidades del Gobierno Federal.

Sector Publico Federal. Incluye la deuda del
Gobierno Federal, organismos y empresas y la banca
de desarrollo.

La deuda interna del Sector Publico Federal
ascendié a 5,497 mil mdp; monto mayor en 117.1 mil
mdp al saldo registrado al cierre de 2015. Esto
obedece a un endeudamiento neto de 27 mil mdp, a
ajustes contables al alza por 13.6 mil mdp y una
disminucién de 76.5 mil mdp en las disponibilidades
del sector publico.

Por su parte, la deuda externa neta del Sector
Publico Federal fue de 162.4 mil mdd, nivel superior
en 0.8 mil mdd al observado al cierre de 2015. Este
resultado corresponde a un endeudamiento neto de
4 mil mdd, ajustes contables a la baja por 0.6 mil
mdd y por un incremento de las disponibilidades del
Sector Publico Federal por 2.7 mil mdd.

Cuadro 10
Deuda Interna del Gobierno Federal

(Millones de pesos)

Saldo a Endeudamiento Saldo a
Concepto diciembre Disp. Amort. Neto Ajustes enero
2015 2016
Deuda Neta 4,814,120.1 n.d. n.d. n.d. n.d. 4,887,625.4
Activos®™/ 259,903.0 nd n.d. nd nd 226,809.0
Deuda Bruta 5,074,023.1 214,981.6 182,598.7 32,382.9 8,028.4 5,114,434.4
Valores 4,701,204.9 187,984.7 160,146.2 27,8385 6,327 4,735,370.5
Cetes 655,750.2 134,044.3 154,674.0 -20,629.7 0.0 635,120.5
Bondes D 296,521.9 9,000.3 54722 35281 0.0 300,050.0
Bonos de desarrollo tasa fija 2,546,22423 32,806.8 0.0 32,806.8 0.0 2,579,049.1
Udibonos 1,196,598.9 12,1333 0.0 12,1333 6,295.2 1,215,027.4
Udibonos Udis 222,367.6 2,2475 0.0 22475 0.0 2246151
Udibonos Segregados 6,091.6 0.0 0.0 0.0 319 61235
Udibonos Segregados Udis 1132.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1132.0
Fondo de Ahorro SAR. 107,650.7 25187.7 22,079.4 31083 579.3 m,338.3
Obligaciones por Ley del ISSSTE 153,760.2 0.7 1418 -1411 800.4 154,419.5
Bonos de Pension PEMEX 50,000.0 0.0 0.0 0.0 0.0 50,000.0
Otros 61,407.3 1,808.5 2313 1,577.2 3216 63,306.1
Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: SHCP.
Cuadro 1
Deuda Externa del Gobierno Federal
(Millones de délares)
Saldo a Endeudamiento Saldo a
diciembre " Endeud. Ajustes enero
2015 Disp- Amort. Neto 2016
Deuda Neta 82,320.3 nd. nd. nd. nd. 83,019.0
Activos 268.0 nd nd. nd. nd. 1,612.0
Deuda Bruta 82,588.3 2,250.7 56.7 2,194.0 -151.3 84,631.0
Mercado de Capitales 56,576.8 2,250.0 0.0 2,250.0 -147.7 58,679.1
Organismos Financieros Internacionales (OFI's) 241491 0.7 287 -28.0 -0.1 24,21.0
Comercio Exterior 1,.862.4 0.0 280 -28.0 -35 18309
Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
1_/ Considera el saldo neto denominado en dolares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion.
Fuente: SHCP.
Cuadro 12
Deuda Interna del Sector Publico Federal
(Millones de pesos)
Saldo a Endeudamiento Saldo a
dictembre Disp. Amort. Neto Alustes Srore
Deuda Neta 5,379,857.1 nd. nd. nd. nd. 5,496,954.3
Activos 259,646.8 n.d. nd. nd. n.d. 183,137.5
Deuda Bruta 5,639,503.9 268,089.4 24,1311 26,958.3 13,629.6 8,880,0918
Estructura por plazo 5,639,503.9 268,089.4 24,1311 26,9583 13,620.6 8,680,0918
Largo plazo 5123,594.6 92,4396 56,489.6 35,950.0 9129.6 5,168,674.2
Corto plazo 515,909.3 175,649.8 184,641.5 8,991.7 4,500.0 511,417.6
Estructura por usuario 5,639,503.9 268,089.4 24,1311 26,958.3 15,629.6
Gobierno Federal 5,074,023 214,9816 182,598.7 32,3829 8,028.4 5114,434.4
Largo plazo 4,583,4216 92,4392 55,289.6 37,496 8,0284 4,628,599.6
Corto plazo 490,601.5 122,542.4 127,309.1 -4,766.7 0.0 485,834.8
Organismos y Empresas 1_/ 4472709 9,952.4 9,286.4 666.0 -1125.0 44681.9
Largo plazo 440,270.9 0.0 1,200.0 1,200.0 -1125.0 437,945.9
Corto plazo 7,000.0 9952.4 8,086.4 1,866.0 0.0 8,866.0
Banca de Desarrollo 18,209.9 43,1554 49,246.0 6,090.6 6,726.2 18,8455
Largo plazo 99,902.1 0.4 0.0 0.4 22262 102,128.7
Corto plazo 18,3078 43,155.0 49,246.0 -6,091.0 4,500.0 16,716.8
Por fuente de financiamiento 5,639,503.9 268,089.4 24,1311 206,958.3 13,629.6
Emision de Valores 5,103,226.4 187,984.7 160,146.2 27,8385 8,746.4 5139,811.3
Fondo de Ahorro SAR 107,650.7 25,187.7 22,0794 31083 579.3 11,3383
Banca Comercial 1419191 0.4 8,200.0 8,199.6 104.4 133,8239
Obligaciones por Ley del ISSSTE 153,760.2 0.7 1418 <1411 800.4 154,419.5
Bonos de pension de PEMEX 50,000.0 0.0 0.0 0.0 0.0 50,000.0
Otros. 82,947.5 54,9159 50,563.7 43522 3.399.1 90,698.8

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

1_/ A partir de 2015, este concepto se refiere a las empresas productivas del estado (Pemex y CFE),

Fuente: SHCP.
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Il. Economia Estatal

Empleo

En febrero de 2016, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS registrados en la entidad
sumaron 1,431,102 concentrando 8.0% del total de
empleos en el pais, lo que representd un incremento
anual de 4.2% (mayor al aumento nacional de 3.8%),
lo que representa 15,767 plazas mas que lo
registrado un mes antes. Asi, en forma anual, en
Estado de México se generaron 57,264 nuevos
empleos.

En febrero de 2016. La tasa de desocupacion en el
Estado de México fue de 5.3% de la PEA, mayor que
el mismo mes del aflo anterior de 4.8%, y mayor al
nacional de 4.1%.

En el 4to. trimestre, la Tasa de Informalidad Laboral
(TIL) para el Estado de México se ubicd en 59.6% de
la PO (porcentaje mayor al nacional de 58.2). En la
medicion tradicional de informalidad, el Estado de
México obtuvo un resultado de 36.3%.

Desempleo por entidad federativa

En febrero de 2016, los estados con mayor tasa de
desemplo fueron Tabasco, la Ciudad de México, el
Estado de México, Querétaro y Sonora, en ese
orden, con tasas de 7.8, 58, 53, 50 y 5.0%,
respectivamene.

Inflacién

En febrero de 2016, la inflacién nacional medida a
través del INPC fue de 2.87%, mientras que en la
capital del Estado de México la inflaciédn mensual
tuvo una variacion de 0.51%, ubicandose la inflacidn
anual en 2. 4%, menor a la registrada a nivel nacional
y menor a la de un mes antes (2.04%).
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Gréfico 13
Trabajadores Afiliados al IMSS
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

Gréfico 14
Tasa de Desempleo por Entidad Federativa
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Grafico 15
Inflacién Nacional y Edo. Mex.
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Actividad Industrial

Indicador

En noviembre de 2015, las entidades federativas que

ocuparon los primeros lugares en el indice de
crecimiento de la actividad industrial fueron
Zacatecas, Coahuila, Baja California, Hidalgo vy

Nayarit con tasas de 21.0, 10.3, 9.0, 8.7 y 8.3%,
respectivamente; en tanto que el Estado de México
ocupod el lugar 10 con una tasa de 4.5%.

En el periodo de enero a noviembre de 2015, los
estados de Tlaxcala, Querétaro, Baja California,
Guanajuato y Nayarit, ocuparon los primeros
lugares, con tasas de 13.2, 10.5, 10.4, 10.4 y 9.6%;
mientras que el Estado de México se ubicd en el
lugar 21, con una tasa de 0.2%.

Trimestral de la  Actividad

Econdémica Estatal (ITAEE)

De acuerdo con cifras del INEGI, en el 3er. trimestre
de 2015, la economia del Estado de México, medida
a través del ITAEE®, mostré un crecimiento anual de
1.5% en términos reales con respecto al mismo
trimestre del afo anterior, inferior al
comportamiento nacional de 2.6%.

Por grupos de actividad, las primarias aumentaron
13.2% (5to. lugar nacional), las secundarias 1.5%,
(lugar 19); mientras que las terciarias se
incrementaron 1.3% (lugar 27).

Asi, durante el 3er. trimestre de 2015 la actividad
econdmica para el Estado de México ocupd el lugar
20. Este resultado puede considerarse como un
indicador preliminar de la tendencia del PIBE, por lo
qgue es muy probable que éste sea el resultado del
crecimiento estatal.

SEs un instrumento de medicién que ofrece un panorama sobre la
evoluciéon econdmica de las entidades federativas del pais en el corto
plazo.

-1-

Grafico 16
Actividad industrial por entidad federativa
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Grafico 17
ITAEE, Estado de México
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Remesas Gréfico 18
Remesas 2015

e Al cierre del 4to. trimestre de 2015, el Banco de 300
México reportd un ingreso nacional por remesas
familiares de 24,771 millones de ddlares (mdd), lo 200
que se reflejé en un incremento de 4.8% respecto al
afo  anterior. En tanto, las  transferencias 100
identificadas para el Estado de México sumaron
1,560.3 mdd, contribuyendo con 6.3% de las remesas 00
totales (cuarto Ilugar nacional). Este monto g
representa un incremento anual de 6.7% (98.2 mdd 100
mas que el ailo anterior).
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e En 2015, la IED realizada en _e_I Estado <_:ie Méxi_co fue Grafico 19
?1282,666ri§dmgg;‘1loreqsL;)eeg:‘.(g)mgfoal’L:ga :r:igilggcg/onuﬁg fndice Global de Productividad Laboral. Edo Mex.
>, - Variacién % anual
variacion de 14.7% menos. Desde el afo 2000, los o [ ? ]
flujos acumulados de IED en la entidad ascienden a 70
39,569.7 mdd, concentrando 9.6% del total nacional 7
(segundo lugar). 5
5
4
Productividad 3
2
e En el 4to. Trimestre de 2015 el indice de 1 06
Productividad Laboral del Estado de México en las E
industrias manufactureras presentd un incremento 0
de 0.6% con respecto al mismo trimestre del afo -1
anterior_; asi como un incremento en Ias_ empresas 2 14
comerciales al por menor de 7.0% y una disminucion Ind. Manufactureras  Comercio al por Comercio al por
de -1.4% en las de por mayor. Mayor Menor
e En lo que respecta al indice del Costo Unitario de la Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Mano de Obra en las industrias manufactureras se
incrementé 0.9% y 1.1% en las empresas comerciales
al por mayor; en tanto que disminuyé -2.3% en las de
por menor.

6 A partir del primer trimestre de 2015 la Secretaria de Economia (SE)
aplica una nueva metodologia para determinar la IED por entidad
federativa. La SE estd revisando las cifras del periodo 1999-2014 para
darlas a conocer préoximamente y con ello poder hacer comparaciones
adecuadas.
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Gasto Federalizado. Enero 2016

e El gasto federalizado que correspondié al GEM en
enero de 2016 ascendié a 11.8 mil mdp; 702 mdp
menos a lo recibido en el mismo mes de 2015, lo que
equivale a una disminuciéon anual de 8.0% en
términos reales. Del total de los recursos nacionales
transferidos via gasto federalizado, el GEM recibid
10.7%.

Participaciones Federales (Ramo 28)

e En enero de 2016, la Federacion participd al estado
6,271.2 mdp; 360.6 mdp mas a lo recibido en el
mismo mes de 2015 (disminucién de 7.8% real). Este
rubro representdé 53.3% del total de gasto
federalizado que recibid el GEM.

. Fondo General (FGP). Se distribuyeron al GEM 4,628
mdp; o que representd una disminucién anual de
18.2% y menores recursos por 8884 mdp,
comparado con el mismo mes de 2015.

e Fondo de Fomento Municipal (FFM).
Correspondieron al GEM 117.5 mdp, inferior en 25.2%
real respecto a lo distribuido en enero de 2015, lo
gue equivale a 35.5 mdp menos.

e Fondo de Fiscalizacién. Se distribuyeron al estado
258.5 mdp en enero de 2016, lo que equivale a 73.7
mdp menos a lo asignado en el mismo periodo del
afo anterior (24.2% real inferior).

e Fondo de Impuestos Especiales (IEPS). Por este
impuesto asignable se participaron al cem 103.3 mdp;
0.1 mdp mas gue en el mismo lapso del aflo anterior
(2.5% inferior en términos reales).

e |EPS a Gasolinas. Estos recursos ascendieron a 222.1
mdp, lo que presenta un incremento anual de 15.6
mdp vy fue 4.8% real superior a lo obtenido en el
2014.

e Tenencia federal. La recaudacion por ISTUV fue de
0.4 mdp, inferior en 74.2% en términos reales a lo
registrado en enero de 2015; debido a la derogacién
de este impuesto a nivel federal, este fue el fondo
con la mayor disminucién anual.

e Otros conceptos. El resto de los incentivos (ISAN,
incentivos econdmicos, fondo de compensacién e
ISR), que correspondieron al GEM ascendieron a 941.3
mdp, 622.5 mdp mayor a lo obtenido en el afo
anterior (187.7% mayor en términos reales). De
manera individual, el rubro de incentivos
econdmicos aumenté 52.8% real.
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Cuadro 13
Recursos Federalizados, Edo. Mex.

(Millones de pesos)

Concepto Enero Variacién Composicién (%)
P 2015 2016 Mdp % Real 2015 2016

Participaciones 6,631.8 6,271.2 -360.6 -7.8 53.2 53.3
Ramo 33 5,837.1 5,496.0 -341.2 -8.2 46.8 46.7
Ramo 23 0.0 0.0 00 00 0.0 0.0

Total 12,468.9 11,767.2 -701.7 -8.0 100.0 100.0
Fuente: Estimacion propia con base en estadisticas de la SHCP.
1/ Considera las aportaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES.

Cuadro 14

Participaciones Federales, Edo. Mex.

(Millones de Pesos)
Enero

Variacién

Fondo

Composicién %

o

-30.0

uorezy|

2015 2016 Mdp % real 2015 2016
Total 6,631.8 6,271.2 -360.6 -7.8 100.0 100.0
Fondo General de Participaciones 5,5516.4 4,628.0 -888.4 -18.2 83.2 738
Fondo de Fomento Municipal 153.0 n7.s -35.5 -252 23 19
Fondo de Fiscalizacion 3322 258.5 -73.7 -24.2 50 41
IEPS 103.2 103.3 01 -25 1.6 1.6
IEPS Gasolinas 206.6 2221 15.6 4.8 31 35
Tenencia 1.5 0.4 -11 -74.2 0.0 0.0
ISAN" 120.0 121.3 13 -15 1.8 1.9
Incentivos Econémicos 185.5 89.8 -95.7 -52.8 28 14
Fondo de Compensacion de Repecos e Int. 13.3 125 -0.8 -8.7 0.2 0.2
Fondo ISR nd. 717.7 na n.a na 1.4
7/ Incluye el Fondo de Compensacion.
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: SHCP.
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Aportaciones Federales (Ramo 33)

En enero de 2016, se transfirieron a la entidad 5,496
mdp, monto inferior en 341.2 mdp a lo distribuido en
2014 y 8.2% real inferior. Esta categoria representd
46.7% del total del gasto federalizado que correspondid
al GEM.

e NOomina Educativa y el Gasto Operativo (FONE). Se
transfirieron al estado 2,823.5 mdp, 5189 mdp
menor a lo distribuido en enero de 2015 (17.7% real
inferior).

e Servicios de Salud (FASSA). Las asighaciones al GEM
sumaron 854.6 mdp, cifra inferior en 1.0% en
términos reales a lo asignado en el mismo periodo
del afio anterior; 13.8 mdp mas.

e Infraestructura Social (FAIS). En enero de 2016 se
transfirieron al estado 410.0 mdp, 31.0 mdp mas a
los de enero de 2015 y 5.4% superior en términos
reales.

e Seguridad Publica (FASP). Para acciones de
seguridad publica se distribuyeron 49.2 mdp,
cantidad inferior en 13.4 mdp a la de enero de2015 e
inferior en 23.4% real.

e Aportaciones Multiples (FAM). Se asignaron 160.2
mdp, o que representa un incremento anual de
100.2%; y mayor en 82.2 mdp a lo del mismo periodo
de un afo antes.

e Fortalecimiento de los Municipios y de las
Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN-
DF). Se transfirieron al estado 715.6 mdp, 2.6%
superior en términos reales y 36.2 mdp mas
respecto del ailo anterior.

e Educacion Tecnoldgica y de Adultos (FAETA). Se
destinaron para este nivel de educacién 75.5 mdp,
monto 0.5% real inferior a lo otorgado en enero de
2015.

e FAFEF. La Federacidon otorgd al GeM 407.4 mdp, lo

que equivale a un incremento real anual de 4.2% vy
26.4 mdp mas a lo transferido en enero de 2015.

-14-

Cuadro 15

Aportaciones Federales, Edo. Mex.

Fondo Enero Variacién Composicién %
2015 2016 Mdp % real 2015 2016
Total 5,837.1 5,496.0 -341.2 -8.2 100.0 100.0
FONE 3,342.4 2,8235 -518.9 -17.7 57.3 514
FASSA 840.8 854.6 13.8 -1.0 14.4 15.5
FAIS 379.0 410.0 31.0 54 6.5 7.5
FAM 78.0 160.2 822 100.2 13 2.9
FORTAMUN-DF 679.4 715.6 36.2 2.6 1.6 13.0
FASP 62.7 492 -13.4  -23.4 11 0.9
FAETA 73.9 75.5 1.5 -0.5 13 1.4
FAFEF 381.0 407.4 26.4 4.2 6.5 7.4
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: SHCP.
Gréfico 21
Aportaciones Federales, Edo. Mex.
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I1l. Economia Internacional
PIB Estados Unidos

e Con base en cifras estimadas, durante el 4to.
trimestre de 2015 el PIB de Estados Unidos aumentd
1.0% con respecto al periodo precedente y 1.9% con
respecto al trimestre similar del afo anterior. En
forma anual en 2015 la actividad econdmica en ese
pais aumentd 2.4%. El incremento reflejo la
contribucién positiva de consumo personal, gasto
del gobierno federal, e inversidn fija residencial, que
fueron parcialmente compensada por la
desaceleraciéon de inversiéon privada en inventarios,
gasto en los gobiernos locales, inversiéon no
residencial fija y las exportaciones; en tanto que las
importaciones, que se sustraen del calculo del PIB,
se incrementaron.

Produccioén Industrial y Empleo

e De acuerdo con informacién de la Reserva Federal
de Estados Unidos, con datos desestacionalizados,
en enero de 2016, la produccidon industrial en E.U.A
aumentd 0.9% con relacion al mes anterior vy
disminuyo -0.7% respecto al mismo mes de 2015.
Por su parte, la tasa de desempleo en febrero de
2016 se ubicd en 4.9%, 0.6 puntos porcentuales (pp)
menor a la del mismo mes del ailo anterior en el que
alcanzo6 5.5%.

PIB Zona Euro y Uniéon Europea

e En el 4to. trimestre de 2015, en comparacion con el
trimestre previo, el PIB de la Zona Euro y de la
Unién Europea crecié 0.3; mientras que aumenté
1.5% para la Zona Euro y 1.8% para la Unién Europea
comparada con el mismo trimestre del afio previo.
En todo 2015 se observa un incremento de 1.5% para
la Zona Euro y de 1.8% para la Unién Europea.

Politica Monetaria E.U.A.

e En su reunién del 16 de marzo, el Comité de la
Reserva Federal de Estados Unidos de América
(FED), estimd que los desarrollos econdmicos y
financieros globales siguen planteando riesgos; sin
embargo, se espera que la inflacion se mantenga
baja en el corto plazo, en parte debido a la caida en
el precio de la energia y el mercado laboral se ha
reforzado, por lo que el Comité decidié mantener el
rango objetivo para la tasa de fondos federales en
0.25% a 0.50%.
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Grafico 22
Crecimiento del PIB de EUA
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Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of Commerce, Bureau of
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Grafico 23
Produccién Industrial
[Var. % anual
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Grafico 24
Crecimiento del PIB Unién Europea y Zona Euro
[Var. % anual]
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Cuadro 16
Perspectivas Econdémicas, 2016
Variacién % real anual del PIB

V. Perspectivas Econdmicas

Perspectivas Econdmicas

Pais / Regién FMI BM ONU Economist Promedio
Crecimiento Mundial 3.4 29 3.1 3.1
e Para 2016, se pronostica que la economia mundial se Economias Avanzadas 2.1 21 2.2 2.1
incremente en promedio 3.1%, las economias Estados Unidos 26 27 27 2.3 2.6
avanzadas y las emergentes crecerian 2.1 y 4.6%, en f;’ggnde' Euro 1‘(7) :; }-g 11-‘15 H
, o . . . . .
ese orden. La Zona Euro aumentaria 17% en Mercados Emergentes 43 48 48 46
promedio. Por su parte, Estados Unidos y México se Rusia -0 -07 01 -0.9 -0.6
expandirian a un ritmo promedio de 2.6% y 2.8%, China 63 67 68 6.4 6.5
respectivamente. India 7.5 7.8 7.7 7.5 7.6
Brasil -35  -25 05 -2.9 "o-21
México 26 28 321 2.7 2.8
Fuente: Elaboracion propia con base en los pronésticos de cada organismo.
1/ México y América Central
Banco de México (BANXICO)
Cuadro 17

e La Encuesta de Banxico correspondiente a febrero,
mostré una baja en las expectativas para 2016 de
crecimiento del PIB, en la actividad econdmica en

Proyecciones Econémicas Banxico
Variable 2016 2017 Tendencia *

0,
los E.U.A, y el empleo. Mientras que en los Cetes a PIB (\{‘?réanual) 245 2.98 *
28 dias, la inflacién y el tipo de cambio mostré un Inflacién (Var % anual) 334 338 *
incremento. Asi, se prevé que para 2016, el PIB para Empleo (miles de asegurados) (+) 655 (+) 708 A 4
México se ubique en 2.45% (2.69% en enero). Para Cetes 28 dias (%) 4.05 4.72 +
2017 se estima un crecimiento del PIB de 2.98%. P{alra Tipo de cambio (pesos por délar) 17.89  17.43 Y
Estados Unidos en 2016 se proyecta una expansion PIB EE.UU. (Var. % anual) 219 235 ®

de 2.19%, mientras que para 2017 el crecimiento en
ese pais seria de 2.35%.

-16-

Fuente: Banxico. Marzo 2,2015.
*Variacién de expectativas de 2016 conrespecto alas de la Encuesta del mes anterior
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V. Cuadros Resumen
Actividad Econdmica
Nacional
I.,T 2014 | 11II.T 2014 | IV.T 2014 | L.T. 2015 | IL.T. 2015 . T IV. T 2015
2015
producto Interno 1.8 2.3 2.6 2.5 2.4 2.6 2.5
(var.% anual)
Jun-15 Jul-15 Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dic-15
IGAE. Var. % Anual 3.3 2.0 2.7 3.3 2.3 2.7 2.7
e s | 2.1 1.9 1.8 2.8 1.4 0.5 0.8
2008=100
Estado de México
I.,T.2014 | I.T 2014 | 1Il.T 2014 | IV.T 2014 | I.T. 2015 | II.T. 2015 | IIl. T 2015
ITAEE. Var. % anual 1.3 0.8 0.7 1.9 1.8 1.0 1.5
ITAEE. Actividades
Primarias
Var.% Anual 55.3 2.3 -6.8 1.8 -10.3 -8.2 13.2
ITAEE. Actividades
Secundarias
Var.% Anual 0.2 -5.1 -4.7 -2.9 -1.2 -0.2 1.5
ITAEE. Actividades
Terciarias
Var.% Anual 1.5 3.9 3.6 4.3 3.3 1.8 1.3
May-15 Jun-15 jul-15 Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15
Actividad Industrial | -3.43 3.82 2.85 1.82 -0.03 -1.34 4,49
Mercado Laboral
Nacional
Jul-15 Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dic-15 Ene-16
Fmpieos 17,591 | 17,651 | 17,761 |17,904 | 18,006 | 17,685 | 17,733
Miles de
personas
Tasade 5.6 5.8 5.9 6.1 5.6 5.7 4.9
desocupacién %
Estado de México
Jul-15 Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dic-15 Ene-16
Empleos
Formales
Miles de
personas 1,409 1,414 1,423 1,435 |1,443 1,411 1,415
Tasa de
desocupacién % 5.6 4.7 4.5 6.1 5.6 4.0 4.2
-17- UIPPE




GENTE QUE TRABAJA Y LOGRA

©€NGRANDE

Evolucion Reciente
de la Economia

MARZzO 2016

REFERENCIA CUADROS Y GRAFICAS
http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/files/files/ne/
Marzo-Evol-Econ-2016.xlsx
CONSULTA OTROS DOCUMENTOS DE INTERES EN:

http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

GOBIERNO DEL
ESTADO DE MEXICO




