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l. Introduccioén

e De acuerdo con el Informe sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica,
la SHCP informd que pese al entorno externo adverso observado durante el primer trimestre de
2016, la economia mexicana continud registrando un desempeno positivo.

e La economia mundial siguid mostrando resultados mixtos y se continuaron revisando a la baja las
perspectivas de crecimiento. En las economias avanzadas se mantiene un proceso de recuperacion
gradual, pero mas lento de lo esperado. Los prondsticos de crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) y produccion industrial de Estados Unidos para 2016 nuevamente se redujeron.

e Por otro lado, se observd un deterioro del crecimiento de las perspectivas econdmicas de algunas
economias emergentes —destacando Rusia y Brasil, que se mantienen en recesion— debido,
principalmente, a una entorno de alta volatilidad en los mercados financieros, a la caida en los
precios de las materias primas, menores flujos de capital y el debilitamiento de sus monedas
respecto al ddlar.

e El Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que en 2016, el PIB de las economias emergentes en
su conjunto tendra un crecimiento de 4.1%; mientras que para la economia global pronostica un
crecimiento de 3.2%.

e Ante el deterioro econdmico internacional, el 17 de febrero la SHCP y el Banco de México
anunciaron medidas coordinadas de politica monetaria, cambiaria y fiscal, con el objetivo de
atender, de manera integral, los choques externos, mitigando su efecto sobre el tipo de cambio.
Como resultados de estas medidas, el peso comenzd una tendencia a la apreciacion frente al ddlar a
partir de la segunda quincena de febrero.

e La pérdida de dinamismo de la producciéon industrial en Estados Unidos, en especial de la actividad
manufacturera, se ha reflejado en la evolucidn de las exportaciones no petroleras de México.
Durante el primer trimestre de 2016, las exportaciones no petroleras en ddlares nominales tuvieron
una disminucién anual de 2.9 por ciento. Por otro lado, en México, la produccion de petrdleo
disminuyd respecto al trimestre anterior y tuvo una reduccién anual de 3.1 por ciento.

e Se observa un comportamiento favorable en las variables internas. Los resultados disponibles
indican que la demanda interna, y especialmente el consumo privado, continuaron su dinamismo
favorable, como resultado del crecimiento del empleo formal que crecié 3.5% anual en marzo de
2016, la expansion del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector privado, la
reduccion en la tasa de desocupacion y el aumento de los salarios; por lo que al primer trimestre se
registrdé una tasa de crecimiento del PIB de 2.7% real anual.

Il. Economia Nacional Grafico 1
Producto Interno Bruto
Produccidén [Variacion % anual]
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e Con base en cifras de la estimacion oportuna del PIB oo | *°
nacional al primer trimestre de 2016, se registrdé un
crecimiento de 2.7% en términos reales, con relacién a0
al mismo periodo de 2015, resultado del incremento a
en los 3 sectores que lo integran. 30 28 27
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e Las actividades primarias aumentaron 3.0% en 20 e s
términos reales, las actividades secundarias en 0.7%; 1
mientras que las terciarias lo hicieron en 3.7%. osﬂ Hﬂ

e Cifras desestacionalizadas’' indican que el PIB crecié v v Lm0 I
o, . 2012 2013 2014 2015 2016
O'.SA 9 .el 1er' trlmestre de 20016’ resp_elcto al Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
trimestre inmediato anterior y 2.9% en relacién con
el mismo trimestre de 2015.

T Resulta de eliminar de la serie original las fluctuaciones que se repiten
durante un periodo, tales como la cantidad de dias laborales, feriados
moviles, caracteristicas estacionales de la demanda y una
disponibilidad estacional de materias primas, entre otros.
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En el ler. trimestre de 2016 la produccién industrial Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
crecio en 0.4%, debido a los aumentos en 3 de sus 4 e
2 ! X Grafico 3

componentes. La produccidon de las industrias Produccion Industrial
manufactureras se incrementé en 10%, la [Var. % anual]
construccion en 2.0%, la generacion, transmision y -0
distribucion de energia eléctrica, suministro de agua 5o - = indice Ceo
y de gas por ductos al consumidor final 1.7%; ——Var. % Anual -

mientras que la mineria disminuyd 3.3%. 00 M

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)

e En febrero de 2016 la economia mexicana, medida a
través del IGAE crecid 4.1% en términos reales, con 1200
relacion al mismo mes de 2015.

i IGAE  —e—Var. % Anual

ns.0

e A su interior, las actividades primarias aumentaron
3.7%; las secundarias 2.6% vy las terciarias se
incrementaron 5.0%.

4.0

10.0

e En su serie desestacionalizada, el IGAE crecié 0.2% 1050

en términos reales durante febrero de 2016 frente al
mes previo. 100.0

Produccioén Industrial 000

T 6.0

105.0

Empleo

e De acuerdo con los resultados de la Encuesta de 100.0
Nacional de Ocupacidon y Empleo del INEGI, con
cifras originales, el Tler. trimestre de 2016 la 95.0 -
poblacién ocupada alcanzé 96.0% de la Poblaciéon
Econdmicamente Activa (PEA).

-

90.0 7

e Al considerar la poblacién ocupada de acuerdo con
el sector en el que labora, se observa que 12.7% del 85.0 1
total trabajan en el sector primario; 25.3% en el
secundario o industrial y 61.5% en el terciario o de o 6o
servicios. El restante 0.5% no especifico' su actividad "~ EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFM
econdmica. 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

e A nivel nacional, la tasa de desocupacion (TD) fue
de 4.0% de la PEA, proporciéon menor a la registrada Gréafico 4

en el mismo mes de 2015 de 4.2%. Trabajadores Afiliados al IMSS

e La tasa de informalidad laboral en febrero de 2016 [Miles y porcentaje]
se ubicd en 57.4%; en tanto que la Tasa de = Trabajadores

18,000 n .

Ocupacion en el Sector Informal fue de 27.1%. ——Var. % Anual lln

En abril de 2016, los trabajadores permanentes y 17,000 ~allllem
eventuales afiliados al IMSS sumaron 18,022,816 lo /J-v\ T PN
que representd un incremento mensual de 95,234 16,000 T e My 40
empleos y de 3.6% en términos anuales. Al interior, \ iy Wl
la afiliacion de asegurados permanentes aumentd 15000 1] N )
3.9% a tasa anual y la de eventuales lo hizo en 1.6%.
Asi, en forma anual se crearon 625,793 empleos.

6.0

14,000

e En el mismo periodo, la generaciéon de empleos 2o
formales comprendié los tres ramos de actividad, en ooy
el sector agropecuario se crearon 17,252 empleos, lo o
gue representa un incremento de 4.1% respecto a 12,000
diciembre de 2015, en la industria se generaron
189’208 empleos’ Con un Incremento de 29% y en E°% EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMA -
los servicios 130,969 con un crecimiento de 1.2%. 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria del Trabajo.
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Inflacién

En abril de 2016, la inflacion medida a través del
INPC, registré una disminucion de 0.32%, lo que
ubicd la inflacidon general anual en 2.54%; esto es
0.06 puntos porcentuales (pp) menor a la del mes
anterior (2.60%) y 0.46 pp menor a la meta oficial
para 2016 (3.0%). En el mismo mes de 2015 la
inflacion general presentd una variacion anual de
3.06%.

La inflacién  subyacente? aumentd 0.22%,
estableciendo su tasa de variacidén anual en 2.83%,
(2.76% en marzo).

Por lo que respecta al indice de precios no
subyacente, reportd un retroceso de -1.96%,
ubicando su tasa de variacion anual en 1.66% (2.12%
en el mes previo). Al interior, el genérico con mayor
incidencia mensual® en la inflacion fue el limon
(0.078) con una variacion mensual de 62.53% en su
precio.

De acuerdo con la Encuesta mas reciente Sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de Banxico, para 2016 se espera una
inflacion anual de 3.19% (0.19 pp por arriba de la
meta oficial de Criterios Generales de Politica
Econdmica (CGPE 2016), y para 2017 se prevé que
llegue a 3.35%. El prondstico para 2016 bajo
respecto al mes anterior. Asimismo, se espera que el
promedio anual durante el periodo 2017-2020 se
ubigque en 3.35%.

Comercio Exterior

De acuerdo con informacién oportuna, en marzo de
2016 la balanza comercial presentd un superdvit de
155 millones de ddlares (mdd). Dicho saldo se
compara con el superdvit de 470 mdd registrado en
el mismo mes de 2015.

El valor de las exportaciones de mercancias fue de
31,562 mdd, presentdndose una reduccion de 7.5% a
tasa anual. Este comportamiento fue consecuencia
de reducciones de 5.4% de las exportaciones no
petroleras (30,287 mdd) y de 39.6% de las
petroleras (1,274 mdd).

El valor de las importaciones de mercancias sumo
31,407 mdd, cifra 6.7% menor a la tasa anual. El
resultado se derivd de una reduccion de 7.3% en las
importaciones de bienes de consumo, de 5.5% en
las de uso intermedio y de 14.8% en las de capital.

2 La inflacidon subyacente elimina del calculo los bienes y servicios cuyos
precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinacion no

Gréfico 5
Inflacién General y Subyacente
[Var. % anual]
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Cuadro 1
Balanza comercial de mercancias de México, 2016
[Millones de ddlares y variacion % anual]

Marzo Ene-Mar
(mdd) (mdd)
mar-16 Variacién %| Ene-Mar |Variacién %
Exportaciones 31,561.6 -7.5 85,122.6 -5.8
Petroleras 1,274.4 -39.6 3,462.5 -44.8
No petroleras 30,287.1 -5.4 81,660.1 -2.9
Agropecuarias 1,581.4] 14.3 4,185.4 12.1
Extractivas 425.3 1.2 921.1 -23.5
Manufactureras 28,280.5 -6.5 76,553.6 -3.3
Importaciones 31,406.6 -6.7 89,133.4 -3.8
B. de consumo 3,991.5 -7.3 11,721.6] -7.5
B. intermedios 24,369.9| -5.5 68,377.0 -2.5
B. de capital 3,045.2 -14.8 9,034.7 -7.8]
Saldo 155.0 -4,010.8

Fuente: INEGI

responde a condiciones de mercado.

3 Se refiere a la contribucién de cada componente del INPC en la

inflacion general.

-3-
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Precios del petroleo

Al cierre del mes de abril de 2016 el precio de la
mezcla mexicana de petrdleo fue de 37.58 ddlares
por barril (dpb). En promedio en el mes de abril la
mezcla mexicana se cotizd en 32.64 ddlares por
barril (dpb). Con esto, el precio del barril de petrdleo
mexicano acumula una pérdida de 19.7 ddlares,
respecto del mismo mes del afio 2015.

Al 9 de mayo de 2016, la mezcla mexicana cotizd en
promedio 28.47 dpb, 18.4 ddlares menos que el
mismo periodo del afio anterior y 21.5 que el precio
determinado en la Ley de Ingresos Federal para el
Ejercicio Fiscal 2016.

Los contratos a futuro del WTI y del Crudo Brent —
para marzo de 2016— cerraron el 9 de mayo de 2016
en 4466 y 45.37 dpb, en ese orden, mostrando
incrementos de 12.44% y 8.18% respectivamente, con
relacion al dato reportado en la primera semana del
mes anterior.

Riesgo Pais

El Riesgo Pais de México, medido a través del indice
EMBI+ de J.P. Morgan4, se ubicd el 06 de mayo en
218 pb, menor en 1.0 puntos base (pb) al nivel
promedio observado en abril de 2016 y 9.0 pb por
abajo del nivel reportado al cierre de 2015. Por su
parte, el riesgo pais de Argentina Yy Brasil se elevéd
15 vy 5 pb, al ubicarse en 559 pb y 390 pb,
respectivamente. Al 5 de mayo México ocupd la
tercera posicidn en los menores indices de riesgo
pais con 221 pb, solo por debajo de Panamad y Peru
con 212 pb y 210 pb.

4 El EMBI+ muestra la evolucion del rendimiento de los instrumentos de

deuda externa que se cotizan en los mercados internacionales emitidos
por 19 paises emergentes.

-4-
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Gréfico 6
Precio del petréleo
[Doélares por barril]
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2012 2013 2014 2015 2016
Cuadro 2
Tasa de riesgo pais
EMBI. Paises
seleccionados
Pais may-16
Panama 212
Peru 210
México 221
Uruguay 267
Colombia 299
Brasil 394
Argentina 565
Ecuador 960
Venezuela 2,964
Fuente: Ambito.com
UIPPE
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Tipo de Cambio

e Hasta el 9 de mayo de 2016, el tipo de cambio FIX
registré un nivel promedio de 17.90 pesos por délar
(ppd); 2.86 pesos mas que lo observado en el
mismo periodo del afo anterior; registrando una
depreciaciéon acumulada de 0.647 pesos con
respecto al cierre de diciembre de 2015. El nivel de
cotizacion mas alto de este afo se presentd el 11 de
febrero con 19.1754 ppd.

e De acuerdo con los prondsticos del Sector Privado
de Banxico, se prevé que en 2016 el tipo de cambio
promedio se ubique en 17.61 ppd y en 17.20 ppd para
2017. Ambas expectativas se ajustaron a la baja
respecto a la de la encuesta del mes anterior.

Tasa de Interés

e En Ila décimo octava subasta de valores
gubernamentales de 2016, realizada el pasado 3 de
mayo, la tasa de rendimientos de los Cetes a 28 y
175 dias aumentaron 1 puntos base (pb) en lo
individual, con relaciéon a la subasta anterior, al
ubicarse en 3.77% y 3.89%, respectivamente;
mientras que la de los Cetes a 91 dias descendid 1 pb
a 3.82%.

e Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos
a 3 afos disminuyd 6 pb a 5.0%, mientras que la tasa
de interés real de los Udibonos a 3 afios se elevé 16
pb a 2.25%.

e La Encuesta mas reciente de los Especialistas del
Sector Privado de Banxico, anticipa que la tasa de
Cetes a 28 dias se ubicara en 4.14% para 2016 y en
4.78% en 2017. Ambos prondsticos se ajustaron al
alza.

Mercado de valores

El 9 de mayo, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPyC) de la BMV se ubico en las 45,250.3 unidades,
teniendo una ganancia acumulada de 5.29% con
respecto al cierre del aio anterior. En 2015, el IPyC
promedié 43,907.5 unidades y en lo que va de este
afo asciende a 43,887.8 unidades.

Grafico 7
Tipo de Cambio FIX
[Pesos por ddlar]

Maximo: 19.1754
19.0 1 de febrero de 2016

13-ene:
26-may.
07-jul
18-ago:
29-sep
13-nov
29/12/20
11/02/20
29/03/20
09/05/20

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México.

Cuadro 3
Tasas de interés de bonos gubernamentales
[Tasa de rendimiento]

Promedio .
Instrumento 2015 May-16 Dif.

28 dias 2.98 3.53 0.55
91 dias 314 3.67 0.53
182 dias 3.29 3.80 0.50
364 dias 3.53 3.87 0.34
Bonos 3 afios 4.90 5.09 0.19
Udibonos a 3 afios 2.02 2.25 0.24
Bondes D a 5 afios 2.91 3.53 0.62

Fuente: Banco de México.

Gréfico 8
IPyC
[Unidades]
Maximo histérico

46,357.2
unidades

—
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.
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ndice de Confianza del Consumidor

En abril de 2016, la percepciéon de los consumidores,
medida a través del (ICC), sobre sus expectativas de
la situacidn econdmica actual del pais, con cifras
originales presentd una disminucidn de 2.6% con
relacion al dato del mismo mes de 2015, al ubicarse
en 88.9 puntos. Con base en cifras
desestacionalizadas se muestra una reduccién
mensual de 0.1% con relacién a lo observado en el
mes inmediato anterior.

Indice de Confianza Empresarial

En su comparacion anual y con datos originales, en
abril 2016, las Expectativas Empresariales
aumentaron para el sector manufacturero en 0.4
puntos, y para el comercio 0.5 puntos; mientras que
disminuyeron para la construccién 2.2 puntos, con
relacion al mismo mes del afio anterior.

Gréfico 9

indice de Confianza del Consumidor
10.0

—México
—EUA
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEG/ y The Conference Board, E.U.A.,
Consumer Confidence Index.

. Cuadro 4
Indice de Confianza Empresarial

Abril

Indicadores

Dif. en puntos

2015 2016

Indicador de
Confianza
Empresarial
Manufacturero

49 49.4 0.4

Indicador de
Confianza
Empresarial de la
Construccion

49.1 46.9 -2.2

Indicador de
Confianza
Empresarial del
Comercio

Fuente: INEGI

46.9
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Balance Publico

e En el ler. trimestre de 2016, se registré un déficit
publico de 69.6 mil mdp, que se compara con el
déficit de 148.7 mil mdp registrado en 2015. Si se
excluye la inversidn productiva, el balance publico
muestra un déficit de 8.1 mil mdp. Por su parte, el
balance primario presenta un déficit de 15.6 mil mdp.

Ingresos Publicos

e En el ler. trimestre de 2016, los ingresos ascendieron
a 1,056.6 mil mdp, siendo superiores en 30.0 mil
mdp, 5.3% menores en términos reales a los del
mismo trimestre de 2015. A su interior, los ingresos
tributarios sumaron 723.1 mil mdp, 6.1% real superior;
resultado principalmente de la disminucién en el
IEPS en 0.6%. Los ingresos no tributarios
acumularon 50.6 mil mdp, monto inferior en 49.5%
real anual, debido al comportamiento desfavorable
de los aprovechamientos que cayeron 67.6% real.
Por su parte, los ingresos de los organismos y
empresas fueron inferiores en 10.2% real anual.

GENTE QUE TRABAJA Y LOGRA
Cuadro 5
. - s . - T
Situacién Financiera del Sector Publico
Enero-Marzo Variacién
Concepto
2014 2015 Mdp Real %
A. Ingresos presupuestarios 1,086,639.1 1,056,633.7 -30,005.4 -5.3
Gobierno Federal 761,507.0 773,748.7 12,241.8 -1.1
Tributarios 663,934.4 723,129.9 59,195.5 6.1
ISR 371,377.8 414,965.0 43,587.2 8.8
IVA 173,815.3 187,775.5 13,960.2 52
IEPS 96,195.1 98,196.7 2,001.6 -0.6
Importaciones 9,794.7 11,678.0 1,883.3 16.1
Impuesto por la actividad de
exploracion y extraccion de
hidrocarburos 680.5 1,010.0 3295 ns.
Otros 12,071.0 9,504.6 -2,566.3 -23.3
No tributarios 97,5725 50,618.8 -46,953.7 -49.5
Contribucién de mejoras 23 0.0 -23 -100.0
Derechos no petroleros 20,7222 22,2342 1,512.0 4.5
Productos 1,516.1 3,315.4 1,799.4 13.0
Aprovechamientos 75,331.9 25,069.2 -50,262.7 -67.6
Transferencias del Fondo Mexicano
del Petréleo y otros ingresos
petroleros 98,998.4 74,293.6 -24,704.8 ns.
Organismos y empresas 226,133.7 208,591.4 -17,542.4 -10.2
B. Gasto neto pagado 1,182,923.6 1,126,016.5 -56,907.1 -7.3
Programable 936,736.0 881,067.1 -55,669.0 -8.4
Corriente 701,118.9 692,575.8 -8,543.0 -3.8
Capital 235,617.2 188,491.2 -47,126.0 -221
No programable 246,187.6 244,949.4 -1,238.1 -3.1
Costo financiero 56,997.6 66,116.2 9,118.6 13.0
Participaciones 156,168.2 158,901.9 27336 -0.9
Adefas y otros 33,021.7 19,931.3 -13,090.4 41.2
C. Balance presupuestario (A - B) -96,284.5 -69,382.8 n.s.
D. Balance no presupuestario -174.7 7,820.1 -4,457.7
E. Balance publico (C + D) -96,459.2 -61,562.7 n.s.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redond

n / Cifrac nraliminarec

eo.

Gasto Publico

El gasto neto total, durante el ler. trimestre de 2016,
ascendié a 1,126.0 mil mdp, monto 7.3% inferior en
términos reales al observado en el mismo periodo
de 2015. El gasto programable sumdé 881.0 mil mdp,
8.4% inferior en términos reales respecto al mismo
periodo de 2015 (78.2% del gasto total de la
Federacién). El gasto no programable registré 244.9
mil mdp (equivalente a 21.8% del gasto total), cifra
3.1% inferior respecto al mismo lapso de 2015,
debido a que a su interior; el costo financiero
presentd un incremento de 13.0%; mientras que las
Adefas y otros disminuyeron 41.2%.

Gasto Federalizado

La suma de Participaciones Federales (Ramo 28),
Aportaciones (Ramo 33), Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacion Basica, Normal,
Tecnolégica y de Adultos (Ramo 25) y de
Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23)
ascendié a 323.5 mil mdp, 1.2% real inferior a lo
distribuido en los meses de enero a marzo del afo
anterior.

En 2016, los estados recibieron de la Federaciéon 4.6
mil mdp maéas que en el ler. trimestre de 2015. El
gasto federalizado representd en este lapso, 28.7%
del gasto neto total vy 36.7% del gasto programable.
Es decir, por cada peso que gasto la Federacion, 29
centavos se distribuyeron a los estados vy
municipios.

Grafico 10
Balance Presupuestario
[Millones de pesos]

1,126,016.5

Déficit
l -69,382.8 map

1,056,633.7

Ingreso Gasto

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP.

Cuadro 6

Recursos Federalizados

(Millones de pesos)

Enero-Marzo Variacién Composicién (%)

Concepto 2015 2016 Mdp % Real _ 2015 _ 2016
Participaciones 156,168.2 158,901.9 27336 09 290 491
Ramo 33 157,892.5 161,468.5 35760 04 495 499
Ramo 23 ¥ 4,839.0 31107 17283 -374 15 10
Total 318,899.8 323,481 4,581.3 9.2 100.0_100.0

Fuente: Estimacion propia con base en estadisticas de la SHCP.
1/ Incluye recursos del Ramo 25,

2/ En este Ramo se registran los recursos del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) y del

Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES).
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. . , Participaciones Federales
Participaciones federales (Millones de Pesos)
Fondo Enero- Marzo Variacién | Composicién %
e En el ler. trimestre de 2016, se participd a los | 2015 2018 Mdp _ %real 2015 2016
eStados 1589 mll mdp’ |O que SIgnIﬂCé una Fondo Gene \deTPOtatc'p cione: 115262,166922 15181'395?91193 2;971::1.2 -0998 978876 10(7’1‘2
. . . s ra articipaci S ! s 2 -9, - 3 R
disminucién real anual de 0.9% \Y 2.7 mdp Mas QUE  Fondo de Fomento Municipal 61202 5,664.6 -4556  -9.9 39 36
en el mlsmO |apso de 20‘]5 El monto de Fondo de Fisca\ize)‘cién 7,217.7 6,642.1 -575.7 -10.4 4.6 4.2
.. . , Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 11423 756.6 -385.7 -355 0.7 0.5
participaciones federales representd 49.1% del total ers 32533 27827 4706 167 21 18
del gasto federalizado. (En 2015 esta proporcion fue s Saslnes oo 63922 e 5 2z
de 490%) 0.136% de la RFP 8323 770.4 -62.0 9.9 05 05
Der. Adici | sobre Ext. de Petrdl 85.3 57.8 -27.5 -34.1 0.1 0.0
ISeAyN "Cona Sé "% X ce petree 2,388.4 28773 488.9 17.3 15 18
e La Recaudacion Federal Participable que sirvio de [oitmiomonces  ecseme  core Pga0a S e s
base para el pago de las participaciones a las Fondoisr 1377.4 14,898.3 na. _ na. na. 9.4
entidades federativas y municipios, se ubicd en o e eeseenee
606.3 mil mdp, monto inferior -5.1% real con rereeic
respecto al ler. trimestre de 2015. A su interior, los
ingresos tributarios disminuyeron 0.3% real los
9 Yy y Cuadro 8

petroleros cayeron -42.8% en términos reales. -
Aportaciones Federales

(Millones de Pesos)

Ramo 33 Fondo Enero-Marzo Variacién Composicién %
2015 2016 Mdp % real 2015 2016
e En el ler. trimestre de 2016, las entidades federativas Total 157,892.5 161,468.5 3,576.0 -0.4 100.0 100.0
recibieron 1615 mil mdp; 3,576 mdp mas a lo FONE 008283 887935  -20348  -48 575 550
transferido en el mismo periodo de 2015; y menor en FASSA 20,457.8 21,580.1 1122.2 2.7 13.0 13.4
0.4% real. Los fondos que mostraron una FAIS 17,5509 18,425.9 875.0 22 n1 n.4
disminucién anual fueron el Fondo de Aportaciones T AMUN.DE  1amel 404 e 55 ou o6
de GE!StO de, N_émina Yy Operati\{o (_FONE) y el de FASP 2457.3 2100.0 -357.3 -16.8 1.6 13
Seguridad Publica (FASP) que disminuyeron en 4.8 FAETA 15219 1574.2 52.3 07 10 1.0
y 16.8%. El Ramo 33 representd 49.9% del total del FAFEF 8,095.2 8,498.8 403.6 2.2 5.1 5.3
gasto federalizado. Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.
Ramo 23
e Durante el Ter. trimestre de 2016, la SHCP reporté 3.1 Cuadro 9
mil mdp por concepto de FIES y FEIEF; sin embargo Gasto Federalizado Per Cipita
no presenta su distribucion por entidad federativa. T ParFed  Ramo 33 V Total
: 27 1 Campeche 1,897.7 1,854.6 3,752.3
Gasto Federalizado Per Capita > Toboeco 23828 13053 3606,
3 Distrito Federal 2,154.6 1,372.3 3,527.0
e En el ler. trimestre de 2016, Campeche fue el estado 4 Oaxaca =~ 10181 23900 34081
. . . . .. 5 Baja California Sur 1,288.5 2,000.1 3,288.6
con la mayor distribucion per f:aplta .Con 3,752.3 6 Guerrero 1,009.7 2,222.0 3,231.7
pesos, en tanto que el promedio nacional fue de 7 Chiapas 12155 1,941.8 3157.3
26652 pesos. FO - A A
, . o 10 Aguascalientes 1’,416.4 1’,631:4 3,’047:8
e En términos absolutos, el Estado de México es una 11 Hidalgo 11026 18496 2.952.2
de las entidades federativas mas favorecidas en el 12 San Luis Potosi 1,325.0 1,621.4 2,946.4
esquema de distribucion del gasto federalizado 51 $ayarit|_ 1,12??;6? 1231731 2272?12
(11.2% del total nacional). amautipas 200 29 7
15 Durango 1,153.3 1,592.2 2,745.6
, . L. , 16 Quintana Roo 1,331.7 1,405.4 2,737.1
e No obstante, en términos per cap/t<_a el GEM ocupo el 17 Tlaxcala 12556 14495 2,705.1
lugar 32 con un gasto federalizado total por 18 Sonora 1,449.6 1,226.0 2,675.6
habitante de 2,166.1 pesos, menor a lo que recibid el 218 $L:Jcearteat2'° 1i52359;§ ]1;7331-2 ggg-‘;
estado con mayor asignacion (Tabasco) y 499.1 21 Chihuahua 1226.3 1302.4 25287
pesos por debajo del promedio nacional. 22 Morelos 1,082.8 1,438.7 2,5215
23 Coahuila 1,342.4 1,153.6 2,496.0
e |as participaciones federales por habitante en el 24 Michoacan 1,044.1 1,419.2 2,463.3
Estado de México ascendieron a 1,199.4 pesos, lugar b ne oy “EE
22 a nivel nacional; el Ramo 33 per capita fue de 27 Nuevo Leén 15555 '860.3 24158
967.7 pesos, lugar 30 entre los estados y por el 28 Sinaloa 1,268.1 1127.6 2,395.7
H H 29 Baja California 1,163.2 1,193.2 2,356.3
Ramo 23 (FIES y FEIEF) no se distribuyeron - 2 ol d By Wi
recursos. 31 Guanajuato 1186.3 994.3 2,180.6
Prom. Nal. 1,321.9 1,343.3 2,665.2

Se utilizé la poblacion del Cuarto Trimestre de 2015 de la ENOE. INEGI

1_/ Para efectos comparativos se incluyen los recursos del Ramo 25 "Previsiones y Aportaciones para
los Sistemas de Educacion Bésica, Normal, Tecnolégica y de Adultos”.

Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP e INEGI.
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Deuda Publica

e Gobierno Federal. Al cierre del ler. trimestre de
2016, el saldo de la deuda neta del Gobierno
Federal se ubicé en 4,797.5 mil mdp, 75.9%
correspondid a deuda interna y 24.1% a deuda
externa. Como porcentaje del PIB, la deuda neta se
ubicé en 34.3% cifra superior en 1.3 pp a la
observada en el cierre de 2015 (33%). Cuadro 10
Deuda del Gobierno Federal

Deuda publica interna neta. Se ubicé en 4,797.5 mil I EES .

. . - . Concepto Saldo orcentaje del PIB > Estructura Porcentual (% )
mdp’ inferior en 16.6 .m|.| mdp al observado al cierre " dic14 dicl5  mar16°/ di:lA lri:c-fsmranar-1s di:—l:‘ dic-15 ‘mar-lG
de 2015. Esta variacion fue resultado de un DEUDA INTERNA -

H H H (Mill. de pesos) i/ 4,324,120.6 4,814,120.1 4,797,538.0 240 255 26.0 79.2 773 75.9
endeudamlentp .n.eto por 142.6 m|.| mdp, incremento SEL/:A’\(AM\H deppesos) 4,546,619.6 5074,023.1 5234,319.0 253 269 284 797 781 713
en las disponibilidades del Gobierno Federal por DEUDA EXTERNA: )

H H . NETA (Mill. de délares) 1 77,3524 82,3203 87,327.1 6.3 75 83 20.8 227 241
176'9 mll mdp y aJUStes al alza por 18'2 mll mdp: BRUTA (Mill. de délares) 78,5734 82,588.3 88,339.1 6.4 75 83 203 219 227
derivados del efecto inflacionario de la deuda  Toroeomon
. . . NETA (Mill. de pesos) i/ 5,462,593.2 6,230,564.4 6,317,160.5 303 33.0 343 100.0 100.0 100.0
interna indizada. (Mill. dedélares) ™ 371,150.5 362,1053  363,023.9
BRUTA (Mill. de pesos) 5,703,062.9 6,495,078.7 6,771,551.8 317 344 36.7 100.0 100.0 100.0
(Mill. de délares) 387,489.0 377,478.2  389,136.1

Deuda publica externa neta. Se ubicé en 87.3 mil Notas:
millones de ddlares (mdd), nivel superior en 5.7 mil e beyesies pieden o colneidir deoido afrecondeo.

mdd a la observada al 31 de diciembre de 2015; fans ot oo e i mcstot o e con st
resultado originado por un endeudamiento neto de  ruente:secretaris de Hacienda y credito Pablico.

4.9 mil mdd, ajustes contables positivos por 836.3

mdd y un aumento de 744 mdd de los activos

internacionales del Gobierno Federal asociados a la

deuda externa.

e Sector Publico Federal. Incluye la deuda del
Gobierno Federal, de los Organismos y Empresas

controladas y la de la Banca de Desarrollo. Al cierre Cuadro 11

del Ter. trlmestge de 2016 el monto de esta deuda se Deuda del Sector Publico Federal

ubicéd en 45.6% del PIB (nivel superior en 2.4 pp Millones de pesos

respecto al cierre de 2015), la deuda interna como Concepto Saldo porcentaje del PIa >/ Estructura Porcentual (% )

porcentaje del PIB representd 29.2% y la deuda dic-14 dic-15  mar-16°/  dic-14 dic-15 mar-16  dic-14 dic-15  mar-16

H A [») DEUDA INTERNA :

externa se situd en 16.4% del producto. gy NSRSl 804,502 5379,857.1 53904474 267 285 292 692 659 640
BRUTA (Mill. de pesos)  5,049,533.3 5,639,503.9 5,803,962.6 281 299 315 69.9 669 65.4
DEUDA EXTERNA:

R ., . i Jy NSRS 1a5,617.4 1616095 173,924.2 119 147 164 308 341 36.0
Deuda |ntern_a del SPF. AS_Cendlo a 5;3904 m.ll mdp: BRUIA v ae 147,6658  162,209.5  176,066.4 121 148 166 301 331 34.6
monto superior en 10.6 mil mdp al saldo registrado TOTAL DE DEUDA: -/
en el cierre de 2015. Esto obedece a wun NETA (Will, de pesos) */ OO B Bawama e B2 e A0 00 e
endeUdamlentq _neto de 140.2 m'! mdp, a ajustes BRUTA (Mill. de pesos) 722,785 84305617 88677821 402 447  48d 1000 1000 1000
contables positivos por 24.3 mil mdp Yy a un (Mill. de délares) 4907514  489,963.8  509,598.7
incremento en los activos internos del Sector oras:

Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

Publico Federal por 153.9 mil mdp. b_/ Gfras preliminares.

1_/ Comprende los pasivos del Gobierno Federal, las Empresas Productivas del Estado yla Banca de Desarrollo.
2_/ El concepto de Deuda Neta se obtiene de descontar al Saldo de la Deuda Bruta los activos financieros del Gobiemo
Federal, las disponibilidades de las Empresas Productivas del Estado y de la Banca de Desarrollo.

Deuda externa neta del SPF. Fue de 173.9 m|| mdd, 3_/ Los Porcentajes del PIB corresponden a los obtenidos a precios corrientes de acuerdo con las cifras publicadas por el
aneI Superior en 12.3 m” mdd al Observado en el Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

cierre de 2015. Este resultado corresponde a un

endeudamiento neto de 12.7 mil mdd, ajustes

contables positivos de 1,188.6 mdd y una variacion

positiva en los activos internacionales del sector

publico federal por 1,542.2 mil mdd.
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I1l. Economia Estatal

Indicador  Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE)

e De acuerdo con cifras del INEGI, en el 4to. trimestre
de 2015, la economia del Estado de México, medida
a través del ITAEE®, mostrd un crecimiento anual de
1.9% en términos reales con respecto al mismo
trimestre del ano anterior, inferior al
comportamiento nacional de 2.5%.

e Por grupos de actividad, las primarias disminuyeron
7.6%; las secundarias crecieron 1.6%, mientras que
las terciarias aumentaron 2.2%.

e Asi, durante el 4to. trimestre de 2015 la actividad
econdmica para el Estado de México ocupd el lugar
24. Este resultado puede considerarse como un
indicador preliminar de la tendencia del PIBE, por lo
que es muy probable que éste sea el resultado del
crecimiento estatal.

ITAEE. Actividades Primarias

e Durante 2015, los estados de Puebla, Sinaloa, Baja
California, Querétaro y Aguascalientes, ocuparon los
5 primeros lugares en el crecimiento de las
actividades primarias, con tasas de 14.6, 10.0, 8.7, 7.3
y 6.2%, respectivamente; mientras que el Estado de
México ocupd el lugar 29 con una tasa negativa de
-5.1%.

ITAEE. Actividades Secundarias

e En 2015, las entidades federativas que ocuparon los
primeros lugares en el indice de crecimiento de las
actividades secundarias fueron Tlaxcala, Baja
California, Querétaro, Guanajuato y Zacatecas, con
tasas de 12.2, 9.4, 9.4, 9.3 y 7.3%, respectivamente;
en tanto que el Estado de México ocupd el lugar 21
con una tasa de 0.3%.

ITAEE. Actividades Terciarias

e En 2015, los estados de Querétaro, Nuevo Ledn,
Guerrero, Quintana Roo y Chihuahua ocuparon los 5
primeros lugares en el crecimiento de ITAEE, con
tasas de 7.3, 6.8, 6.3, 6.2 y 5.0%, respectivamente;
sin embargo el Estado de México ocupd el lugar 25,
con una tasa de 2.2%.

SEs un instrumento de medicion que ofrece un panorama sobre la
evolucion econdmica de las entidades federativas del pais en el corto
plazo.
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Actividad Industrial

En enero de 2016, las entidades federativas que
ocuparon los primeros lugares en el indice de
crecimiento de la actividad industrial fueron Colima,
Coahuila, Sinaloa, Sonora y Chihuahua con tasas de
23.0, 11.14, 9.7, 8.3 y 6.8 respectivamente; en tanto
que el Estado de México ocupd el lugar 7 con una
tasa de 5.7%.

Empleo

En abril de 2016, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS registrados en la entidad
sumaron 1,443,975 concentrando 8.0% del total de
empleos en el pais, lo que representd un incremento
anual de 3.7% (mayor al aumento nacional de 3.6%),
lo que representa 10,701 plazas mas que lo
registrado un mes antes. Asi, en forma anual, en el
Estado de México se generaron 51,964 nuevos
empleos.

La poblacién ocupada en el Estado de México
ascendidé a 7.0 millones de personas; de las cuales el
4.2% trabajo en el sector primario; el 26.8% en el
secundario o industrial, el 68.6% en el terciario o de
servicios y el 0.4% restante no especifico actividad
econdmica.

En febrero de 2016. La tasa de desocupacién en el
Estado de México fue de 4.8% de la PEA, igual a la
del mismo mes del aiflo anterior de 5.1%, y mayor al
nacional de 4.0%.

En el 4to. trimestre, la Tasa de Informalidad Laboral
(TIL) para el Estado de México se ubicd en 56.7% de
la PO (porcentaje mayor al nacional de 58.2). En la
medicion tradicional de informalidad, el Estado de
México obtuvo un resultado de 33.2%.

Desempleo por entidad federativa

En marzo de 2016, los estados con mayor tasa de
desemplo fueron Tabasco, la Ciudad de México,
Sonora, el Estado de México y Baja California Sur, en
ese orden, con tasas de 7.2, 5.7, 51, 49 y 4.8%,
respectivamene.

Inflacion

En abril de 2016, la inflacién nacional medida a
través del INPC fue de 2.54%, mientras que en la
capital del Estado de México la inflacion mensual
tuvo una variacion de -0.07%, ubicandose Ila
inflacion anual en 2.39%, menor a la registrada a
nivel nacional y a la de un mes antes (2.52%).
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Gasto Federalizado. Enero-Marzo 2016

El gasto federalizado que correspondié al GEM en el
ler. trimestre de 2016 ascendié a 36.2 mil mdp; 81.6

Cuadro 12
Recursos Federalizados, Edo. Mex.

(Millones de pesos)

d . . . c t Enero-Marzo Variacién Composicién (%)
mdp menos a lo recibido en el mismo periodo de oncepto 2015 2076 Mdp % Real _ 2015 2016
2015, |o que equ|va|e a una dlsmanC|én anual de Participaciones 20,403.2 20,030.3 -373.0  -44 56.5 55.3
o, , . Ramo 33 15,720.3 16,174.9 4545 0.2 435 447
2.4% en términos reales. Del total de los recursos  pomossv 00 00 00 00 00 00
nacionales transferidos via gasto federalizado, el GEM Total 361255 36,2051 816 24 160.0__100.0
recibio 11.2%. 1 Comtors o e one s ereE 2 oo v reas el FES.
Participaciones Federales (Ramo 28)
En el Ter. trimestre de 2016, la Federacion participd
al estado 20,030.3 mdp; 373 mdp menor a lo
recibido en el mismo mes de 2015 (disminucién de
4.4% real). Este rubro representé 55.3% del total de Cuadro 13

gasto federalizado que recibid el GEM.

Fondo General (FGP). Se distribuyeron al GEM
15,020.4 mdp; lo que representd una disminucién
anual de 13.5% y menores recursos por 1,881.3 mdp,
comparado con el mismo mes de 2015.

Fondo de Fomento Municipal (FFM).
Correspondieron al GEM 413.5 mdp, inferior en 14.6%
real respecto a lo distribuido en el ler. trimestre de
2015, lo que equivale a 58.3 mdp menos.

Fondo de Fiscalizacion. Se distribuyeron al estado
781.9 mdp en los primeros tres meses de 2016, lo
que equivale a 73.7 mdp menos a lo asignado en el
mismo periodo del afio anterior (11.0% real inferior).

Fondo de Impuestos Especiales (IEPS). Por este
impuesto asignable se participaron al Gem 337.9
mdp; 66.5 mdp menos que en el mismo lapso del
afno anterior (18.6% inferior en términos reales).

IEPS a Gasolinas. Estos recursos ascendieron a 665.8
mdp, lo que presenta un incremento anual de 4.1
mdp vy fue 2.0% real inferior a lo obtenido en el

Participaciones Federales, Edo. Mex.

(Millones de Pesos)

Variacién
Mdp % real

Enero-Marzo
2015 2016

Fondo

Composicién %
2015

2016

-373.0

-1,881.3
-58.3

-4.4

-13.5
-14.6
-11.0
-18.6
-2.0
-55.4
14.0
27.0
<75
3985

Total 20,403.2

16,901.7
4718
855.6

20,030.3

15,020.4
4135
7819 737

404.4 3379 -66.5

661.7 665.8 41
4.2 1.9 =23
2953 345.9 50.6
401.0 523.0 122.0
35.0 333 47
3725 1,906.7 1,534.2

Fondo General de Participaciones

Fondo de Fomento Municipal

Fondo de Fiscalizacion

IEPS

|IEPS Gasolinas

Tenencia

ISAN Y

Incentivos Econémicos

Fondo de Compensacion de Repecos e Int.
Fondo ISR

98.2

82.8
23
4.2
20
32
0.0

1.4
20
0.2

na

100.0

75.0
21
39
17
33
0.0
17
26
0.2
9.5

1/ Incluye el Fondo de Compensacion.
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: SHCP.

Gréfico 18
Participaciones Federales, Edo. Mex
[Var. % anual]
450.0
400.0
350.0
300.0
250.0
200.0
150.0

2015. 100.0 -7.5
s00 135 -146 -11.0 -186 -20 -554 140 270
Tenencia federal. La recaudacidon por ISTUV fue de L L T | — = - , =
1.9 mdp, inferior en 55.4% en términos reales a lo 00 g s H 3 3 g Z i g
registrado en el mismo periodo de 2015; debido a la 1000 O o o 8 2 8 °
derogacion de este impuesto a nivel federal, este fue ] T S s B & o
el fondo con la mayor disminucion anual. Cl ] g @ g 2
R 2

Otros conceptos. El resto de los incentivos (ISAN, 3 §:
incentivos econdmicos, fondo de compensacion e Fuente: Elaboracién propia con datos de la SHCP °
ISR), que correspondieron al GEM ascendieron a

2,808.9 mdp, 1,705.0 mdp mayor a lo obtenido en el

afo anterior (147.8% mayor en términos reales). De

manera individual, el rubro de incentivos

econdmicos disminuyo6 27.0% real.
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Aportaciones Federales (Ramo 33)

En el ler. trimestre de 2016, se transfirieron a la entidad
16,174.9 mdp, monto superior en 4545 mdp a lo
distribuido en 2015 y 0.2% real superior. Esta categoria
representd 44.7% del total del gasto federalizado que
correspondid al GEM. Cuadro 14

Aportaciones Federales, Edo. Mex.

e Nomina Educativa y el Gasto Operativo (FONE). Se Fondo Enero-Marzo Variacién Composicién %
transfirieron al estado 8,592.2 mdp, 84.8 mdp menor 2015 2016 Mdp % real 2015 2016
a lo distribuido en el ler. trimestre de 2015 (3.6% real Total 15372 O S R OV /0 4SSO iRI 00 ORT0 030
inferior). FONE 8,677.0 8,592.2 -84.8 -3.6 55.2 53.1
FASSA 2,127.4 2,175.8 48.5 -0.4 135 13.5
e Servicios de Salud (FASSA). Las asignaciones al GEM Eﬁﬁ 1'212:8 1'§§812 232',2 103[3 715 Z;S
sumaron 2,175.8 mdp, cifra inferior en 0.4% en FORTAMUN-DF 20383 214638 1085 2.6 13.0 13.3
términos real_es.a lo asighado en el mismo periodo Eﬁ:?A 1132.(9) 11‘;;; 42; 2;?) 11? 01?
del afio anterior; 48.5 mdp mayor. FAFEF 1142.9 12221 792 41 7.3 7.6
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
e Infraestructura Social (FAIS). En el ler. trimestre de Fuente: SHCP.
2016 se transfirieron al estado 1,229.9 mdp, 93.0
mdp mas a los del ler. trimestre de 2015 y 5.3%
superior en términos reales.
e Seguridad Publica (FASP). Para acciones de
seguridad publica se distribuyeron 147.7 mdp,
cantidad inferior en 40.3 mdp a la del ler. trimestre
de 2015 y 23.5% menor en términos reales.
) ) ) Gréfico 19
e Aportaciones Multiples (FAM). Se asigharon 480.6 Aportaciones Federales, Edo. Mex.
mdp, lo que representa un incremento anual de [Var. % anual]
100%; y mayor en 246.6 mdp a lo del mismo periodo 1200
de un afo antes. 100.0

100.0

e Fortalecimiento de [los Municipios y de las
Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN-
DF). Se transfirieron al estado 2,146.8 mdp, 2.6% 60.0
superior en términos reales y 1085 mdp mas
respecto del aifo anterior.

80.0

40.0

20.0

e Educacion Tecnoldgica y de Adultos (FAETA). Se 36 04 >3 f 235 05 2
destinaron para este nivel de educacién 179.7 mdp, I - - - - - -
monto 3.8% real inferior a lo otorgado en el mismo 200 2 & = 2 =) l & 3
trimestre de 2015. m < = > .

-40.0 2

e FAFEF. La Federacion otorgd al GeM 1,222.1 mdp, lo %

que equivale a un incremento real anual de 4.1% y 8

79.2 mdp mas a lo transferido en el ler. trimestre de Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP
2015.
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Grafico 20
MAYO 2016 Crecimiento del PIB de EUA

[Var. % anual]

IV. Economia Internacional

40
PIB Estados Unidos o2
" 25 26
e Con base en cifras estimadas, durante el 1ler. 2'4 * * = o
trimestre de 2016 el pPiB de Estados Unidos aumenté 20 s 7 '
0.5% con respecto al periodo precedente y 2.0% con R
respecto al trimestre similar del afo anterior. De 10 09
acuerdo con el Bureau of Economic Analysis este HH
crecimiento reflejoé la contribucion positiva del gasto
en consumo personal, la inversion residencial fija, el
gasto en los gobiernos local y estatal, asi como en P
la inversion privada en inventarios.
-2.0
- . 2012 2013 2014 2015
PFOdUC(:Ion IndUStrlaI y Empleo Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of Commerce, Bureau of

Economic Analysis. Gross Domestic Product.
e De acuerdo con informacidn de la Reserva Federal
de Estados Unidos, con datos desestacionalizados,
en marzo de 2016, la produccidon industrial en E.U.A

disminuyd 0.6% con relacidn al mes anterior y 2.0% Grafico21
respecto al mismo mes de 2015. Por su parte, la tasa Produccuzn Industrial
de desempleo en abril de 2016 se ubico en 5.0%, 0.4 [Var. % anual

puntos porcentuales (pp) menor a la del mismo mes

~ . , 15.0
del afio anterior en el que alcanzd 5.4%. — México
10.0 —Eu
PIB Zona Euro y Unién Europea
5.0
e En el ler. trimestre de 2016 se observa un 00
incremento de 1.5% para la Zona Euro y de 1.7% para ’
la Unidn Europea. El consumo privado continda
siendo un factor clave en el crecimiento, impulsado 5.0
por los bajos precios del petrdleo; mientras que el
comercio exterior continué perdiendo dinamismo -10.0
. d |a Cal,da de |as ex ortac|ones EFMAMJJASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFM
COMO consecuencia de P 2012 2013 2014 2015 2016

debido a la menor demanda en las economias
emergentes. Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y Central Bank of the United
States, Industrial Production and Capacity Utilization.

Politica Monetaria Estados Unidos .
Gréfico 22

Crecimiento del PIB Unién Europea y Zona Euro

e E|l Comité de la Reserva Federal de Estados Unidos
[Var. % anual]

(FED), en la reunién efectuada el 27 de abril, informd

que las condiciones de mercado laboral han 50
mejorado en ese pais, lo mismo gue el gasto en los 25 |
hogares vy la confianza del consumidor sigue siendo #Zona Euro
elevada; en tanto que la inflacion ha seguido por 201 BUnién Europea
debajo del objetivo de largo plazo de 2%. 15 |
e Por lo anterior considerd que con ajustes graduales 101
en la politica monetaria la actividad econdmica 0s
continuard mejorando; en este contexto, el Comité |
decidié mantener el rango objetivo para la tasa de 0.0 1
fondos federales en 0.25 y 0.5%; en tanto que
informd que la orientacidn de la politica monetaria <
sigue siendo acomodaticia con la finalidad de L]
apoyar una mejora adicional en las condiciones de
mercado laboral y el retorno a 2% en la inflacion. -15 -
| I | {1 V2t Y | Y 1 "2t VI 1 [ Y V2 I | Y { [y VY Y | A [ I V2 |
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaboracion propia con datos de Eurostat, National Accounts (GDP).
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V. Cuadros Resumen
Actividad Econdmica
Nacional
I.T 2014 I1.T 2014 IV.T 2014 | I.T. 2015 II.T.2015 | . T 2015 | IV. T 2015
Producto Interno
Bruto real 1.8 2.3 2.6 2.5 2.4 2.6 2.5
(var.% anual)
Indice Global de
Productividad 2.2 1.9 2.6 0.4 -0.8 -04 -0.9
Laboral (IGPLE) (Var.
% Anual)
Jul-15 Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dic-15 Ene-16
[¢)
IGAE. Var. % Anual 2.0 27 33 23 27 27 27
Prod. Industrial
Var. % anual, base 1.8 1.9 2.8 1.2 0.5 0.8 11
2008=100
Estado de México
I.T. 2014 I.T 2014 .T 2014 | IV.T 2014 | |.T. 2015 I,T.2015 | 1Il. T 2015
ITAEE. Var. % anual 1.3 0.8 0.7 1.9 1.8 1.0 1.5
ITAEE. Actividades
Primarias 55.3 2.3 -6.8 1.8 -10.3 -8.2 13.2
Var.% Anual
ITAEE. Actividades
Secundarias 0.2 -5.1 -4.7 -2.9 -1.2 -0.2 1.5
Var.% Anual
ITAEE. Actividades
Terciarias 1.5 3.9 3.6 4.3 33 1.8 1.3
Var.% Anual
Jun-15 jul-15 Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dic-15
Actividad Industrial 3.82 2.85 1.82 -0.03 -1.34 4.49 2.02
Mercado Laboral
Nacional
Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16
Empleos
Formales 17,651 17,761 17,904 18,006 17,685 17,733 17,880
Miles de personas
Tasa de
desocupacion % 4.7 4.5 6.1 5.6 4.0 4.2 4.1
Estado de México
Ago-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16
Empleos
Formales 1,414 1,423 1,435 1,443 1,41 1,415 1,431
Miles de personas
Tasa de
desocupacion % 5.8 5.9 6.1 5.6 5.7 4.9 53
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VI. Perspectivas Econédmicas

Perspectivas Econdmicas de Organismos Internacionales

Variacién % real anual del PIB

Pais / Regién FMI BM ONU Economist Promedio

Crecimiento Mundial 3.2 2.9 3.1 3.1
Economias Avanzadas 1.9 2.1 2.2 2.1
Estados Unidos 2.4 2.7 2.7 2.0 2.4
Zona del Euro 1.5 1.7 1.9 1.4 1.6
Japon 0.5 1.3 1.0 0.6 0.8
Mercados Emergentes 4.1 4.8 4.8 4.6
Rusia -1.8 -0.7 0.1 -1.5 -1.0
China 6.5 6.7 6.8 6.5 6.6
India 7.5 7.8 7.7 7.5 7.6
Brasil -3.8 -25 0.5 -3.6 -2.4
México 2.4 28 32 1 2.4 2.7

Fuente: Elaboracién propia con base en los prondsticos de cada organismo.
1/ México y América Central

Variaciéon % real anual del PIB

Pais / Regidn FMI BM ONU Economist Promedio

Crecimiento Mundial 3.5 3.1 3.1 3.2
Economias Avanzadas 2.0 2.1 2.2 2.1
Estados Unidos 2.5 24 27 2.2 2.4
Zona del Euro 1.6 1.7 1.9 1.6 1.7
Japdén -0.1 09 10 0.6 0.6
Mercados Emergentes 4.6 53 4.8 4.9
Rusia 0.8 1.3 0.1 1.1 0.8
China 6.2 65 6.8 6.2 6.4
India 7.5 7.9 7.7 7.5 7.6
Brasil 0.0 1.4 0.5 0.6 0.6
México 2.6 3.0 32 1 2.7 2.9

Fuente: Elaboracion propia con base en los prondsticos de cada organismo.
1/ México y América Central

Perspectivas Econdmicas Banxico

Variable 2016 2017 Tendencia *
PIB (Var % anual) 2.41 2.86 *
Inflacién (Var % anual) 3.19 3.35 a4
Empleo (miles de asegurados) (+) 650 (+) 701 A 4
Cetes 28 dias (%) 414 4.78 *
Tipo de cambio (pesos por ddlar) 17.61 71.20 L 4
PIB EE.UU. (Var. % anual) 2.04 2.27 ¥

Fuente: Banxico. Mayo 2,2016.
*Variacion de expectativas de 2016 conrespecto alas de la Encuesta del mes anterior

16- UIPPE



GENTE QUE TRABAJA Y LOGRA

©€NGRANDE

Evolucion Reciente
de la Economia

MAYO 2016

REFERENCIA CUADROS Y GRAFICAS
http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/files/files/ne/
Mayo-Evol-Econ-2016.xlIsx
CONSULTA OTROS DOCUMENTOS DE INTERES EN:

http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

GOBIERNO DEL
ESTADO DE MEXICO




