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l. Introduccion

e En su informe sobre la Situacidn Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda al 3er. Trimestre de
2016, la SHCP destaca que la economia mexicana continud registrando un desempefio positivo a
pesar de un entorno externo adverso caracterizado por la elevada volatilidad de los mercados
financieros internacionales, desaceleracion de la producciéon industrial de los E.U.A, bajos precios
del petrdleo y el incremento en la probabilidad de politicas proteccionistas en el mundo.

e Las previsiones para las economias emergentes han mejorado, aungque permanecen relativamente
débiles debido a la desaceleracidon del crecimiento de las economias avanzadas, la pérdida de
dinamismo del comercio global y los bajos precios de las materias primas. El Fondo Monetario
Internacional (FMI) anticipa un crecimiento en 4.2% para estas economias.

e La SHCP sefala que durante el 3er. trimestre de 2016, la volatilidad en los mercados financieros
internacionales se mantuvo en niveles elevados como resultado, en gran medida, de la divergencia
en la politica monetaria de las economias avanzadas, el crecimiento moderado de la economia
global, del proceso electoral de los E.UA y del incremento en la probabilidad de politicas
proteccionistas en el mundo.

e La pérdida de dinamismo de la produccion industrial en los E.U.A. atribuida a la apreciacion del
ddlar, la débil demanda externa global y los bajos precios del petrdéleo, se ha reflejado en el
desempefo de las exportaciones no petroleras de México, que tuvieron una disminucién anual de
0.6%; no obstante, al excluir el factor estacional, las exportaciones totales crecieron a una tasa
trimestral de 4.0%, la mayor desde el primer trimestre de 2012.

e La economia mexicana continua registrando un dinamismo favorable, principalmente por el
resultado de las variables internas. Los resultados disponibles muestran la persistencia de un
desempeno positivo de la demanda interna, particularmente del consumo privado. Esto debido al
crecimiento de 4.0% en el empleo formal en septiembre, el mayor desde noviembre de 2015, la baja
inflacion; asi como la expansion de 13% en el crédito vigente otorgado por la banca comercial al
sector privado durante agosto y la reduccion de 3.8% en la tasa de desocupacion en julio-
septiembre.

Il. Economia Nacional Grafico 1
Producto Interno Bruto
Produccién [Variacion % anual]
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e Con informaciéon oportuna del INEGI y cifras
originales, el PIB nacional al 3er. trimestre de 2016, 50
registré un crecimiento de 2.0% en términos reales, T4
con relacion al mismo periodo de 2015, resultado del
incremento en 2, de los 3 sectores que lo integran. 40

49

e Las actividades primarias aumentaron 4.9% en 30 28
términos reales, las actividades terciarias en 3.3%; balS 2523 2425

mientras que las secundarias disminuyeron en 1.0%. 20 20 20

e Las cifras desestacionalizadas' indican que el PIB

disminuy6 1.0% en el 3er. trimestre de 2016, respecto 10 08 07

al trimestre inmediato anterior y mostré un ﬂ H

crecimiento de 1.9% en relacion con el mismo 00 A SIS
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

' La desestacionalizacion o ajuste estacional consiste en remover
influencias intra-anuales periddicas, debido a que su presencia dificulta
diagnosticar o describir el comportamiento de una serie al no poder
comparar adecuadamente un determinado trimestre con el inmediato
anterior. Analizar la serie ajustada ayuda a realizar un mejor
diagnostico y prondstico de la evolucion de la misma, ya que facilita la
identificacion de la posible direccion de los movimientos que pudiera
tener la variable en cuestidon, en el corto plazo. Las cifras
desestacionalizadas también incluyen el ajuste por los efectos de
calendario (frecuencia de los dias de la semana y, en su caso, la
Semana Santa y afio bisiesto).
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Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE)

En agosto de 2016 la economia mexicana, medida a
través del IGAE crecid 2.9% en términos reales, con
relacion al mismo mes de 2015.

A su interior, las actividades primarias aumentaron
9.7%, las secundarias 0.3% y las terciarias 4.2%.

En su serie desestacionalizada, el IGAE disminuyd
0.1% en términos reales durante agosto de 2016
frente al mes previo.

Empleo

De acuerdo con los resultados de la Encuesta
Nacional de Ocupaciéon y Empleo (ENOE) del INEGI,
con cifras originales, durante el 3er. trimestre de
2016, la poblacidon ocupada (PO) alcanzd 96% de la
Poblacion Econdmicamente Activa (PEA).

Al considerar la PO de acuerdo con el sector en el
que labora, se observa que 13.2% del total trabajan
en el sector primario; 25.2% en el secundario o
industrial y 61.1% en el terciario o de servicios. El
restante 0.5% no especificd su actividad econémica.

A nivel nacional, la Tasa de Desocupacion (TD) fue
de 4.0% de la PEA, proporcién menor a la registrada
en el mismo mes de 2015 de 4.6%.

La Tasa de Informalidad Laboral (TIL) en septiembre
de 2016 se ubico en 57.4%; en tanto que la tasa de
ocupacion en el sector informal fue de 27.1%.

En septiembre de 2016, los trabajadores
permanentes y eventuales afiliados al IMSS sumaron
18,471,444 lo que representd un incremento mensual
de 150,682 empleos y de 4.0% en términos anuales.
Al interior, la afiliacion de asegurados permanentes
aumentd 4.2% a tasa anual y la de eventuales lo hizo
en 2.8%. Asi, en forma anual se crearon 710,166
empleos.

En el mismo periodo, la generacién de empleos
formales comprendidé los tres ramos de actividad, en
el sector agropecuario se crearon 23,149 empleos, lo
que representa un incremento de 5.6% respecto a
diciembre de 2015, en la industria se generaron
397,116 empleos, con un incremento de 4.2% y en los
servicios 365,792 con un crecimiento de 3.4%.

Grafico 2
IGAE
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Gréfico 3
Trabajadores Afiliados al IMSS
[Miles y porcentaje]
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Inflacién

e En octubre de 2016, la inflacion medida a través del Grafico 4
INPC, registré un aumento de 0.61%, lo que ubico la L, rafico
inflacion general anual en 3.06%; esto es 0.06 Inflacion G';en.elraloy Subyacente
puntos porcentuales (pp) mayor a la del mes [variacion % anual]
anterior (2.97%) y 0.06 pp mayor a la meta oficial
para 2016 (3.0%). En el mismo mes de 2015 la 50 =General
inflacion general presentd una variacion anual de i . —Subyacente
2.48%. 48 . N
e La inflacion subyacente?  aumento 0.28%, 1 . I alllm
estableciendo su tasa de variacién anual en 3.10%, 1, I
(2.97% en agosto). n " nn

35 Lt N - -

e Por lo que respecta al indice de precios no H et N -
subyacente, reportd un aumento de 1.65%, ubicando
su tasa de variacion anual en 2.95% (2.97% en el mes 50 LN M \J
previo). Al interior, el genérico con mayor incidencia \
mensual® en la inflacidon fue la electricidad (0.346) 25 et
con una variacion mensual de 20.34% en su precio.

e De acuerdo con la Encuesta mas reciente Sobre las 20

Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sethr, Pr/\/ado de BanX/CO, para 2016 se es.pera una 18 EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASOND‘E‘F‘M‘A‘M‘JJ‘A‘Sb‘N‘D‘E‘F‘MAHJ‘JXS‘O
inflacion anual de 3.27%, 0.27 pp por arriba de la 2012 2013 2014 2015 2016
meta oficial de Criterios Generales de Politica Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
Econdmica (CGPE 2016), y para 2017 se prevé que
llegue a 3.57%. El prondstico para 2016 disminuyd
respecto al mes anterior. Asimismo, se espera que el
promedio anual durante el periodo 2017-2020 se
ubique en 3.43%.

Comercio Exterior Cuadro 1
Balanza comercial de mercancias de México, 2016
e De acuerdo con informacidn oportuna, en [Millones de ddlares y variacion % anual]
septiembre de 2016 la balanza comercial presentd
un déficit de 1,608 millones de ddlares (mdd). Dicho SopHiem Ee-5ep
saldo se compara con el déficit de 1,474 mdd MDD Variacién % MDD Variacién %
regIStrado en el mismo mes de 2015. Exportaciones 32,620.0 1.4] 273,638.0 -3.8
e El valor de las exportaciones de mercancias fue de Petroleras 1,892.7 57 13,347.9 -28.1
32,620 mdd, presentdndose un alza de 1.4% a tasa No petroleras 30,727.4 11| 260,290.2 -2.7
anual. Este comportamiento fue consecuencia de un Agropecuarias 986.5 21.6 10,728.2 1.6
avance de 11% de las exportaciones no petroleras Extractivas 416.2 7.7 3,070.8 .7
(30,727 mdd) v de 5.7% de las petroleras (1,893 Manufactureras 29,324.6 0.7 246,491.1 -2.4
mdd) Importaciones 34,227.6 1.7| 286,102.0 -3.1
. . » 2 B. de consumo 4,755.4 -3.1 37,955.6 -8.1
e El valor de Ias_lmportaC|ones de mercancias sumo RT——— 258201 27 285920 5o
34,228 mdd, cifra 1.7% mayor a la tasa anual. El B. do capital 36511 3 29.554.4 e
resultado se derivo de una reduccion de 3.1% en las Saldo 1.607.6 5.00| 12.464.0 5.2

importaciones de bienes de consumo, por otro lado Fuente: INEG]
se registraron incrementos de 2.7% en las

importaciones de uso intermedio y de 1.3% en las de

capital.

2 La inflaciéon subyacente elimina del calculo los bienes y servicios cuyos
precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinacidén no
responde a condiciones de mercado.

3 Se refiere a la contribucién de cada componente del INPC en la
inflacion general.
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Mercado de valores

El 10 de noviembre, el indice de Precios vy
Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores
se ubicd en 45,224.4 unidades, ante la reducciéon en
los precios del petrdleo y la reciente incertidumbre
en torno al resultado de la eleccion presidencial de
E.U.A que se realizd el pasado 8 de noviembre.

En 2015, el IPyC promedid 43,907.5 unidades y en lo
que va de este aflo asciende a 45,644.7 unidades. El
nivel maximo de este afo es de 48,694.9 y se ubicd
el 15 de agosto de 2016.

Precios del petrdleo

En promedio en el mes de octubre de 2016 la mezcla
mexicana se cotizd en 41.27 dpb. Con esto, el precio
del barril de petréleo mexicano acumula una
ganancia de 1.5 ddlares, respecto del mismo mes del
ano 2015.

Al 11 de noviembre de 2016, la mezcla mexicana
cotizdé en promedio 34.95 dpb, 1.3 ddlares menos
que el mismo periodo del afo anterior y 15.06
dolares menor que el precio determinado en la Ley
de Ingresos Federal para el Ejercicio Fiscal 2016.

Los contratos a futuro del WTI para noviembre vy el
Crudo Brent para diciembre cerraron el 4 de
noviembre en 44.07 y 45.58 dpb, mostrando una
variacion semanal de 9.51% y 8.31%,
respectivamente.

Riesgo Pais

El Riesgo Pais de México, medido a través del indice
EMBI+ de J.P. Morgan?, se ubicd el 4 de noviembre
en 224 puntos base (pb), mayor en 19.3 pb al nivel
promedio observado en octubre de 2016 y 3.0 pb
por abajo del nivel reportado al cierre de 2015. Por
su parte, el riesgo pais de Argentina y Brasil se elevd
10 y 20 pb, al ubicarse en 460 pb y 328 pb,
respectivamente. El 10 de noviembre México ocupd
la cuarta posicién en los menores indices de riesgo
pais con 250 pb, por debajo de Perd, Panamd y
Uruguay con 171,175 y 236 pb, respectivamente.

4 El EMBI+ muestra la evolucion del rendimiento de los instrumentos de

deuda externa que se cotizan en los mercados internacionales emitidos
por 19 paises emergentes.
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Gréfico 5

IPyC

[Unidades]

Maximo histérico
48,6949 —_—
unidades
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

Gréafico 6
Precio del petréleo
[Doélares por barril]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de PEMEX y BLOOMBERG.

Cuadro 2
Tasa de riesgo pais
EMBI. Paises
Pais Noviembre
Peru 171
Panama 175
Uruguay 236
Mexico 250
Colombia 253
Brasil 341
| Argentina 4735
Ecuador JE7
Yenezuela 2205

Fuente: Ambito.conm
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Tipo de Cambio Gréfico 7
Tipo de Cambio FIX
[Pesos por ddlar]

e Hasta el 11 de noviembre de 2016, el tipo de cambio
FIX registrd un nivel promedio de 18.41 pesos por

délar (ppd); 2.9 pesos mas que lo observado en el 2o Méximo: 2105

11 de noviembre de 2016

mismo periodo del afo anterior; registrando una
depreciacion acumulada de 1.16 pesos con respecto
al cierre de diciembre de 2015. El nivel de cotizacidon
mas alto de este afio se presentd el 11 de noviembre
con 21.0511 ppd.

e De acuerdo con los prondsticos del Sector Privado
de Banxico, se prevé que en 2016 el tipo de cambio
promedio se ubique en 18.69 ppd y en 18.65 ppd
para 2017. La expectativa para 2016 se ajustd a la
baja respecto a la de la encuesta del mes anterior.

Tasa de Interés

17,

. En la cuadragésima quinta subasta de valores Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.
gubernamentales de 2016, realizada el pasado 8 de
noviembre, las tasa de rendimientos de los Cetes a

28, 91, y 364 dias se elevaron 6, 16 y 9 puntos base ) ~ Cuadro 3

(pb) con relacién a la subasta previa, al ubicarse en Tasas de interés de bonos gubernamentales

4.81%, 5.07% y 5.31%. En tanto que la tasa de Cetes a [Tasa de rendimiento]

182 dias disminuyd 1 pb al ubicarse en 5.03%. AErTETE % Dif.

. . 28 dias 298 3.95 0.96

e Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos 91 dias 314 412 0.98

a 20 afos aumentd 21 pb a 6.68%; mientras que la 182 difas 3.29 4.28 099

tasa de interés real de los Udibonos a 30 afios crecio 364 dias 353 4.44 0.90

12 pb a 3.58%. La sobretasa de los Bondes D a 5 SZTSSHDOEZ‘]]SO ahos :2'2983 ;:Sg 8_‘33

afos permanecio estable en 0.20%. [ —

e La Encuesta mas reciente de los Especialistas del
Sector Privado de Banxico, anticipa que la tasa de
Cetes a 28 dias se ubicara en 4.91% para 2016 y en
5.50% en 2017. El prondstico para 2016 se ajustd al
alza.

X Gréfico 8
Indice de Confianza del Consumidor

indice de Confianza del Consumidor (ICC)

e En octubre de 2016, la percepcidon de los
consumidores, medida a través del ICC, sobre sus
expectativas de la situacion econdmica actual del
pais, con cifras originales presentd una disminucién
de 6.9% con relacion al dato del mismo mes de 2015,
al ubicarse en 85.0 puntos. Con base en cifras
desestacionalizadas se muestra una reduccién
mensual de 0.9% con relacién a lo observado en el
mes inmediato anterior.

90.0

—México
—EUA

50.0
EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASO
2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEG/ y The Conference Board,
E.U.A., Consumer Confidence Index.
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ndice de Confianza Empresarial

En su comparacion anual y con datos originales, en
octubre de 2016, las Expectativas Empresariales
aumentaron para el sector manufacturero en 0.2
puntos y para el comercio en 0.6 puntos, mientras

que disminuyeron para la construcciéon en 1.0
puntos.

Actividad Industrial
En septiembre de 2016 la produccién industrial

decrecié en 1.3% respecto al mismo mes del afo
anterior. En el periodo enero-septiembre no se
presentd crecimiento respecto al mismo periodo del
aflo anterior, en tanto que se presentd un
crecimiento en 3 de sus 4 componentes. La
produccion de las industrias manufactureras se
incrementd en 1.1%, la construccion en 1.5%, la
generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final 3.4%; mientras que la mineria
disminuyo -5.3%.

Inversién Bruta Fija

La inversion bruta fija en agosto de 2016
experimentd un incremento anual de 1.3%, derivado
de un crecimiento de la inversién en maquinaria y
equipo de 7.5%. En tanto que la inversién en
construccion mostré una disminucién de 2.8%, asi
como caidas en sus dos componentes la residencial
disminuyd 1.4% y la no residencial 4.0%.

12.0
10.0
8.0
6.0

5.0

100.0

85.0 7

10.0
105.0 7 A

i Cuadro 4
Indice de Confianza Empresarial
) Octubre Dif. en
Indicadores
2015 2016 puntos
Indicador de
Expectatlyas 53.9 54.1 0.2
Empresariales
Manufacturero
Indicador de
Expectatlyas 54.2 53.2 1.0
Empresariales de
la Construccién
Indicador de
Expectatlyas 58.0 58.6 0.6
Empresariales del
Comercio
Fuente: INEGI
Gréfico 9

Produccién Industrial
[variacion % anual]

=indice

=+Var. % Anual

2012 2013

2014

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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Grafico 10
Inversién Bruta Fija
[Variacion % Anual]

—Maquinaria y Equipo

Fuente: INEGI.
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. T . Cuadro 5
Finanzas Publicas. Enero-Septiembre 2016 Situacién Financiera del Sector Publico
Balance PUb/iCO Concepto zs:lsero-Seplleml;;G Md:arlaclén —
3 . , A. Ingresos presupuestarios 3,033,506.5 3,497,604.9 464,098.3 12.3
o En los primeros 9 meses de 2016, se registré un Gobierno Federal 1,985,536.0  2,416,968.7 431,432.7 18.6
déficit de 265.8 mil mdp, que se compara con el Tributarios 17800027 20418585 as3daze M2
déficit de 469.7 mil mdp registrado en 2015. Por su IVA 5387182 5859790 47,2608 59
. . s w IEPS 257,041.0 3225148 65,473.8 222
parte, el balance primario presenta un superavit de Importaciones 32,2815 371863 49049 122
57.8 mil mdp. Destaca la implementacién de un ,
. . . Impuesto por la actividad de exploracion
y extraccién de hidrocarburos 2,7219 2,869.0 1471 27
segundo ajuste preventivo al gasto por 31 mil 715
O 27,250.9 27,8378 586.9 -0.5
mdp y el uso responsable del remanente de No tributarios 1074433 3754324 177891 852
BANXICO por 239 mil 94 mdp. Aorovechamientos oy sz oseas 1082
N . Otros 4,229.4 6,606.4 2,377.0 521
i 1,047,970.! 1,080, .2 2,1 N .4
Ingresos Publicos 2 oo ety pegad” A e —
Programable 2,738,533.3 2,902,261.6 163,728.4 3.2
» En el periodo enero-septiembre de 2016, los orene R B
ingresos ascendieron a 3,497.6 mil mdp, siendo N e fmancers. Tosuoaso  Gosuma  aoaose e
superiores en 464 mil mdp, 12.3% mayores en Participaciones 4799478 5519175 519607 79
términos reales a los del mismo periodo de 2015. A Adefas y otros _ 257562 24,0500 7283 —
. . . . . C. Balance presupuestario (A - B) -469,677.6 -265,752.7 -44.9
su interior, los ingresos tributarios sumaron 2,041.5 D. Balance no presupuestario 30,821.7 14,482.3 542
mll mdp 'I'I 2% real superlor resultado E. Balance publico (C * D) -438,856.0 -251,270.4 -44.2
. . ’ ' . ’ Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo
principalmente del incremento en ISR, el IEPS vy el ./ Citas prelminares
impuesto a las importaciones en 11.5, 22.2 y 12.2%, Faante: Bbaratian propia con base encifas de la SHCP.
respectivamente. Los ingresos no tributarios
acumularon 375.4 mil mdp, monto superior en 85.2%
real anual, debido al comportamiento favorable de
los aprovechamientos que aumentaron 105.2% real,
lo que obedece a que en abril, el Banco de México Gréfico 11
enter6 al Gobierno Federal su remanente de Balance Presupuestario
operacion del ejercicio fiscal 2015. Por su parte, los [Millones de pesos]
ingresos de los organismos y empresas fueron
superiores en 0.4% real anual. 3.763,3576

Gasto Publico

e El gasto neto total, durante los primeros 9 meses de
2016, ascendidé a 3,763.4 mil mdp, monto 4.6%
superior en términos reales al observado en el
mismo periodo de 2015. El gasto programable sumé
2,902.3 mil mdp, 3.2% superior en términos reales 3,497,604.9
respecto al mismo periodo de 2015 (77.1% del gasto
total de la Federacion). El gasto no programable
registré 861.0 mil mdp (equivalente a 22.9% del
gasto total), cifra 9.7% superior respecto al mismo
lapso de 2015, debido a que el costo financiero T T
presenté un incremento de 14.8%; mientras que las Ingreso Gasto
Ad efas y otros disminuye ron 9.1%. Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP.

Déficit
265,752.7 mdp

Gasto Federalizado

e La suma de Participaciones Federales (Ramo 28),
Aportaciones (Ramo 33), Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacion Basica, Normal,
Tecnoldgica y de Adultos (Ramo 25) y de

Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23) Cuadro 6

ascendié a 1,008.6 mil mdp, 4.0% real superior a lo ] Recursos Federalizados

distribuido en los mismos meses de del afio anterior.

oncepto 2015 2016 Mdp % Real 2015 2016

e En enero-septiembre de 2016, los estados recibieron Farcpacenes ar90a7e  Smans Seeer o s0s s

de la Federaciéon 64.2 mil mdp mas que de enero a Ramo 23 % 4‘&390 5,1107 -'1‘293 374 05 03

septiembre de 2015. El gasto federalizado i Total _ 944,4095 1,008617.3 64,207.9 40 1000 1000

representé en este |apSO, 26.8% del gasto neto total ]z;."T:Cn‘U:::;::zg:;lr:gai;rzib\cs recursos del Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Faderativas (FEIEF) y dal

y 34.8% del gasto programable. Es decir, por cada et e e oo e ettt e e o 145

peso que gastd la Federacidon, 27 centavos se
distribuyeron a los estados y municipios.

7. UIPPE
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Participaciones federales

En el periodo de enero a septiembre de 2016, se
participd a los estados 531.9 mil mdp, lo que
significd un incremento real anual de 7.9% y 52 mil
mdp mds que en el mismo lapso de 2015. El monto
de participaciones federales representd 52.6% del
total del gasto federalizado. (En 2015 esta
proporcion fue de 50.8%).

La Recaudacidon Federal Participable que sirvié de
base para el pago de las participaciones a las
entidades federativas y municipios, se ubicdé en
2,038.7 mil mdp, monto superior 7.3% real con
respecto a enero-septiembre de 2015. A su interior,
los ingresos tributarios aumentaron 11.5% real y los
petroleros cayeron 23.5% en términos reales.

Ramo 33

En los primeros 9 meses de 2016, las entidades
federativas recibieron 473.6 mil mdp; 13,967 mdp
mas a lo transferido en el mismo periodo de 2015; y
mayor en 0.4% real. Los fondos que mostraron una
disminucioén anual fueron el Fondo de Aportaciones
Mlultiples (FAM) y el de Seguridad Publica (FASP)
que disminuyeron en 134 y 16.8%. El Ramo 33
representd 47.0% del total del gasto federalizado.

Ramo 23

Durante el periodo de enero a septiembre de 2016,
la SHCP reportd 3.1 mil mdp por concepto de FIES y
FEIEF; sin embargo no presenta su distribucién por
entidad federativa.

Gasto Federalizado Per Capita

En los primeros 9 meses de 2016, Campeche fue el
estado con la mayor distribucién per capita con
12,274.7 pesos, en tanto que el promedio nacional
fue de 7,365.3 pesos.

En términos absolutos, el Estado de México es una
de las entidades federativas mas favorecidas en el
esquema de distribucion del gasto federalizado
(M.3% del total nacional).

No obstante, en términos per cdpita el GEM ocupd el
lugar 32 con un gasto federalizado total por
habitante de 6,697.7 pesos, 667.5 pesos por debajo
del promedio nacional.

Las participaciones federales por habitante en el
Estado de México ascendieron a 3,987.8 pesos, lugar
21 a nivel nacional; el Ramo 33 per capita fue de
2,710 pesos, lugar 32 entre los estados y por el
Ramo 23 (FIES y FEIEF) no se distribuyeron
recursos.

(Millones de Pesos)

Cuadro 7
Participaciones Federales

Fondo Enero-Septiembre Variacién Composicién %
2015 2016 Mdp % real 2015 2016

Total 479,947.8 531,917.5 51,969.7 7.9 95.5 100.0
Fondo General de Participaciones 362,915.6 390,141.5 27,2258 4.7 756 733
Fondo de Fomento Municipal 18,102.1 19,462.4 1,360.3 4.7 38 37
Fondo de Fiscalizacion 22,367.3 23,023.4 656.0 0.2 4.7 4.3
Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 4,637.5 2,804.8 -1,832.7 -411 1.0 0.5
IEPS 8,670.9 8,551.3 -119.6 -4.0 18 1.6
IEPS Gasolinas 19,7125 19,669.5 -43.0 -2.8 4.1 37
Tenencia 576.6 252.7 -3239 -57.3 01 0.0
0.136% de la RFP 2,461.9 2,643.4 181.5 4.6 0.5 0.5
Der. Adicional sobre Ext. de Petréleo 303.5 185.2 183  -406 01 0.0
ISAN 6,927.4 8,219.7 1,292.4 15.6 1.4 1.5
Incentivos Econémicos 1,607.7 13,845.4 22377 16.2 24 26
Fondo de Compensacion de Repecos e Int. 1,502.1 1,408.7 -93.4 na. n.a. 0.3
Fondo ISR 20,162.9 41,709.6 na. na. na. 78
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
n.a. no aplica
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

Cuadro 8

Aportaciones Federales

(Millones de Pesos)

Fondo Enero-Septiembre Variaciéon Composicién %
2015 2016 Mdp % real 2015 2016

Total 459,622.6 473,589.1 13,966.5 0.4 100.0 100.0
FONE 253,013.9 260,995.4 7,981.5 0.5 55.0 55.1
FASSA 57,021.7 59,753.4 27317 21 12.4 12.6
FAIS 52,652.7 55,277.6 2,625.0 22 1.5 1.7
FAM 16,662.0 14,824.3 -1,837.7 -13.4 36 31
FORTAMUN-DF 44,4479 46,663.9 2,215.9 22 9.7 9.9
FASP 7,371.9 6,300.0 -1,071.9 -16.8 1.6 1.3
FAETA 4,166.9 4,278.1 m.2 -0.0 0.9 0.9
FAFEF 24,285.6 25,496.4 1,210.8 2.2 5.3 5.4

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacién propia con base en cifras de la SHCP.

Cuadro 9
Gasto Federalizado Per Capita
1 Campeche 6,599.3 5,675.3
2 Tabasco 7127.4 3,865.8
3 Distrito Federal 7,036.3 3,891.4
4 Colima 51351 5,093.9
5 Baja California Sur 4,262.7 5,842.6
6 Oaxaca 3,418.8 6,524.9
7 Guerrero 3,429.0 6,230.9
8 Zacatecas 4,683.4 4,888.7
9 Chiapas 3,923.8 5,463.7
10 Aguascalientes 4,580.0 4,604.6
1 Nayarit 4,231.9 4,808.0
12 Hidalgo 3,618.8 5,039.4
13 Durango 3,907.3 4,685.4
14 Tlaxcala 4,102.7 4,446.9
15 Tamaulipas 4,644.7 3,847.7
16 San Luis Potosi 3,897.3 4,571.5
17 Quintana Roo 4,286.2 3,999.1
18 Sonora 4,770.1 3,491.0
19 Querétaro 4,737.8 3,508.8
20 Coahuila 4,367.4 3,590.4
21 Michoacan 3,649.4 4,282.9
22 Yucatan 4,168.4 3,735.3
23 Sinaloa 4,165.5 3,673.0
24 Nuevo Ledn 5,015.3 2,786.9
25 Baja California 4,273.4 3,516.1
26 Chihuahua 4,30.0 3,507.6
27 Veracruz 3,533.4 4,101.7
28 Morelos 3,606.2 3,953.6
29 Puebla 3,652.5 3,659.5
30 Jalisco 4,430.9 2,785.6
31 Guanajuato 3,943.0 3,066.2
32 México 3,987.8 2,710.0
Prom. Nal. 3,913.6 3,451.7

Se utilizé la poblacion del 2do. Trimestre de 2016 de la ENOE. INEGI.

1_/ Para efectos comparativos se incluyen los recursos del Ramo 25 "Previsiones y Aportaciones para los
Sistemas de Educacion Basica, Normal, Tecnoldgica y de Adultos”

Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP e INEGI.

12,274.7
10,993.2
10,927.8
10,229.0

7,365.3
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Deuda Publica

e Gobierno Federal. Al cierre del 3er. trimestre de
2016, el saldo de la deuda neta del Gobierno
Federal se ubicé en 6,801.5 mil mdp, 74.7%
correspondid a deuda interna y 25.3% a deuda
externa. Como porcentaje del PIB, la deuda neta se
ubicé en 35.5% cifra superior en 25 pp a la
observada en el cierre de 2015 (33%). Cuadro 10
Deuda del Gobierno Federal
Deuda publica interna neta. Se ubicd en 5,083.3 mil a0 DRl ID ey DAl T eORIFRNDIREDERAR

. . Concepto saldo orcentale del PIB %/ Estructura Porcentual ¢ %)
mdp, superior en 269.1 mil mdp al observado al ’ T et e T e s G et s
Cierre de 2015 Esta variacion f_ue resu“:.ado. de.ljln Diz?:(lr:“\rizr;:s;gu 43241206 48141201 50833007 240 255 265 792 773 747
endeudamiento neto por 211 mil mdp’ disminucion BRUTA (Mil.de pesos) 45466196 50740231  5309,0317 253 269 277 797 781 755

’ A k DEUDA EXTERNA:

en las disponibilidades del Gobierno Federal por 34~ wiwwwsi  pem mees s ow wmom
mil mdp y ajustes al alza por 23.8 mil mdp,  TORCEREOR . esosss ssussa sos so s 000 1000 1000
derivados del efecto inflacionario de la deuda (vl do diares) s7is05 621053 s4ars2
interna indizada MGGnEe  wm e cmEn v v w we we

Notas:
Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

Deuda publica externa neta. Se ubicd en 88 mil T13.8 1/ awr e bm e oo oo s s e o e e v
m”lones de do'lares (mdd), niVel Superior en 58 m|| Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

mdd a la observada al 31 de diciembre de 2015;

resultado originado por un endeudamiento externo

neto de 4 mil 862.2 mdd, ajustes contables

positivos por 917.3 mdd y una disminucién de 14

mdd de los activos internacionales del Gobierno

Federal asociados a la deuda externa.

e Sector Publico Federal. Incluye la deuda del
Gobierno Federal, de los Organismos y Empresas

controladas y la de la Banca de Desarrollo. Al cierre Cuadro 1

del 3§r.ltr|mestr% de 2016 el.monto de esta deuda Deuda del Sector Publico Federal

se Ublco en 47-6/) del PIB (n|Ve| SuDer_Ior en 4'4 pp SALDOS DE LA DEUDA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

respecto al cierre de 2015), la deuda interna como Concepto saldo Porcentaje del PIB 3/ Estructura_Porcentual ¢ %)
porcentaje de| PIB represento’ 292% y |a deuda dic-14 dic-15  sep-16°~/  dic-14  dic-15  sep-16 dic-14  dic-15  sep-16
externa se situo en 18.4% del producto. oz swwmn ssmwns  mr ms  me
Deuda interna del SPF. Ascendié a 5,592 mil mdp: R o1 ws  ms
monto superior en 212 mil mdp al saldo registrado e ) s smsmoomowr o we w2 o
en el cierre de 2015. Esto obedece a un BRUTA (il depesos) 1226785 Basey 9422380 01w w0 w00 00
endeudamiento neto de 180 mil 364 mdp, a ajustes — e

contables positivos por 30 mil 871.4 mdp y a una Lassumas parcisles puden o colncdl debido al edondeo.

variacién negativa en los activos internos del Sector L Comprene o pasvos cel Gosemo Fedat s Empress Prohcias el Estadoyia Banca e Dol

Publico Federal por 854.9 mil mdp. S yoe panen i pesamll

3/ Los Porcentajes del PIB corresponden alos obtenidos a precios corrientes de acuerdo conlas cifras publicadas por el INEG con afio base 2008.

Fuente: Secretaria de Hacienday Crédito P dblico.

Deuda externa neta del SPF. Fue de 180 mil 671
mdd, nivel superior en 19.1 mil mdd al observado en
el cierre de 2015. Este resultado corresponde a un
endeudamiento neto de 20.4 mil mdd, ajustes
contables positivos de 906 mdd y una variacién
positiva en los activos internacionales del sector
publico federal por 1.9 mil mdd.
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I1l. Economia Estatal

Produccién

En 2014, de acuerdo con estadisticas del INEGI, el
PIB real del Estado de México alcanzé 1,209,424
mdp, lo que equivale a 9.0% de la produccién total
nacional. El PIBE tuvo un crecimiento de 1.4% en
términos reales, en tanto que la economia nacional
crecio 2.1%.

Por sector productivo, 2 sectores de actividad
presentaron disminuciones en términos reales: el
sector agropecuario disminuyd 0.3%, el industrial
2.3%; mientras que el sector servicios aumenté 3.3%.

Entre 2010 y 2014 el PIB del Estado de México crecid
3.5% real en promedio, superando el
comportamiento de la economia nacional que
aumento 3.3% en los mismos afos. En este periodo,
la economia estatal contribuyd en promedio con el
9.1% del PIB total nacional; obteniendo la segunda
posicion después de la Ciudad de México que
participd en promedio con el 17.0%.

En 2015, la economia nacional crecidé 2.5% en
términos reales respecto al afo anterior; en el mismo
ano se estima un crecimiento para la economia del
estado de 1.5%; basado en el crecimiento promedio
de 2015 del Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE).

Indicador Trimestral de Ila Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE)

De acuerdo con cifras del INEGI, en el 2do. trimestre
de 2016, la economia del Estado de México, medida
a través del ITAEE®, mostrd un crecimiento anual de
45% en términos reales con respecto al mismo
trimestre del afo anterior, superior al
comportamiento nacional de 2.5%.

Por grupos de actividad, las primarias disminuyeron
2.8%; las secundarias aumentaron 6.1%, mientras que
las terciarias crecieron 3.9%.

Asi, durante el 2do. trimestre de 2016 la actividad
econdmica para el Estado de México ocupd el
décimo lugar. Este resultado puede considerarse
como un indicador preliminar de la tendencia del
PIBE, por lo que es muy probable que éste sea el
resultado del crecimiento estatal.

SEs un instrumento de medicién que ofrece un panorama sobre la
evolucidon econdmica de las entidades federativas del pais en el corto
plazo.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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ITAEE. Actividades Primarias

Durante el 2do. trimestre de 2016, los estados de
Tamaulipas, Sinaloa, Aguascalientes, Oaxaca y San
Luis Potosi, ocuparon los 5 primeros lugares en el
crecimiento de las actividades primarias, con tasas
de 35.6, 151, 14.4, 12.4 y 11.8%, respectivamente;
mientras que el Estado de México ocupd el lugar 26
con una tasa de crecimiento negativa de -2.8%.

ITAEE. Actividades Secundarias

Durante el 2do. trimestre de 2016, las entidades
federativas que ocuparon los primeros lugares en el
indice de crecimiento de las actividades secundarias
fueron Quintana Roo, Nayarit, Sinaloa, Colima y
Yucatdn con tasas de 19.8, 17.0, 15.2, 12.3 y 9.3%,
respectivamente; en tanto que el Estado de México
ocupd el lugar 8 con una tasa de 6.1%.

ITAEE. Actividades Terciarias

Durante el 2do. trimestre de 2016, los estados de
Aguascalientes, Sinaloa, Ciudad de México, Durango
y Chihuahua, ocuparon los 5 primeros lugares en el
crecimiento de las actividades terciarias, con tasas
de 8.5, 5.8, 5.2, 4.8, v 4.3%, respectivamente; sin
embargo el Estado de México ocupd el lugar 8, con
una tasa de 3.9%.

Gréafico 14
ITAEE. 1T 2016. Act. Primarias
[Var. % anual]

-10.0 0.0 10.0 20.0 30.0 40.0
Tamaulipas NG 35.6
Sinaloa NG 5.1
Aguascalientes ININININIGEE 4.4
Oaxaca NN 2.4
San Luis Potosi [N 1.8
Méxicdill -2.8

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafico 15
ITAEE. 1T 2016. Act. Secundarias
[Var. % anual]
0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0

Quintana Roo INNINIEGEGNENENNNEN 9.8
Nayarit [N 17.0
Sinaloa NGNS 5.2
Colima NG 2.3
Yucatan [N © 3
México NI 6.1

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Grafico 16
ITAEE. 1T 2016. Act. Terciarias
[Var. % anual]

0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0
Aguascalientes ININIGIGINIGNGNGNNNN S.5
Sinaloa NG 5.8
Ciudad de México NN 5.2
Durango HIINIGNGEN /s
Chihuahua NN /.3
México NN 3.9

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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Actividad Industrial

En junio de 2016, las entidades federativas que
ocuparon los primeros lugares en el indice de
crecimiento de la actividad industrial fueron
Quintana Roo, Sonora, Aguascalientes, Guanajuato y
Baja California Sur con tasas de 48.6, 8.2, 8.1, 7.5,y
5.5% respectivamente; en tanto que el Estado de
México ocupd el lugar 10 con una tasa de 4.14%.

Empleo

En septiembre de 2016, los trabajadores
permanentes y eventuales afiliados al IMSS
registrados en la entidad sumaron 1,484,165
concentrando 8.0% del total de empleos en el pais,
lo que representd un incremento anual de 4.3%
(mayor al aumento nacional de 4.0%), lo que
representa 18,626 plazas mas que lo registrado un
mes antes. Asi, en forma anual, en el Estado de
México se generaron 61,081 nuevos empleos.

En el 3er. trimestre de 2016, la poblacién ocupada
fue de 7,103,379 personas; de las cuales 325,155
personas (4.6%) laboré en el sector primario;
1,904,073 (27.0%) en el sector secundario o
industrial; 4,788,728 (68.0%) personas en el terciario
o de servicios y el 4% restante no especificd su
actividad econdmica.

La tasa de informalidad laboral fue de 57.0%, menor
a la del afo anterior de 57.3%; en tanto que la tasa
de ocupacién en el sector informal fue de 33.8%,
menor a la del mismo trimestre del afio anterior que
se ubicd en 36.9%.

En el 3er. trimestre de 2016, la tasa de desocupacion
en el Estado de México fue de 5.7% de la PEA, igual
a la del mismo mes del aifo anterior, pero mayor al
nacional de 4.0%.

Ingresos por Remesas

En el 3er. trimestre de 2016, el Banco de México
reportd un ingreso nacional por remesas familiares
de 6,543.2 millones de doélares (mdd), lo que se
reflejé en una disminuciéon de 5.0% respecto al afio
anterior. En tanto, las transferencias identificadas
para el Estado de México sumaron 405.8 mdd,
contribuyendo con 6.2% de las remesas totales
(cuarto lugar nacional). Este monto representa un
incremento anual de 1.8% (7.3 mdd mas que el afo
anterior).
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Gréfico 17
Actividad industrial por entidad federativa
[Var. % anual]

Febrero Marzo

——Quintana Roo —Sonora

\W/

Aguascalientes

Mayo Junio Julio

Guanajuato =——Meéxico

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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Gréfico 18
Trabajadores Afiliados al IMSS
[Trabajadores y Var. % anual]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

Cuadro 12
Ingresos por Remesas

Millones de Délares

Jul-Sep
Estados 2015 2015 2016 Var. % Anual
Michoacan 2,532.7 677.5 660.4 -2.5
Guanajuato 2,264.1 623.4 612.6 -1.7
Jalisco 2,219.2 630.9 577.7 -8.4
Estado de México 1,561.6 398.4 405.8 1.8
Puebla 1,371.7 367.8 357.4 -2.8
Total 24,791.7 6,888.6 6,543.2 -5.0

Fuente: Banxico
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Gasto Federalizado. Enero-Septiembre 2016

e El gasto federalizado que correspondié al GEM en el
periodo enero a septiembre de 2016 ascendié a
114,450.3 mdp; 6,804.2 mdp mas a lo recibido en el
mismo periodo de 2015, lo que equivale a un
incremento anual de 3.5% en términos reales. Del
total de los recursos nacionales transferidos via
gasto federalizado, el GEM recibid 11.3%.

Participaciones Federales (Ramo 28)

e En el periodo enero a septiembre de 2016, la
Federacion participd al Estado 68,142.5 mdp; 5,355.7
mdp mayor a lo recibido en el mismo periodo de
2015 (aumento de 5.7% real). Este rubro representd
59.5% del total de gasto federalizado que recibié el
GEM.

e Fondo General (FGP). Se distribuyeron al ceM 51,660
mdp; lo que representd una disminucién real anual
de 0.1% y mayores recursos por 1,315.6 mdp,
comparado con el mismo mes de 2015.

e Fondo de Fomento Municipal (FFM).
Correspondieron al GEM 1,603.1 mdp, superior en
13.5% real respecto a lo distribuido en los primeros 9
meses de 2015, lo que equivale a 227.3 mdp mas.

e Fondo de Fiscalizacién. Se distribuyeron al estado
2,634.4 mdp en los primeros 9 meses de 2016, lo
gue equivale a 43.2 mdp menos a lo asignado en el
mismo periodo del afo anterior (4.2% real inferior).

e Fondo de Impuestos Especiales (IEPS). Por este
impuesto asignable se participaron al GEM 1,029.1
mdp; 84.4 mdp mas que en el mismo lapso del afio
anterior (6.1% superior en términos reales).

e |EPS a Gasolinas. Estos recursos ascendieron a
2,012.8 mdp, lo que presenta un incremento anual de
33.3 mdp y fue 1.0% real inferior a lo obtenido en el
2015.

e Tenencia federal. La recaudacion por ISTUV fue de
2.1 mdp, inferior en 74.6% en términos reales a lo
registrado en el mismo periodo de 2015; debido a la
derogacion de este impuesto a nivel federal.

e /SAN. Por este concepto, el GEM recibidé 989.6 mdp,
mayores en 12.3% real a lo recibido el aflo anterior.

e Incentivos Econdmicos. El GEM recibid 1,419.0 mdp,
252.6 mas que el afo anterior, lo que representa un
incremento de 18.5%.

e Fondo ISR. EI GEM obtuvo 6,702.9 mdp, 3,363.4

mdp mas que el afo anterior y 95.5% mayores en
términos reales.
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Cuadro 13
Recursos Federalizados, Edo. Mex.
(Millones de pesos)
c ° Enero-Septiembre Variacién Composicién (%)
s 2015 2016 Mdp % Real 2015 2016
Participaciones 62,786.8 68,142.5 5,355.7 5.7 583 59.5
Ramo 33 44,859.3 46,307.8 1,4485 0.5 4.7 40.5
Ramo 23 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 107,646.1 114,450.3 6,804.2 3.5 100.0 100.0
1/ Considera las aportaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES.
Fuente: Estimacion propia con base en estadisticas de la SHCP.
Cuadro 14

Participaciones Federales, Edo. Mex.

(Millones de Pesos)

Fondo Enero- Septiembre Variacién Composicién %
2015 2016 Mdp % real 2015 2016

Total 62,786.8 68,142.5 5,355.7 5.7 94.7 100.0
Fondo General de Participaciones 50,344.4 51,660.0 1,315.6 -0.1 80.2 75.8
Fondo de Fomento Municipal 1,375.4 1,603.1 2277 135 22 24
Fondo de Fiscalizacion 2,677.6 2,634.4 -43.2 -4.2 4.3 39
IEPS 944.7 1,029.1 84.4 6.1 1.5 1.5
IEPS Gasolinas 1,979.6 2,0128 333 -1.0 32 3.0
Tenencia 82 21 -6.0 -74.6 0.0 0.0
ISAN 858.0 989.6 131.6 123 14 15
Incentivos Econdmicos 1,166.4 1,419.0 2526 18.5 1.9 21
Fondo de Compensacion de Repecos e Int. 93.2 89.5 -38 -6.5 0.1 0.1
Fondo ISR 3,339.4 6,702.9 3,363.4 95.5 na 9.8
1/ Incluye el Fondo de Compensacion.
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: SHCP.
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Participaciones Federales, Edo. Mex
[Var. % anual]
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Aportaciones Federales (Ramo 33)

En los primeros 9 meses de 2016, se transfirieron a la
entidad 46,307.8 mdp, monto superior en 1,448.5
mdp a lo distribuido en 2015, mayor en 0.5% real.
Esta categoria representd 40.5% del total del gasto
federalizado que correspondid al GEM.

Cuadro 15

Aportaciones Federales, Edo. Mex.

(Millones de Pesos)

e Nomina Educativa y el Gasto Operativo (FONE). Se Fondo Enero-Septiembre Variacion Composicién %
transfirieron al Estado 23,808.6 mdp, 744.5 mdp 2015 2016 Mdp ___% real 2015 2016
superior a lo distribuido en los primeros 9 meses de lliete] LY CE e (5235 SE0-S 0 O:0MRI00°0
2015 (0.5% real superior). FONE 23,0641 23,8086 7445 05 51.4 51.4

FASSA 6,113.6 6,329.8 216.1 0.8 13.6 13.7
FAIS 3,410.9 3,689.8 2789 54 7.6 8.0

e Servicios de Salud (FASSA). Las asignaciones al GEM FAM 1,680.8 1,441.8 2390 -165 3.7 31
sumaron 6,329.8 mdp, cifra superior en 0.8% en FORTAMUN-DF 61148 64404 3256 26 136 13.9
e antarr 0 i mayen, & oMo perodo e e s e s 1w

H . . FAFEF 3,428.7 3,666.4 237.7 4.1 7.6 7.9
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

e Infraestructura Social (FAIS). En los primeros 9 Fuente: SHCP.
meses de 2016 se transfirieron al Estado 3,689.8
mdp, 278.9 mdp mas que en el mismo periodo de
2015 y 5.4% superior en términos reales.

e Seguridad Publica (FASP). Para acciones de
seguridad publica se distribuyeron 4431 mdp,
cantidad inferior en 1208 mdp a la de los 9
primeros meses de 2015 y 23.5% menor en términos
reales. Grafico 20

Aportaciones Federales, Edo. Mex.

e Aportaciones Multiples (FAM). Se asignaron 1,441.8 [Variacion % anual]
mdp, lo que representa una disminucién real anual 100
de 16.5%; y menor en 239 mdp en el mismo periodo 54
del 2015. ‘o ’ 26 a1

0.5 0.8 16.5

e Fortalecimiento de los Municipios y de las oo = B 55 s I
Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN- ’ -n -n - -n n - -
DF). Se transfirieron al Estado 6,440 mdp, 2.6% . 2 & B S & & X
superior en términos reales y 325.6 mdp mas h ™ > > > -
respecto del afio anterior. E

-10.0 2

e Educacion Tecnoldgica y de Adultos (FAETA). Se 2
destinaron para este nivel de educacién 487.9 mdp, -15.0
monto 1.5% real inferior a lo otorgado en el mismo
periodo de 2015. -20.0

e FAFEF. La Federacién otorgd al GEM 3,666.4 mdp, lo -25.0
que equivale a un incremento real anual de 4.1% y Fuente: Elaboracién propia con datos de la SHCP
237.7 mdp mas a lo transferido en los primero 9
meses de 2015.
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IV. Economia Internacional
PIB Estados Unidos

Con base en cifras estimadas, durante el 3er.
trimestre de 2016 el PIB de Estados Unidos aumenté
2.9% con respecto al periodo precedente y 1.5% con
respecto al trimestre similar del afo anterior. De
acuerdo con el Bureau of Economic Analysis este
crecimiento reflejo la contribucion positiva del gasto
en consumo personal, inversidon privada en
inventarios, exportaciones gasto en gobierno
federal e inversidn fija no residencial; que fueron
parcialmente compensadas por la contribucidon
negativa de la inversion residencial fija y el gasto en
el gobierno estatal y local, las importaciones que se
sustraen del cdlculo de GDP se incrementaron.

Produccidén Industrial y Empleo

De acuerdo con informacién de la Reserva Federal
de Estados Unidos, con datos desestacionalizados,
en septiembre de 2016, la produccién industrial en
E.U.A disminuyd 0.1% respecto al mes anterior y 1.0%
respecto al mismo mes de 2015. Por su parte, la tasa
de desempleo en octubre de 2016 se ubicd en 4.9%,
0.1 puntos porcentuales menor a la del mismo mes
del afo anterior en el que alcanzd 5.0%.

Politica Monetaria E.U.A

En su comunicado del 2 de noviembre, la Reserva
Federal de Estados Unidos (FED), informd que el
mercado de trabajo ha continuado fortaleciéndose, y
la actividad econdmica en los E.U.A ha repuntado del
ritmo modesto en el primer semestre de este afo; el
gasto en los hogares ha aumentado, aunque la
inversion fija ha mantenido un crecimiento modesto.

La inflacion se ha mantenido por debajo de la tasa
objetivo de 2%, reflejando los descensos en los
precios de la energia y de las importaciones no
energéticas.

Ante este escenario, la FED espera que con ajustes
graduales en la postura de politica monetaria, la
actividad econdmica se expandird a un ritmo
moderado y las condiciones del mercado laboral se
fortaleceran mas.

Por lo que decidié mantener el rango objetivo para la
tasa de fondos federales en 0.25 a 0.50 por ciento.
Informd que la postura de la politica monetaria sigue
siendo acomodaticia para apoyar una mejora en las
condiciones del mercado laboral y el regreso a la
inflacion de 2 por ciento.
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Gréfico 21
Crecimiento del PIB de EUA
[Variacion % anual]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y Central Bank of the United
States, Industrial Production and Capacity Utilization.
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V. Cuadros Resumen
Actividad Econdmica
Nacional
I.T. 2015 I.T. 2015 M. T2015 | IV.T2015 | I.T2016 | Il.T2016 | Ill. T 2016
Producto Interno
Bruto real 2.5 2.3 2.8 2.5 2.4 2.5 2.0
(var.% anual)
Indice Global de
Productividad 04 -0.8 -04 -0.9 1.6 -0.8
Laboral (IGPLE) (Var.
% Anual)
Ene-16 Feb-16 Mzo-16 Abr-16 May-16 Jun-16 Jul-16
o)
IGAE. Var. % Anual 23 4.1 1.2 3.0 3.0 3.0 1.3
Prod. Industrial
Var. % anual, base
2008=100 1.1 2.6 -1.9 2.1 0.6 0.6
Estado de México
IV.T 2014 I.T. 2015 II.T.2015 | . T 2015 | IV.T 2015 | I. T 2016 1. T 2016
ITAEE. Var. % anual 1.9 1.8 1.0 1.5 1.9 2.7 4.5
ITAEE. Actividades
Primarias 1.8 -10.3 -8.2 13.2 -7.6 13.3 -2.8
Var.% Anual
ITAEE. Actividades
Secundarias -2.9 -1.2 -0.2 1.5 1.6 2.4 6.1
Var.% Anual
ITAEE. Actividades 2.7
Terciarias 4.3 3.3 1.8 1.3 2.2 ) 3.9
Var.% Anual
Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16
Actividad Industrial 2.0 5.6 3.4 -2.1 7.4 5.2 5.5
Mercado Laboral
Nacional
Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Ago-16
Empleos
Formales 17,880 17,928 18,023 18,082 18,187 18,216 18,321
Miles de personas
Tasa de
desocupacion % 5.3 4.0 3.8 4.0 54 4.0 4.0
Estado de México
Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Ago-16
Empleos
Formales 1,431 1,433 1,444 1,451 1,457 1,459.2 1,465.5
Miles de personas
Tasa de
desocupacion % 5.3 4.8 5.1 5.1 3.9 5.4 5.5
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VI. Perspectivas Econdmicas

Perspectivas Econdmicas de Organismos Internacionales

2016
Pais / Regién EMI BM ONU_ Promedio

Crecimiento Mundial 3.1 24 2.4 2.6
Economias Avanzadas 1.6 1.7 1.8 1.7
Estados Unidos 1.6 1.9 2.2 1.9
Zona del Euro 1.7 1.6 1.7 1.7
Japon 0.5 05 0.5 0.5
Mercados Emergentes 4.2 3.5 3.8 3.8
Rusia -0.8 1.2 -1.9 -1.3
China 6.6 6.7 6.4 6.6
India 7.6 76 73 7.5
Brasil -3.3 -4.0 -3.4 -3.6
México 2.1 25 27°* 2.4

*/ México y América Central
Fuente: Elaboracién propia con base en los pronésticos de cada organismo.

2017
Pais / Regién FMI BM_ ONU Promedio

Crecimiento Mundial 3.4 2.8 2.8 3.0
Economias Avanzadas 1.8 1.9 1.9 1.9
Estados Unidos 2.2 2.2 2.5 2.3
Zona del Euro 1.5 1.6 1.8 1.6
Japoén 0.6 05 05 0.5
Mercados Emergentes 4.6 4.4 4.4 4.5
Rusia 1.1 1.4 0.6 1.0
China 6.2 65 6.5 6.4
India 7.6 7.7 7.5 7.6
Brasil 0.5 -0.2 0.2 0.2
México 2.3 28 291 2.7

1/ México y América Central
Fuente: Elaboracion propia con base en los prondsticos de cada organismo.

Perspectivas Econdmicas Banxico

Variable 2016 2017 Tendencia *
PIB (Var % anual) 2.07 2.26 L 2
Inflacién (Var % anual) 3.27 3.57 *
Empleo (miles de asegurados) (+) 662 (+)672 *
Cetes 28 dias (%) 4.91 5.50 *
Tipo de cambio (pesos por délar) 18.69 18.65 ¥
PIB EE.UU. (Var. % anual) 1.60 2.09 ¥

*Variacion de expectativas de 2016 conrespecto alas de la Encuesta del mes anterior
Fuente: Banxico. Noviembre1,2016.

17- UIPPE



GENTE QUE TRABAJA 'Y LOGRA

©€NGRANDE

Evolucion Reciente
de la Economia

NOVIEMBRE 2016

REFERENCIA CUADROS Y GRAFICAS
http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/files/files/ne/
Noviembre-Evol-Econ-2016.xIsx
CONSULTA OTROS DOCUMENTOS DE INTERES EN:

http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

GOBIERNO DEL
ESTADO DE MEXICO




