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l. Introduccioén

En su informe trimestral abril-junio el Banco de México seflala que debido a que las condiciones
externas se fueron deteriorando, conduciendo a una depreciacion considerable del tipo de cambio
que podrian poner en riesgo el anclaje de las expectativas de inflacion decidié elevar la tasa de
interés interbancaria a un dia en 50 puntos base a 4.25%, decision que mantuvo en agosto.

En este trimestre, la economia mexicana continud enfrentando un entorno internacional adverso,
caracterizado por una reduccion adicional en las perspectivas de crecimiento mundial y por eventos
de diversa indole que provocaron episodios de alta volatilidad financiera.

A la revision en las perspectivas mundiales contribuyod el efecto negativo esperado sobre el Reino
Unido por su salida de la Unidon Europea, asi como un crecimiento menor al esperado de otras
economias avanzadas.

La economia global también enfrenta retos de caracter estructural tales como i) bajo crecimiento
de la productividad y de la fuerza laboral; ii) contraccidn del comercio internacional, la cual pudiera
llegar a profundizarse ante los riesgos de una mayor aplicacion de medidas proteccionistas en
diversos paises, teniendo un impacto negativo adicional sobre las cadenas globales de produccion,
inversion y productividad vy iii) niveles de inversion insuficiente, en un contexto de mayor ahorro
global, principalmente en paises avanzados, en respuesta a factores demograficos, entre otros.

En este entorno, después del crecimiento observado en el trimestre previo, la economia mexicana
registrd una contraccion en el segundo trimestre del afo, debido a una desaceleracién del consumo
privado, a la vez que persistié la debilidad de la demanda externa y de la inversidon. Este
comportamiento contribuyd a que al estancamiento que ya venia mostrando el sector industrial
desde principios de 2015, se sumara un freno al dinamismo de los servicios.

Debido a esta caida en la actividad econdmica en el segundo trimestre de 2016, junto con un
entorno externo mas adverso, hicieron necesaria una revision de los intervalos de prondstico de
crecimiento. Para 2016 se anticipa una variacion del PIB de México entre 1.7 y 2.5%; en tanto que el
prondstico de crecimiento previsto para 2017 se establecid entre 2.0 y 3.0%.

Il. Economia Nacional Gréfico 1

Producto Interno Bruto
Produccidn [Variacidon % anual]
6.0
Con informacidon del INEGI y cifras originales, el PIB
nacional al segundo trimestre de 2016, registrd un 5o |
crecimiento de 2.5% en términos reales, con relacién T s
al mismo periodo de 2015, resultado del incremento W
en los 3 sectores que lo integran. 40 4

49

Las actividades primarias aumentaron 3.4% en 30 1 28
términos reales, las actividades secundarias en 0.7%; s 25 93 2425
mientras que las terciarias lo hicieron en 3.3%. )0 | 20

Las cifras desestacionalizadas' indican que el PIB
disminuyé 0.2% en el 2do. trimestre de 2016, 10 1 07
respecto al trimestre inmediato anterior y mostrd un H H

crecimiento de 15% en relacién con el mismo PSPSS 1 5 5 . !
trimestre de 2015. Loy Lonomov Y T VA

2012 2013 2014 2015 2016
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

' La desestacionalizacion o ajuste estacional consiste en remover

influencias intra-anuales periddicas, debido a que su presencia dificulta
diagnosticar o describir el comportamiento de una serie al no poder
comparar adecuadamente un determinado trimestre con el inmediato
anterior. Analizar la serie ajustada ayuda a realizar un mejor
diagnostico y prondstico de la evolucion de la misma, ya que facilita la
identificacion de la posible direccion de los movimientos que pudiera
tener la variable en cuestidon, en el corto plazo. Las cifras
desestacionalizadas también incluyen el ajuste por los efectos de
calendario (frecuencia de los dias de la semana y, en su caso, la
Semana Santa y afio bisiesto).
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Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE)

En junio de 2016 la economia mexicana, medida a
través del IGAE crecidé 2.2% en términos reales, con
relacion al mismo mes de 2015.

A su interior, las actividades primarias aumentaron
14.8%; mientras que las secundarias aumentaron
0.6% vy las terciarias 2.5%.

En su serie desestacionalizada, el IGAE crecio 0.6%
en términos reales durante junio de 2016 frente al
mes previo.

Produccién Industrial

En julio de 2016 la produccidén industrial crecid en

0.4%, debido a los aumentos en 3 de sus 4
componentes. La produccion de las industrias
manufactureras se incrementd en 11%, la

construccion en 1.9%, la generacién, transmision y
distribucidon de energia eléctrica, suministro de agua
y de gas por ductos al consumidor final 4.4%;
mientras que la mineria disminuyd 4.1%.

Empleo

De acuerdo con los resultados de la Encuesta
Nacional de Ocupacidon y Empleo del INEGI, con
cifras originales, durante julio de 2016 la poblacidon
ocupada alcanzo 96% de la Poblacién
Econdmicamente Activa (PEA).

Al considerar la poblacién ocupada (PO) de acuerdo
con el sector en el que labora, se observa que 13.3%
del total trabajan en el sector primario; 25.6% en el
secundario o industrial y 60.5% en el terciario o de
servicios. El restante 0.6% no especificd su actividad
econdmica.

A nivel nacional, la Tasa de Desocupacion (TD) fue
de 4.0% de la PEA, proporcidon menor a la registrada
en el mismo mes de 2015 de 4.7%.

La Tasa de Informalidad Laboral (TIL) en julio de
2016 se ubicd en 57.5%; en tanto que la tasa de
ocupacion en el sector informal fue de 26.9%.

En agosto de 2016, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS sumaron 18,320,762 lo
gue representd un incremento mensual de 104,798
empleos y de 3.8% en términos anuales. Al interior,
la afiliacion de asegurados permanentes aumentd
4.0% a tasa anual y la de eventuales lo hizo en 2.4%.
Asi, en forma anual se crearon 669,342 empleos.

En el mismo periodo, la generaciéon de empleos
formales comprendid los tres ramos de actividad, en
el sector agropecuario se crearon 13,916 empleos, lo
gue representa un incremento de 3.3% respecto a
diciembre de 2015, en la industria se generaron
352,181 empleos, con un incremento de 5.5% y en los
servicios 269,278 con un crecimiento de 2.5%.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Gréfico 3
Produccién Industrial
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Inflacién
e En agosto de 2016, la inflacion medida a través del .
INPC, registré un aumento de 0.28%, lo que ubicé la L, Gréfico 5
inflacion general anual en 2.73%; esto es 0.08 puntos Inflacién Gen_graloy Subyacente
porcentuales (pp) mayor a la del mes anterior [variacion % anual]
(2.65%) y 0.27 pp menor a la meta oficial para 2016
(3.0%). En el mismo mes de 2015 la inflaciéon general 50 = General
presentd una variacion anual de 2.59%. 0 — Subyacente
e La inflacion  subyacente? aumenté  0.19%, e Al . 1 .
estableciendo su tasa de variacion anual en 2.96%, | N - I i
(2.97% en julio). aad [ I
e Por lo que respecta al indice de precios no 15 0 n -
subyacente, reportd un aumento de 0.58%, ubicando * RUAT M ANLA
su tasa de variacion anual en 1.99% (1.65% en el mes I NIl A ,’
previo). Al interior, el genérico con mayor incidencia 30 LA M \F
mensual® en la inflacion fue la gasolina de bajo \
octanaje (0.151) con una variacion mensual de 3.16% 25 \"-’
en su precio.
e De acuerdo con la Encuesta mas reciente Sobre las 20
Expectativas de los Especialistas en Economia del
SeCtor, Pr/\/ado de BanXIco’ para 2016 se espera una 18 EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEF‘M‘A‘MJJ‘A‘S‘ON‘D‘E‘FM‘A‘M‘J‘JA
inflacion anual de 3.13%, 0.13 pp por arriba de la 2012 2013 204 2015 2016
meta oficial de  Criterios Generales de Politica Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
Econdmica (CGPE 2016), y para 2017 se prevé que
llegue a 3.42%. El prondstico para 2016 disminuyod
respecto al mes anterior. Asimismo, se espera que el
promedio anual durante el periodo 2017-2020 se
ubigque en 3.36%.
Comercio Exterior Cuadro 1
Balanza comercial de mercancias de México, 2016
e De acuerdo con informacion oportuna, en julio de [Millones de ddlares y variacion % anual]
2016 la balanza comercial presentd un déficit de G
1,827 millones de ddlares (mdd). Dicho saldo se Sno=dl
compara cor;I eE%eiEicit de 2,376 mdd registrado en el MDD  |variacien %| MbpD  |variacién %
mismo mes de .
Exportaciones 29,770.3 -9.0] 208,601.2 -5.7
e El valor de las exportaciones de mercancias fue de Petroleras 1,601.0 -22.3 9,703.9 -34.7
29,770 mdd, presentdndose una disminuciéon de No petroleras 28,169.3 -8.1] 1988973 -3.6
9.0% a tasa anual. Este comportamiento fue Agropecuarias 913.1 6.6 8,819.0 9.4
consecuencia de reducciones por 8.1% de las Extractivas 373.6 60.1 2,266.4 5.5
exportaciones no petroleras (28,169 mdd) y de Manufactureras 26,882.6 -9.0 187,812.0 -3.9)
22.3% de las petro|eras (],601 mdd) Importaciones 31,597.4 -9.9] 217,544.4 -4.4
. . , L, B. de consumo 4,333.4 -9.2 28,561.0 -7.6
e El valor de Ias. importaciones de mercancias sumod ——— 730515 o1 066514 ey
31,597 mdd, cifra 9.9% menor a la tasa anual. El 5. de capital 33305 Yy 723015 o
_resultadq se derivd qle reducciones de 9.2% en las Saldo -1,;327.1 _8,9’43.2
importaciones de bienes de consumo, de 10.1% Faente INEG]

tanto en las importaciones de uso intermedio y de
9.5% en las de capital.

2 La inflacidon subyacente elimina del calculo los bienes y servicios cuyos
precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinacion no
responde a condiciones de mercado.

3 Se refiere a la contribucién de cada componente del INPC en la
inflacion general.
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Mercado de valores

e En 9 de septiembre, el indice de Precios y
Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores
se ubicd en 46,459.2 unidades, ante resultados
financieros favorables de empresas nacionales y de
E.U.A, aunado al incremento de los precios del
petroleo, lo que representd un variacion acumulada
de 8.10% con respecto a diciembre de 2015.

e En 2015, el IPyC promedid 43,907.5 unidades y en lo
que va de este afo asciende a 45,199.3 unidades. El
nivel maximo de este afo se ubicd el 15 de agosto
de 2016.

Precios del petrdleo

e Al cierre del mes de agosto de 2016 el precio de la
mezcla mexicana de petrdleo fue de 38.96 ddlares
por barril (dpb). En promedio en el mes de agosto la
mezcla mexicana se cotizd en 38.59 dpb. Con esto,
el precio del barril de petrédleo mexicano acumula
una pérdida de 0.3 ddlares, respecto del mismo mes
del afio 2015.

e Al 9 de septiembre de 2016, la mezcla mexicana
cotizd en promedio 33.8 dpb, 14.2 dodlares menos
gue el mismo periodo del aio anterior y 16.2 ddlares
menor que el precio determinado en la Ley de
Ingresos Federal para el Ejercicio Fiscal 2016.

e Los contratos a futuro del WTI para octubre y del
Crudo Brent para noviembre cerraron el 2 de
septiemrbe de 2016 en 4444 y 46.83 dpb,
mostrando incrementos de 6.72% y 6.19%,
respectivamente, con relacion al dato reportado en
la segunda semana del mes anterior.

Riesgo Pais

e El Riesgo Pais de México, medido a través del indice
EMBI+ de J.P. Morgan?, se ubico el 9 de septiembre
en 195 puntos base (pb), menor en 3.4 pb al nivel
promedio observado en agosto de 2016 y 32.0 pb
por abajo del nivel reportado al cierre de 2015. Por
su parte, el riesgo pais de Argentina se elevd 3 pb,
mientras que el de Brasil aumentd 5 pb, al ubicarse
en 451 pb vy 314 pb, respectivamente. Al 12 de agosto
México ocupd la tercera posicion en los menores
indices de riesgo pais con 192 pb, solo por debajo de
Panama y Peru con 171 pb cada uno.

4 El EMBI+ muestra la evolucion del rendimiento de los instrumentos de
deuda externa que se cotizan en los mercados internacionales emitidos
por 19 paises emergentes.

-4-

Grafico 6
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

Grafico 7
Precio del petréleo
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Fuente: Elaboracion propia con datos de PEMEX y BLOOMBERG.

Cuadro 2
Tasa de riesgo pals

EMEBEI. Paises

seleccionados
Pais Septiembre
Argentina 4351
Brasil 314
Colombia 230
Ecuador 856
México 195
Panama 162
Peru 165
Uruguay 221
Venezuela 2,408

Fuente: Ambito.com
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Tipo de Cambio

Hasta el 9 de septiembre de 2016, el tipo de cambio
FIX registré un nivel promedio de 18.215 pesos por
délar (ppd); 2.7 pesos mas que lo observado en el
mismo periodo del afo anterior; registrando una
depreciaciéon acumulada de 0.9662 pesos con
respecto al cierre de diciembre de 2015. El nivel de
cotizacion mas alto de este afio se presentd el 11 de
febrero con 19.1754 ppd.

De acuerdo con los prondsticos del Sector Privado
de Banxico, se prevé gue en 2016 el tipo de cambio
promedio se ubique en 18.50 ppd vy en 18.30 ppd
para 2017. Ambas expectativas se ajustaron al alza
respecto a la de la encuesta del mes anterior.

Tasa de Interés

En la trigésima sexta subasta de valores
gubernamentales de 2016, realizada el pasado 6 de
septiembre, la tasa de rendimientos de los Cetes a
28, 91y 175 dias disminuyeron 6, 2 y 2 puntos base
(pb) con relacién a la subasta previa, al ubicarse en
4.23%, 4.38% y 4.57%.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos
a 5 anos se contrajo 8 pb a 5.52%; mientras que la
tasa de interés real de los Udibonos a 10 afos se
elevd 8 pb a 2.70%.

La Encuesta mas reciente de los Especialistas del
Sector Privado de Banxico, anticipa que la tasa de
Cetes a 28 dias se ubicard en 4.54% para 2016 y en
5.13% en 2017. El prondstico para 2016 se ajustd al
alza.

indice de Confianza del Consumidor (ICC)

En agosto de 2016, la percepcion de los
consumidores, medida a través del ICC, sobre sus
expectativas de la situacion econdmica actual del
pais, con cifras originales presentd una disminucién
de 4.3% con relacion al dato del mismo mes de 2015,
al ubicarse en 86.5 puntos. Con base en cifras
desestacionalizadas se muestra una reduccién
mensual de 1.6% con relacién a lo observado en el
mes inmediato anterior.

Grafico 8
Tipo de Cambio FIX
[Pesos por ddlar]
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México.

Cuadro 3
Tasas de interés de bonos gubernamentales
[Tasa de rendimiento]

Promedio -

Instrumento 2015 Septiembre_16 Dif.
28 dias 298 379 Q.80
91 dias 314 396 081
182 dias 329 4an 082
364 dias 3.53 4.20 Q.67
Bonos 5 afios 5.28 5.54 025
Udibonos a 10 afios 2.93 2.93 -0.00
Fuente: SBanco ds México.

Grafico 9
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEG/ y The Conference Board,
E.U.A., Consumer Confidence Index.
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i Cuadro 4
Indice de Confianza Empresarial
Indice de Confianza Empresarial ) Agosto _
Indicadores Dif. en puntos
2015 2016
e En su comparacion anual y con datos originales, en Indicador de
agosto 2016, las Expectativas Empresariales E:‘"f:zgazfm 483 48.8 0.5
aumentaron para el sector manufacturero en 0.5 Ma:ufacturem
puntos, mientras que disminuyeron para el comercio
0.6 puntos y para la construccién 1.2 puntos, con Indicador de
relacion al mismo mes del afio anterior. Confianza 47.0 45.7 a3
Empresarial de la
Construccién
Indicador de
Confianza 46.5 45.9 -0.6
Empresarial del
Comercio
Fuente: INEGI
Productividad Laboral
. . i Grafico 10
e En el 2do. trimestre de 2016, el Indice Global de indice Global de Productividad Laboral
Productividad Laboral de la Economia (IGPLE) con [Variacion % anual]
cifras originales disminuyd 1.3% anual con relacion al G
mismo trimestre del afio anterior. 4.6
4
e Por grupos de actividad econdmica, la IGPLE en las 5
actividades Primarias aumentd 4.6%; en las
Secundarias retrocedid  5.3% mientras que las 0 —
actividades terciarias cayeron 0.4%. 0.4
-2
e Por otro lado, el indice del Costo Unitario de la Mano B
de Obra en las empresas constructoras disminuyd
2.0%; al igual que en las empresas de servicios en 6 53
4.3% y en las de comercio al por mayor y menor, en Primarias Secundarias Terciarias
0.2 y 2.6%, respectivamente; en tanto que se elevd Fuente: INEGH
en las industrias manufactureras en 3.3%. Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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Finanzas Publicas. Enero-Julio 2016

Balance Publico

En los primeros 7 meses de 2016, se registrd un
déficit de 157.2 mil mdp, que se compara con el
déficit de 380.0 mil mdp registrado en 2015. Por su
parte, el balance primario presenta un superavit de
121.4 mil mdp. En este periodo, destacan el segundo
ajuste preventivo por 31.7 mil mdp y el uso del
remante de operaciéon del Banco de México por
239.9 mil mdp.

Ingresos Publicos

En el periodo enero-julio de 2016, los ingresos
ascendieron a 2,705.2 mil mdp, siendo superiores en
305 mil mdp, 9.8% mayores en términos reales a los
del mismo periodo de 2015. A su interior, los
ingresos tributarios sumaron 1,625.9 mil mdp, 12.0%
real  superior; resultado principalmente  del
incremento en ISR, el IEPS y el impuesto a las
importaciones en 13.0, 19.2 y 13.0%, respectivamente.
Los ingresos no tributarios acumularon 348.5 mil
mdp, monto superior en 104.3% real anual, debido al
comportamiento favorable de los aprovechamientos
que aumentaron 131.8% real, lo que obedece a que

en abril, el Banco de México enterd al Gobierno
Federal su remanente de operacion del ejercicio
fiscal 2015. Por su parte, los ingresos de los
organismos y empresas fueron inferiores en 13.0%
real anual.

Gasto Publico

e El gasto neto total, durante los primeros 7 meses de
2016, ascendié a 2,868.7 mil mdp, monto 0.3%
inferior en términos reales al observado en el mismo
periodo de 2015. El gasto programable sumo 2,167.4
mil mdp, 2.6% inferior en términos reales respecto al
mismo periodo de 2015 (74.8% del gasto total de la
Federacién). El gasto no programable registré 701.3
mil mdp (equivalente a 25.2% del gasto total), cifra
7.4% superior respecto al mismo lapso de 2015,
debido a que el costo financiero presentd un
incremento de 10.5%; mientras que las Adefas y
otros disminuyeron 33.2%.

Gasto Federalizado

e La suma de Participaciones Federales (Ramo 28),
Aportaciones (Ramo 33), Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacion Basica, Normal,
Tecnolégica y de Adultos (Ramo 25) y de
Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23)
ascendié a 796.2 mil mdp, 4.0% real superior a lo
distribuido en los meses de enero a julio del afo
anterior.

e En 2016, los estados recibieron de la Federacién 50.1
mil mdp mas que de enero a julio de 2015. El gasto
federalizado representé en este lapso, 27.8% del
gasto neto total y 36.7% del gasto programable. Es
decir, por cada peso que gastd la Federacion, 27
centavos se distribuyeron a los estados y
municipios.

-7-

GENTE QUE TRABAJA Y LOGRA
Cuadro 5
. - s . - T
Situacion Financiera del Sector Publico
Concepto 2015 °/ 2016% Varlaclon
Mdp Roal %
A_ Ingresos presupuestarios 2,400,176.2 2,705,226.3 305,050.1 2.8
Gobierno Federal 1,581,337 2 1,974,4398 393,102 6 217
Tributarios 1,415,096.1 1,625,922.3 210,826.2 12.0
ISR 7501772 869,995 19,8179 13.0
IVA 412,2280 453,7333 41,505.3 72
IEPS 205,016.9 250,885.7 45,8688 192
Importaciones 23,6992 27,4754 3,776.2 13.0
Impuesto por la actividad de exploracién
y extraccién de hidrocarburos 2,0415 22649 2234 ns.
Otros 219332 21,568.0 -365.2 -4.2
No tributarios 166,241.1 348,517 5 182,276 .4 1043
Derechos 35,4864 40,285.0 47785 106
Aprovechamientos 127,500.7 303,308.6 175,807.9 131.8
Otros 3,254.0 4,944.0 1,690.0 48.0
Organismos y empresas 818,839.0 730,786.5 -88,052.5 -13.0
B. Gasto neto pagado 2,804,8515 2,868,7009.1 63,857 6 0.3
Programable 2,168,665.4  2,167,4000 -1,265.4 -2.6
Carrients 1,626,600.1 1,640,726.2 14,1261 17
Capital 542,0653 526,673.9 -15,3915 -53
No programable 636,186.0 701,309.0 65,123.0 7.4
Costo financiero 234,619.9 266,086.6 31,466.7 10.5
Participaciones 372,782.3 415,482.7 42,700.4 36
Adefas y otros 287838 19,7397 -9,0441 -332
C. Balance presupuestario (A - B) -404,675.3 -163,482.8 n.s.
D. Balance no presupuastario 24,6467 6,305.3 ns.
E. Balance publico (C + D) -380,028.5 -157,177.4 n.s.
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo
p_/ Cifras preliminares
n.s.: ne significativo.
Fuente: Elaboracién propia con base en cifras de la SHCP.
Gréfico 11

Balance Presupuestario
[Millones de pesos]

2,868,709.1

Déficit
163,482.8 map

2,705,226.3

Ingreso Gasto

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP.

Cuadro 6
Recursos Federalizados

(Millones de pesos)

Enero-Julio

Variacién

Concepto

Composicion (%)

2015 2016 Mdp % Real 2015 2016
Participaciones 372,782.3 415,482.7 42,700.4 8.6 50.0 522
Ramo 33 368,513.6 375,462.2 6,948.6 -0.7 49.4 472
Ramo 23 % 4,839.0 5,291.7 452.7 6.6 0.6 0.7
Total 746,135.0 796,236.6 50,101.7 4.0 100.0 100.0

1/ Incluye recursos del Ramo 25.

2/ En este Ramo se registran los recursos del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) y del

Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES).
Fuente: Estimacion propia con base en estadisticas de la SHCP.
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Participaciones federales

e En el periodo de enero a julio de 2016, se participd a
los estados 415.5 mil mdp, lo que significd un
incremento real anual de 8.6% y 42.7 mil mdp mas
que en el mismo lapso de 2015. EI monto de
participaciones federales representd 52.2% del total
del gasto federalizado. (En 2015 esta proporcion fue
de 50%).

e |a Recaudacidon Federal Participable que sirvié de
base para el pago de las participaciones a las
entidades federativas y municipios, se ubicdé en
1,599.8 mil mdp, monto superior 7.6% real con
respecto a enero-julio de 2015. A su interior, los
ingresos tributarios aumentaron 11.5% real y los
petroleros cayeron 23.7% en términos reales.

Ramo 33

e En los primeros 7 meses de 2016, las entidades
federativas recibieron 375 mil mdp; 6,948.6 mdp

Participaciones Federales

(Millones de Pesos)

Fondo Enero-Julio Variacién Composicién %

2015 2016 Mdp % real 2015 2016
Total 372,782.3 415,482.7 42,700.4 8.6 96.3 100.0
Fondo General de Participaciones 284,495.0 304,457.8 19,962.8 4.3 76.3 733
Fondo de Fomento Municipal 14,190.7 15,188.1 997.4 4.3 38 37
Fondo de Fiscalizacion 17,9216 18,577.6 656.0 1.0 4.8 4.5
Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 3,534.8 19883 -15465 -452 0.9 0.5
IEPS 6,591.0 6,485.4 -105.6 -4.1 1.8 1.6
IEPS Gasolinas 15,128.4 15,249.2 120.8 -1.8 41 3.7
Tenencia 462.0 2279 -234.1 -51.9 01 [oA}
0.136% de la RFP 1,929.9 2,063.7 133.8 4.2 0.5 0.5
Der. Adicional sobre Ext. de Petréleo 236.3 133.6 <1026  -44.9 01 0.0
ISAN 53911 6,429.5 1,038.4 16.2 14 15
Incentivos Econémicos 9,027.3 10,812.4 1,785.1 16.7 24 26
Fondo de Compensacién de Repecos e Int. 1,199.2 11224 -76.9 na. n.a. 0.3
Fondo ISR 12,675.0 32,746.7 na. na. na. 7.9

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
n.a. no aplica
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.

Cuadro 8

Aportaciones Federales
(Millones de Pesos)

Enero-Julio Variacién

Composicién %

mas a lo transferido en el mismo periodo de 2015; y
menor en 0.7% real. Los fondos que mostraron una
disminucioén anual fueron el Fondo de Aportaciones
de Gasto de Nomina y Operativo (FONE), el de
Aportaciones Mudltiples y el de Seguridad Publica

(FASP) que disminuyeron en 2.2, 5.3 y 16.7%. El
Ramo 33 representé 47.2% del total del gasto
federalizado.

Ramo 23

e Durante el periodo de enero a junio de 2016, la SHCP
reportd 5.3 mil mdp por concepto de FIES y FEIEF;
sin embargo no presenta su distribuciéon por entidad
federativa.

Gasto Federalizado Per Capita

e En los primeros 7 meses de 2016, Campeche fue el
estado con la mayor distribucion per capita con
9,553.5 pesos, en tanto que el promedio nacional fue
de 6,493.6 pesos.

e En términos absolutos, el Estado de México es una
de las entidades federativas mas favorecidas en el
esquema de distribucion del gasto federalizado
(11.4% del total nacional).

e No obstante, en términos per cdpita el GEM ocupd el
lugar 32 con un gasto federalizado total por
habitante de 5,334.3 pesos, menor a lo que recibid el
estado con mayor asignacion (Campeche) y 1,159.3
pesos por debajo del promedio nacional.

e |as participaciones federales por habitante en el
Estado de México ascendieron a 3,125.3 pesos, lugar
21 a nivel nacional; el Ramo 33 per capita fue de
2,209 pesos, lugar 31 entre los estados y por el
Ramo 23 (FIES y FEIEF) no se distribuyeron
recursos.

Fondo 2015 2016 Mdp __ % real 2015 __ 2016
Total 368,513.6 375,462.2 6,948.6 -0.7 100.0 100.0
FONE 208,179.7 209,035.1 855.4 -2.2 56.5 55.7
FASSA 45,047.6 47,490.5 2,4429 2.7 12.2 12.6
FAIS 40,9521 42,993.7 2,041.6 23 mni ns
FAM 11,865.1 11,530.0 -335.1 -5.3 32 31
FORTAMUN-DF 34,570.6 36,2941 1,723.5 23 9.4 9.7
FASP 5,733.7 4,900.0 -833.7 -16.7 1.6 1.3
FAETA 3,276.0 3,388.2 122 0.8 0.9 0.9
FAFEF 18,888.8 19,830.5 941.7 2.3 5.1 5.3
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.
Cuadro 9
Gasto Federalizado Per Capita
Estado ParFed Ramo 33 " Total

1 Campeche 5,164.1 4,389.4 9,553.5

2 Distrito Federal 5,526.7 3,159.3 8,686.0

3 Tabasco 5,600.7 3,037.3 8,638.0

4 Colima 3,953.4 3,993.8 7,947.2

5 Oaxaca 2,684.0 5,182.1 7,866.1

6 Baja California Sur 3,281.9 4,558.7 7,840.6

7 Zacatecas 3,694.8 3,884.8 7,579.6

8 Guerrero 2,698.5 4,864.5 7,563.0

9 Chiapas 3,079.1 4,318.2 7,397.4

10 Aguascalientes 3,614.7 3,624.1 7.238.8

11 Nayarit 3,308.3 3,754.7 7,062.9

12 Hidalgo 2,850.6 3,976.6 6,827.2

13 Durango 3,051.8 3,714 6,763.2

14 Tlaxcala 3,226.4 3,492.3 6,718.7

15 San Luis Potosi 3,041.4 3,670.9 6,712.2

16 Tamaulipas 3,600.8 3,004.7 6,605.4

17 Quintana Roo 3,354.0 3,197.8 6,551.7

18 Querétaro 3,758.8 2,726.4 6,485.2

19 Sonora 3,707.7 2,768.6 6,476.3

20 Coahuila 3,459.5 2,800.1 6,259.6

21 Yucatan 3,266.5 2,975.8 6,242.3

22 Michoacan 2,861.6 3,344.2 6,205.8

23 Nuevo Ledn 3,970.7 2,174.6 6,145.3

24 Sinaloa 3,259.3 2,828.7 6,088.0

25 Veracruz 2,765.5 3,274.3 6,039.8

26 Baja California 3,179.5 2,847.1 6,026.6

27 Chihuahua 3,210.1 2,806.3 6,016.4

28 Morelos 2,801.3 3,155.8 5,957.1

29 Puebla 2,849.5 2,946.2 5,795.7

30 Jalisco 3,478.3 2,217.1 5,695.4

31 Guanajuato 3,107.9 2,431.2 5,539.2

Prom. Nal.
Se utilizé la poblacion del 1er. Trimestre de 2015 de la ENOE. INEGI.

1_/ Para efectos comparativos se incluyen los recursos del Ramo 25 "Previsiones y Aportaciones para los
Sistemas de Educacién Basica, Normal, Tecnolégica y de Adultos".

Fuente: Elaboracién propia con base en cifras de la SHCP e INEGI.

3,411.1 3,082.5
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Deuda Publica Cuadro 10

Deuda Interna del Gobierno Federal

(Millones de pesos)

Saldo a Saldo a
e Al cierre de julio de 2016, el saldo de la deuda Concent il Yo
publica interna, se ubicd en 4,858.3 mil mdp. Monto Aotivas o /20008 na S
mayor en 44.1 mil mdp a la observada en diciembre Draores Sois0s  Tabisee  lsabors  a3oe Tass arebeer
. . Cetes 655,750 101,10 999,522 1,588 o] 667,338
de 2015. Esta variacion fue resultado de un paaafes 0 ° o o o 0
endeudamiento neto por 18.2 mil mdp, de una LS g nm gm0 L Ee
disminucién en las disponibilidades del Gobierno Tesobonos 0 0 °o o o 0
Federal por 1.2 mil mdp y a ajustes contables al alza S uss it vos  Somo w T 'oems
por 14.7 mil mdp. Uiloncs Seoremdos uais % % 7w % %
Otros o} o] () o o] o]
Bonos o] 0 () o 0 0
Fondo de Ahorro S.AR. 107,651 130,174 132,997 -2,823 2,066 106,894
Siefores o o o (9 o o
. . . ggfhcg:zlgnde‘i por Lev del ISSSTE 153,753 Ag 10‘302 40‘252 W,OSZ 144,5901
e [a deuda publica externa. Se ubicé en 88.4 mil Fi‘f,”;,?::z:”s“’““'”” a0y 1500 384 2008 44 53848
. » . N . uente:
millones de ddlares (mdd), nivel superior en 6.1 mil Las sumas parciales y as variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
mdd a la observada al 31 de diciembre de 2015; Las cfras son preliminares para 2015 y 2016
resultado originado por un endeudamiento neto de
7.0 mil mdd, ajustes contables al alza por 0.8 mil
mdd y por un aumento de 1.7 mil mdd en las
disponibilidades del Gobierno Federal.
Cuadro 1
. Deuda Externa del Gobierno Federal
e Sector Publico Federal. Incluye la deuda del (Millones de délares)
. . Saldo a Saldo a
Gobierno Federal, organismos y empresas y la banca i Julio
Concepto 2015 Di: Amortizacién 2016
de desarrollo. Deuda Neta 82,3203 nd. nd.  nd. nd. 884302
Actlvos 268.0 nd nd. nd. nd 1,920.0
Deuda Bruta 82,588.3 74703 489.9 6,980.4 781.5 90,350.2
Orounsmos Fancercs ntemacionskes OFI) 241401 sas6 s0as s06s 03 seren
. " reago Bancars %o oo "o o0 o0 oo
e |a deuda interna del Sector Publico Federal  Ressiucturads 00 00 00 00 00 00
ascendié a 5,418.5 mil mdp; monto mayor en 38.7 mil Las sumas parciales y as variaciones pueden no coincidir debido a redondeo
mdp al saldo registrado al cierre de 2015. Esto K25 ciftge son preliminares para 2015 y 2016
obedece a un desendeudmiento neto de 32.9 mil
mdp, a ajustes contables al alza por 20.9 mil mdp y
una disminuciéon de 17.8 mil mdp en las
disponibilidades del sector publico.
Cuadro 12
Deuda Interna del Sector Publico Federal
e Por su parte, la deuda externa neta del Sector CMilones do pesos) — —
Publico Federal fue de 177.3 mil mdd, nivel superior O pneudami ——_—
en 15.7 mil mdd al observado al cierre de 2015. Este Deuds Nata 5579557 nd nd"nd o nd s aess
resultado corresponde a un endeudamiento neto de Estractra por piszo Sesor  lrasdss  peks; i Zosss semoass
18.0 mil mdd, ajustes contables al alza por 0.8 mil Cone blaze PHoas B imaom  1aus 4500 Sissed
mdd y por un incremento de las disponibilidades del Saemtomo Fadual 0 Sorao2s  isisaos | laosme 1eiea 1a7ie  Sioasss
” - . Largo plazo 4,583,422 606,213 595,976 10,237 14,736 4,608,395
Sector Publico Federal por 3.1 mil mdd. =141 ZARGAREZRCAIY 2
L:rgo D\azoy i 440:271 29.é90 59:221 729‘322 -540 4]0:399
Corto plazo 7,000 32,278 13,596 18,682 o 25,682
Banca de Desarrollo 118,210 219,027 226,574 7,547 6,757 17,420
Largo plazo 99,902 5,970 5,052 917 2,257 103,077
Corto plazo 18,308 213,057 221,522 8,465 4,500 14,343
Por fuentes de financiamiento 5,639,504 1,794,488 1,794,521 -33 20,953 5,660,424
Emision de Valores 5,103,226 1,392,232 1,370,515 21,717 13,688 5,138,631
Fondo de Ahorro SAR 107,651 130,174 132,997 2,823 2,066 106,894
Banca Comercial 141,919 53,847 54,101 -254 134 141,799
Obligaciones por Ley del ISSSTE 153,760 46 10,303 10,258 1,088 144,591
Bonos de Pension PEMEX 50,000 o o o o 50,000
Fuen?es: <R 82,948 218,191 226,605 -8,415 3,977 78,510

1_/ A partir de 2015, este concepto se refiere a las empresas productivas del estado (Pemex y CFE).
Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Las ciffas son preliminares para 2015 y 2016.
n.d. no disponible
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I1l. Economia Estatal

Produccién

En 2014, de acuerdo con estadisticas del INEGI, el
PIB real del Estado de México alcanzé 1,209,424
mdp, lo que equivale a 9.0% de la produccién total
nacional. El PIBE tuvo un crecimiento de 1.4% en
términos reales, en tanto que la economia nacional
crecio 2.1%.

Por sector productivo, 2 sectores de actividad
presentaron disminuciones en términos reales: el
sector agropecuario disminuyé 0.3%, la industria
2.3%; mientras que el sector servicios aumenté 3.3%.

Entre 2010 y 2014 el PIB del Estado de México crecid
3.5% real en promedio, superando el
comportamiento de la economia nacional que
aumento 3.3% en los mismos afos. En este periodo,
la economia estatal contribuyd en promedio con el
9.1% del PIB total nacional; obteniendo la segunda
posicion después de la Ciudad de México que
participd en promedio con el 17.0%.

En 2015, la economia nacional crecid 2.5% en
términos reales respecto al afo anterior; en el mismo
aflo se estima un crecimiento para la economia del
estado 1.5%; basado en el crecimiento promedio de

2015 del Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE).
Indicador Trimestral de Ila Actividad

Econdmica Estatal (ITAEE)

De acuerdo con cifras del INEGI, en el ler. trimestre
de 2016, la economia del Estado de México, medida
a través del ITAEES, mostrd un crecimiento anual de
2.7% en términos reales con respecto al mismo
trimestre del afo anterior, superior al
comportamiento nacional de 2.5%.

Por grupos de actividad, las primarias aumentaron
13.3%; las secundarias 2.4%, mientras que las
terciarias crecieron 2.7%.

Asi, durante el ler. trimestre de 2016 la actividad
econdmica para el Estado de México ocupd el lugar
21. Este resultado puede considerarse como un
indicador preliminar de la tendencia del PIBE, por lo
que es muy probable que éste sea el resultado del
crecimiento estatal.

5 Es un instrumento de medicién que ofrece un panorama sobre la

evoluciéon econdmica de las entidades federativas del pais en el corto
plazo.

-10-

10.0

8.0

6.0

4.0

2.0

0.0

Grafico 12
PIB Estatal
[Variacién % anual]

2\

-2.0

-4.0

-6.0

-8.0

1250 7

2004

2005 2006 2007 2008 2009/ 2010 2011 2012 2013 2014 2015e
--Nacional
-#-EdoMex

Grafico 13

ITAEE, Estado de México
[Indice y Variacion % anual]
T 105

ITAEE
1200 ==Var.% anual 185
150 M — - -
1 — r 65
oot ] —
1 /\ + 45
wso1 TN
J |t 25
4 /‘\ 0
1000 . |
\ / N /] d \\ Pag
/ /T M
950 1| \/ 105
90.0 R e L L e 15
| ] T A T VN 11 2 I | N 1 O AV I VN 11 N AV A
2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: INEGI

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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Actividad industrial por entidad federativa
[Var. % anual]

Actividad Industrial 50.0
e En mayo de 2016, las entidades federativas que 400
ocuparon los primeros lugares en el indice de 200
crecimiento de la actividad industrial fueron Nayarit,
Quintana Roo, Colima, Sinaloa y Yucatan con tasas 200 —
de 37.1, 31.4, 13.2, 11.5, y 11.2% respectivamente; en
tanto que el Estado de México ocupd el lugar 9 con 10.0
una tasa de 5.2%. 0.0
Enere Febrero Marzo Abril
Empleo 100
e En agosto de 2016, los trabajadores permanentes y -20.0
eventuales afiliados al IMSS registrados en la entidad
sumaron 1,465,539 concentrando 8.0% del total de 500
empleos en el pais, lo que representd un incremento —Colima Nayarit Quintana Roo Sinaloa
anual de 3.7% (menor al aumento naciongl de 3.8%), Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
lo que representa 6,386 plazas mas que lo
registrado un mes antes. Asi, en forma anual, en el
Estado de México se generaron 51,868 nuevos
empleos. Gréfico 15
e En el 2do. trimestre de 2016, la poblacién ocupada Trabajadores Afiliados al IMSS
fue de 7,049,630 personas; de las cuales 325,155 [Trabajadores y Var. % anual]
personas (4.6%) labord en el sector primario; 15000 trabeiad 7o
1,904,073 (27.0%) en el sector secundario o VoAl
industrial; 4,788,728 (68.0%) personas en el terciario : el - 60
o de servicios y el 4% restante no especificd su 14000 .
actividad econémica. . ol 50
T | 1Wn /\
e En el julio de 2016, la tasa de desocupacion en el 13000 /‘vr‘ “v N *°
Estado de México fue de 5.4% de la PEA, menor a la f
del mismo mes del afio anterior de 5.6%, pero mayor y 0
al nacional de 4.0%. 12000 W\ I
N 20
\\ x \
e La tasa de informalidad laboral fue de 56.6%, menor 11000 \ N °
a la del aino anterior de 57.4%; en tanto que la tasa Ln.’
de ocupacion en el sector informal fue de 33.1%, oo
menor a la del mismo trimestre del afo anterior que
se ub|cé en 37.9%. 1000.0 EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JA o
2012 2013 2014 2015 2016
Fuente: Elaboracidn propia con datos de la Secretaria del Trabajo.
Registros de Patentes e Invenciones
] ) ) ) ) Cuadro 13
e ElInstituto Mexicano de la Propiedad Industrial dio a Numero de patentes registradas
conocer el documento “IMPI en cifras”, que contiene
la informacion sobre las principales estadisticas en Cludad de México st ek et a2
materia de Invenciones, Signos Distintivos vy Guanajuato 21 138 15 174
Proteccion a la Propiedad Intelectual, al primer  |Juevorecn = = 2 e
semestre de 2016. Querétaro 30 20 6 56
Puebla 31 6 1 38
o Por entidad federativa, las 5 entidades con mas  |&F e ” - . A
registros de patentes, disefos industriales y modelos Chihuahua 16 8 7 3
de utilidad presentadas ante el IMPI fueron la Ciudad Resto oo . I o

de México con 342, Jalisco con 201, Guanajuato con Fuente: IMPI
174, Nuevo Ledn con 161 y el Estado de México con
125.

e El Estado de México destaca en el lugar 5 con 50
patentes, 54 disefos industriales y 21 modelos de
utilidad.
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Gasto Federalizado. Enero-Julio 2016

El gasto federalizado que correspondié al GEM en el
periodo enero a julio de 2016 ascendid a 53,212.7
mdp; 4,303.6 mdp mdés a lo recibido en el mismo
periodo de 2015, lo que equivale a un incremento
anual de 6.0% en términos reales. Del total de los
recursos nacionales  transferidos via gasto
federalizado, el GEM recibid 11.4%.

Cuadro 14
Recursos Federalizados, Edo. Mex.

(Millones de pesos)

Participaciones Federales (Ramo 28)

En el periodo enero a julio de 2016, la Federacion
participd al Estado 53,212.7 mdp; 4,303.6 mdp
mayor a lo recibido en el mismo periodo de 2015
(aumento de 6.0% real). Este rubro representd
58.6% del total de gasto federalizado que recibid el
GEM.

Fondo General (FGP). Se distribuyeron al cem 40,001
mdp; lo que representd una disminucién anual de
1.4% y menores recursos por 485.6 mdp, comparado
con el mismo mes de 2015.

Fondo de Fomento Municipal (FFM).
Correspondieron al GEM 1,253.8 mdp, superior en
12.6% real respecto a lo distribuido en los primeros 7
meses de 2015, lo que equivale a 169.2 mdp mas.

Fondo de Fiscalizacion. Se distribuyeron al estado
2.111.0 mdp en los primeros 7 meses de 2016, lo que
equivale a 43.2 mdp mas a lo asignado en el mismo
periodo del afo anterior (4.5% real inferior).

Fondo de Impuestos Especiales (IEPS). Por este
impuesto asignable se participaron al Gem 785.8
mdp; 64.2 mdp mas que en el mismo lapso del afo
anterior (6.1% superior en términos reales).

IEPS a Gasolinas. Estos recursos ascendieron a
1,565.1 mdp, lo que presenta un incremento anual de
41.7 mdp vy fue 0.1% real superior a lo obtenido en el
2015.

Tenencia federal. La recaudacion por ISTUV fue de
2.1 mdp, inferior en 71.9% en términos reales a lo
registrado en el mismo periodo de 2015; debido a la
derogacién de este impuesto a nivel federal, este fue
el fondo con la mayor disminucion anual.

Otros conceptos. El resto de los incentivos (ISAN,
incentivos econdmicos, fondo de compensacién e
ISR), que correspondieron al GEM ascendieron a
7,494 mdp, 3,591.2 mdp mayor a lo obtenido en el
afo anterior (87.1% mayor en términos reales). De
manera individual, el rubro de incentivos
econdmicos aumento 12.2% real.

-12-

Enero-Julio Variacién Composicién (%)

Concepto 2015 2016 Mdp % Real _ 2015 ___ 2016
Participaciones 48,909.1 53,212.7 4,303.6 6.0 571 58.6
Ramo 33 36,753.6 37,6105 8569  -0.3 42.9 41.4
Ramo 23 0.0 0.0 00 00 0.0 0.0

Total 85,662.7 90,823.2 5,160.5 3.3 100.0 100.0
1/ Considera las aportaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES.
Fuente: Estimacion propia con base en estadisticas de la SHCP.
Cuadro 15

(Millones de Pesos)

Participaciones Federales, Edo. Mex.

Fondo

Enero- Julio Variacién

Composicién %

2015 2016 Mdp % real 2015 2016
Total 48,9091  53,212.7 4,303.6 6.0 95.4 100.0
Fondo General de Participaciones 39,5152 40,0008 4856 14 80.8 752
Fondo de Fomento Municipal 1,084.6 1253.8 169.2 126 22 24
Fondo de Fiscalizacion 2]154.2 2,11.0 432 -45 44 4.0
IEPS 7216 7858 64.2 61 15 15
IEPS Gasolinas 1,523.4 1,565.1 417 01 31 29
Tenencia 71 21 -5.1 -71.9 0.0 0.0
ISAN 670.7 771.0 1003 120 14 14
Incentivos Econdmicos 926.3 1,066.8 140.4 12.2 19 20
Fondo de Compensacion de Repecos e Int. 741 70.9 -32 68 02 o1
Fondo ISR 2,231.7 5,585.3 3,353.6 143.9 na 105
1/ Incluye el Fondo de Compensacion.
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: SHCP.
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Aportaciones Federales (Ramo 33)

En los primeros 7 meses de 2016, se transfirieron a la
entidad 37,610.5 mdp, monto superior en 857 mdp a
lo distribuido en 2015, menor en 0.3% real. Esta
categoria representd 41.4% del total del gasto
federalizado que correspondié al GEM.

Cuadro 16
Aportaciones Federales, Edo. Mex.

e Nomina Educativa y el Gasto Operativo (FONE). Se Fondo 251"9'0'“;;6 M‘ga'iacié; | C;;P“i;‘g;‘e%
transfirieron al Estado 20,006 mdp, 169 mdp 5 P red 5
superior a lo distribuido en los primeros 7 meses de et 0575 0SS0 S ON= 0TI OO:OBRI00°0
2015 (]7% rea| inferior). FONE 16,395.3 16,394.7 -0.6 -2.6 53.1 52.0

FASSA 4,181.3 4,364.0 182.7 1.7 135 13.8
. . . FAIS 22739 24599 1859 54 7.4 7.8

e Servicios de Salud (FASSA). Las asignaciones al GEM FAM 957.4 961.2 38 22 31 30
sumaron 5,022.1 mdp, cifra superior en 1.4% en E/?SR;AMUN-DF 4@;?-2 453;2 2107; 2§-§ 1315 1;-2
termlpos real_es a lo asignado en el mismo periodo FARTA 2989 S300 21 oe i I
del afio anterior, 198.2 mdp mayor. FAFEF 22858 24443 1584 42 7.4 7.7

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

e Infraestructura Social (FAIS). En los primeros 7 Fuente: SHCP.
meses de 2016 se transfirieron al Estado 2,869.9
mdp, 216.9 mdp mas que en mismo periodo de 2015
y 5.4% superior en términos reales.

e Seguridad Publica (FASP). Para acciones de
seguridad publica se distribuyeron 344.6 mdp,
cantidad inferior en 94 mdp a la de los 7 primeros
meses de 2015 y 23.4% menor en términos reales.

) o ) Gréfico 17

e Aportaciones Multiples (FAM). Se asignaron 1,121.4 Aportaciones Federales, Edo. Mex.
mdp, lo que representa una disminucion real anual [Variacion % anual]
de 8.8%; y mayor en 77.1 mdp en el mismo periodo 100
de un aflo antes.

54 42
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e Fortalecimiento de los Municipios y de las 17

Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN-
DF). Se transfirieron al Estado 5,009.2 mdp, 2.6%
superior en términos reales y 253.3 mdp mas
respecto del aino anterior.
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e Educacién Tecnolégica y de Adultos (FAETA). Se 100
destinaron para este nivel de educacién 385.6 mdp,
monto 5.8% real superior a lo otorgado en el mismo -15.0
periodo de 2015.

da-Nnwvivod [l

-20.0

e FAFEF. La Federaciéon otorgd al GeM 2,851.6 mdp, lo
que equivale a un incremento real anual de 4.2% y
184.8 mdp mas a lo transferido en los primero 7
meses de 2015.

-25.0
Fuente: Elaboracién propia con datos de la SHCP
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IV. Economia Internacional
PIB Estados Unidos

e Con base en cifras estimadas, durante el 2do.
trimestre de 2016 el pIB de Estados Unidos aumenté
1.1% con respecto al periodo precedente y 1.2% con
respecto al trimestre similar del afo anterior. De
acuerdo con el Bureau of Economic Analysis este
crecimiento reflejo la contribucion positiva del gasto
en consumo personal y exportaciones; que fueron
parcialmente compensadas por la contribucién
negativa de la inversién privada en inventarios,
inversion residencial y no residencial fija y el gasto
en el gobierno estatal y local.

Produccioén Industrial y Empleo

e De acuerdo con informacidn de la Reserva Federal
de Estados Unidos, con datos desestacionalizados,
en julio de 2016, la produccién industrial en E.U.A
aumentd 0.7% con relacion al mes anterior; sin
embargo disminuyd 0.5% respecto al mismo mes de
2015. Por su parte, la tasa de desempleo en agosto
de 2016 se ubico en 4.9%, 0.2 puntos porcentuales
menor a la del mismo mes del aflo anterior en el que
alcanzo 5.1%.

Politica Monetaria Estados Unidos

e FE|l Comité de la Reserva Federal de Estados Unidos
(FED), en su comunicado del 27 de julio, informd
gue espera gue con ajustes graduales en la postura
de politica monetaria, la actividad econdmica de los
E.U.A. se expandird a un ritmo moderado y se
fortaleceran los indicadores del mercado laboral. La
Comision sigue vigilando de cerca los indicadores de
inflacion y evolucidon econdmica y financiera global.

e En este contexto, el Comité decidié mantener el
rango objetivo para la tasa de fondos federales en
0.25 a 0.50%. La postura de la politica monetaria
sigue siendo acomodaticia, con el fin de apoyar la
mejora en las condiciones del mercado laboral y el
regreso a la inflacion de 2 por ciento.

e Para determinar el momento y el tamafio de futuros
ajustes del rango objetivo para la tasa de fondos
federales, el Comité evaluard las condiciones
econdmicas observadas y esperadas en relacién con
sus objetivos de maximo empleo y 2 por ciento de
inflacion. Esta evaluacion tendra en cuenta una
amplia gama de informacién, incluyendo las
condiciones del mercado laboral, indicadores de
presiones inflacionarias, expectativas de inflacién y
la evolucion financiera nacional e internacional.

-14-

Gréafico 18
Crecimiento del PIB de EUA
[Variacion % anual]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of Commerce, Bureau of
Economic Analvsis. Gross Domestic Product.

Grafico 19
Produccién Industrial
[Variacion % anual
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI y Central Bank of the United
States, Industrial Production and Capacity Utilization.
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V. Cuadros Resumen
Actividad Econdmica
Nacional
IV.T 2014 I.T. 2015 II.T.2015 | . T 2015 | IV.T 2015 | I. T 2016 . T 2016
Producto Interno
Bruto real 2.6 2.5 2.3 2.8 2.5 2.4 2.5
(var.% anual)
Indice Global de
Productividad 2.6 0.4 -0.8 -0.4 -0.9 1.6 -1.3
Laboral (IGPLE) (Var.
% Anual)
Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mzo-16 Abr-16 May-16 Jun-16
O,
IGAE. Var. % Anual 2.4 2.3 4.1 1.2 3.0 3.0 3.0
Prod. Industrial
Var. % anual, base
2008=100 0.8 1.1 2.6 -1.9 2.1 0.6 0.6
Estado de México
IN.T 2014 | IV.T 2014 I.T. 2015 II.T.2015 | . T 2015 | IV.T2015| I.T 2016
ITAEE. Var. % anual 0.7 1.9 1.8 1.0 1.5 1.9 2.7
ITAEE. Actividades
Primarias -6.8 1.8 -10.3 -8.2 13.2 -7.6 13.3
Var.% Anual
ITAEE. Actividades
Secundarias -4.7 -2.9 -1.2 -0.2 1.5 1.6 2.4
Var.% Anual
ITAEE. Actividades 27
Terciarias 3.6 4.3 3.3 1.8 1.3 2.2 )
Var.% Anual
Nov-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16
Actividad Industrial 4.5 2.0 5.6 3.4 -2.1 7.4 5.2
Mercado Laboral
Nacional
Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16
Empleos
Formales 17,685 17,733 17,880 17,928 18,023 18,082 18,187
Miles de personas
Tasa de
desocupacién % 4.0 4.2 5.3 4.0 3.8 4.0 5.4
Estado de México
Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16
Empleos
Formales 1,41 1,415 1,431 1,433 1,444 1,451 1,457
Miles de personas
Tasa de
desocupacién % 5.7 4.9 5.3 4.8 5.1 5.1 3.9

-15-
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VI. Perspectivas Econédmicas

Perspectivas Econdmicas de Organismos Internacionales

2016
Pais / Regién FMI BM ONU Promedio

Crecimiento Mundial 3.1 24 2.4 2.6
Economias Avanzadas 1.8 1.7 1.8 1.8
Estados Unidos 2.2 1.9 2.2 2.1
Zona del Euro 1.6 1.6 1.7 1.6
Japodn 0.3 05 0.5 0.4
Mercados Emergentes 4.1 35 3.8 3.8
Rusia -1.2 1.2 -19 -1.4
China 6.6 6.7 6.4 6.6
India 7.4 76 73 7.4
Brasil -3.3 -4.0 -3.4 -3.6
México 2.5 25 271 2.6

1/ México y América Central
Fuente: Elaboracion propia con base en los prondsticos de cada organismo.

2017
Pais / Regién FMI BM ONU Promedio

Crecimiento Mundial 3.4 2.8 2.8 3.0
Economias Avanzadas 1.8 1.9 1.9 1.9
Estados Unidos 2.5 2.2 2.5 2.4
Zona del Euro 1.4 1.6 1.8 1.6
Japon -0.1 0.5 0.5 0.3
Mercados Emergentes 4.6 4.4 4.4 4.5
Rusia 1.0 1.4 0.6 1.0
China 6.2 65 65 6.4
India 7.4 7.7 7.5 7.5
Brasil 0.5 -0.2 0.2 0.2
México 2.6 2.8 291 2.8

1/ México y América Central
Fuente: Elaboracion propia con base en los prondsticos de cada organismo.

Perspectivas Econdmicas Banxico

Variable 2016 2017 Tendencia *
PIB (Var % anual) 2.16 2.52 $
Inflacién (Var % anual) 3.13 3.42 A 4
Empleo (miles de asegurados) (+) 631 (+)677 @
Cetes 28 dias (%) 4.54 5.13 *
Tipo de cambio (pesos por délar) 18.50 18.30 *
PIB EE.UU. (Var. % anual) 2.16 2.52 9

*Variacion de expectativas de 2016 con respecto alas de la Encuesta del mes anterior
Fuente: Banxico. Septiembre 1, 2016.
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