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I. Economia Nacional

Produccién

e Durante el 4to. trimestre de 2014, el PIB registrdé un
crecimiento de 2.6% en términos reales, con relacion
al mismo periodo de 2013, resultado del incremento
en los 3 sectores que lo integran.

e Las actividades primarias aumentaron 11% en
términos reales, derivado del incremento en la
agricultura.

e Las actividades secundarias aumentaron 2.4% en
términos reales, resultado del crecimiento en 3 de
los 4 sectores que lo integran: las industrias
manufactureras registraron un incremento de 4.6%,
la generacion, transmisién y distribucién de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final de 1.7% vy la construccién lo hizo en
5.9%; en tanto que la mineria se redujo en 5.7%.

e El PIB de las actividades terciarias se incrementé
2.9% respecto al mismo trimestre de 2013, debido al
mayor dinamismo de la mayoria de los sectores que
lo integran, destacando el comercio, los servicios
inmobiliarios, el alquiler de bienes inmuebles e
intangibles y los servicios educativos.

e Cifras desestacionalizadas' indican que el PIB crecié
0.7% en el 4to. trimestre de 2014, respecto al
trimestre inmediato anterior y 2.6% en relaciéon con
el mismo trimestre de 2013.

e Asi, durante 2014, la economia del pais aumentd 2.1%
con respecto a 2013. Por grupo de actividades, las
primarias se incrementaron 2.8%, las secundarias
1.9% vy las terciarias 2.2%.

e En el 4to. trimestre de 2014, el piIB Nominal (a precios
corrientes) se ubicé en 17.811 billones de pesos, lo
que representd un incremento anual de 6.2%;
resultado de los aumentos de 2.6% del piB real y del
Indice de Precios Implicitos del Producto de 3.4%.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)
e En enero de 2015 la economia mexicana, medida a
través del IGAE crecié 2.0% en términos reales, con

relacion al mismo mes de 2014.

e A su interior, las actividades primarias aumentaron
14.1%, las secundarias 0.3% y las terciarias 2.5%.

e En su serie desestacionalizada, el IGAE registré un
avance de 0.2%, respecto al mes inmediato anterior.

! Resulta de eliminar de la serie original las fluctuaciones que se repiten
durante un periodo, tales como cantidad de dias laborales, feriados
moviles, caracteristicas estacionales de la demanda y una disponibilidad
estacional de materias primas, entre otros.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Vinculo Estadistico files/files/ne-abril/datos-graf1.xls
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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Empleo

e En marzo de 2015, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS sumaron 17,328,081 lo
que representd un incremento mensual de 106,760
empleos y de 4.5% en términos anuales. Al interior, Gréfico 3
la afiliacion de asegurados permanentes aumentd Trabajadores Afiliados al IMSS
4.1% a tasa anual y la de eventuales lo hizo en 7.1%. [Miles y porcentaje]
Asi, en el ler. trimestre del afio se crearon 276,054 18,000 T 6.0

empleos. = Trabajadores
——Var.% Anual -

e | a generacion anual de empleos en el ler. trimestre 17,000 1
de 2015 comprendid los tres sectores de actividad:
en la industria se presentd una ganancia de 193,412
plazas (3.1%), en los servicios 77,154 empleos (0.7%)
y en las actividades agropecuarias se crearon 5,488
nuevos empleos (1.4%). 15,000

16,000 T

e En febrero de 2015, la Tasa de Desocupacién (TD),
se ubicéd en 4.3% de la PEA, porcentaje menor al 14.000 7,
registrado en el mismo mes de 2014 (4.7%). Con
relacion al sector econédmico en el que labora la 13,000
Poblacién Ocupada (PO), 13.0% trabajoé en el sector
primario, 24. 8% en el secundario o industrial y 61.6%
en el sector terciario o de servicios. El restante 0.6%
no especificd su actividad econdmica.
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e Enfebrero, la Tasa de Informalidad Laboral (TIL) fue 2010 201 2012 2013 2014 2015
de 57.5% de la PO' mientras que la_ medicion Fuente: Elaboracién propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

tradicional de informalidad ascendidé a 27.2% de la Vinculo Estadistico http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

PO en el mismo periodo. files/files/ne-abril/datos-graf3.xls

Inflacién

e En marzo de 2015, la inflacion medida a través del
INPC, registré un incremento mensual de 0.41%, lo
que ubicd la inflaciéon general anual en 3.14%; 0.14 Gréfico 4
puntos porcentuales (pp) mayor a la del mes Inflacién General y Subyacente
anterior (3.0%) y a la meta oficial para 2015 (3.0%). [Var. % anual]
En el mismo mes de 2014 la inflacidn general

presentd una variacion de 3.76%. 5.5 1
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® De acuerdo con la Encuesta mas reciente Sobre las 25 1 N/-
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de Banxico, para 2015 se espera una 2.0 -
inflacidon anual de 3.11% (0_11 pp por arriba de la meta EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFM
oficial de CGPE 2015), y para 2016 se prevé que | e zm oz 20 204 20
llegue a 3.46%. Ambos prondsticos se mantuvieron Fuente: Elaborac’o”pgﬁ’f ety L) ,

. . " S . . " p://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

en el mismo nivel que el mes anterior. Asimismo, se Vinculo Estadistico iilll fiegifles/ne-abrildatos-graf.xis
espera que el promedio anual durante el periodo
2016-2019 se ubique en 3.45%.

2L a inflacién subyacente elimina del célculo los bienes y servicios cuyos
precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinacién no
gesponde a condiciones de mercado.

Se refiere a la contribucién en pp de cada componente del INPC a la
inflacion general.
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Comercio Exterior

De acuerdo con informacion oportuna, en febrero de
2015 la balanza comercial presentd un superavit de
558 millones de ddlares (mdd). Dicho saldo se
compara con el superdvit de 918 mdd registrado en
el mismo mes de 2014.

El valor de las exportaciones de mercancias fue de
29,683 mdd, presentdndose un retroceso de 2.6% a
tasa anual. Este comportamiento fue consecuencia
de un aumento de 4.0% de las exportaciones no
petroleras (27,598 mdd) y de una reduccién de
46.9% de las petroleras (2,085 mdd).

El valor de las importaciones de mercancias sumo
29,124 mdd, cifra 1.4% inferior a tasa anual. El
resultado se derivd de un descenso de 5.9% en las
importaciones de bienes de consumo, de 0.4% en
las de uso intermedio y de 3.1% en las de capital.

Produccién Industrial

En febrero de 2015 la produccidn industrial aumento
1.6% respecto al mismo mes del afo anterior y de
1.2% durante el ler. bimestre de 2015, debido a los
aumentos en 3 de sus 4 componentes; las industrias
manufactureras se incrementaron en 2.7%, la
construccion en 3.6%, la generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica, suministro de agua
y de gas por ductos al consumidor final 3.4%;
mientras que la mineria disminuyd 4.8%.

Precios del petréleo

En marzo de 2015, el precio promedio de la mezcla
mexicana de petrdleo se ubicd en 46.5 ddlares por
barril (dpb), 46.8 ddlares menos que el precio
promedio del mismo mes de 2014 (93.3 dpb). De
este modo, en lo que va del afo, el precio del barril
de petrdleo se ubicé en 44.58 dpb; 48.0 ddlares
menos que en el mismo periodo de 2014 y 34.4
menos que lo aprobado en la LIF2015 (79 dpb). El
precio mas alto de este afo se registrd el 7 de abril
con 50.67 dpb.

Los contratos a futuro del WTI y del Crudo Brent —
para mayo de 2015— cerraron el 1 de abril de 2015 en
50.09 y 57.1 dpb, en ese orden, mostrando un
incremento de 0.97% y una reduccidon mensual de
4.40% respectivamente, con relaciéon al dato
reportado en la nota anterior.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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Grafico 7
Precio del petrdéleo
[Doélares por barril]
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Tasas de interés

e En la décima tercera subasta de valores
gubernamentales de 2015, realizada el 30 de marzo,
la tasa de rendimiento de los Cetes a 28 dias,
descendié 3 puntos base (pb), para ubicarse en
3.02%; mientras que los Cetes a 92, 183 y 337 dias se
elevaron 6, 12 y 9 pb, para alcanzar tasas de 3.16,
3.40 y 3.62%, respectivamente. Por su parte, la tasa
de interés nominal de los Bonos a 20 afilos aumentd
19 pb a 6.43%; en contraste, la tasa de interés real de
los Udibonos a 30 afios se incrementd 16 pb para
ubicarse en 3.51% y la sobretasa de los Bondes D a 5
afnos permanecio estable en 0.21%.

e |a Encuesta mas reciente de los Especialistas del
Sector Privado de Banxico, anticipa que la tasa de
Cetes a 28 dias se ubique en 3.61% para 2015 y
4.36% en 2016. Ambos pronodsticos se ajustaron al
alza.

Tipo de Cambio

e Enlo que va de 2015, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 14.9480 pesos por ddélar (ppd);
1.7261 pesos mas que lo observado en el mismo
periodo del afo anterior; registrando una
depreciacion acumulada de 0.1625 pesos. El nivel de
cotizacion mas alto de este aflo se presentd el 10 de
marzo con 15.5837 ppd.

e De acuerdo con los prondsticos del Sector Privado
de Banxico, se prevé gque en 2015 el tipo de cambio
se ubique en 14.79 ppd y en 14.69 ppd para 2016.
La expectativa para ambos afos se ajusté al alza
respecto a las de la encuesta del mes anterior.

Mercado de valores

e E| 8 de abril, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPyC) de la BMV se ubicd en las 44,980.6 unidades,
teniendo una ganancia acumulada de 4.45% con
respecto al cierre del afio anterior. En 2014, el IPyC
promedid 42,624.5 unidades y en lo que va de este
afo asciende a 42,946.5 unidades.

Riesgo Pais

e El Riesgo Pais de México, medido a través del indice
EMBI+ de J.P. Morgan4, se ubicdé el 1 de abril en 196
pb, menor en 4.8 puntos base (pb) al nivel promedio
observado en marzo de 2015 y 14.0 pb por arriba del
nivel reportado al cierre de 2014. Por su parte, el
riesgo pais de Argentina aumenté 16 pb, mientras
que el de Brasil se contrajo 7 pb en términos
semanales, al ubicarse en 628 pb y 317 pb,
respectivamente.

4 El EMBI+ muestra la evolucion del rendimiento de los instrumentos de
deuda externa que se cotizan en los mercados internacionales emitidos
por 19 paises emergentes.

-4-

Cuadro 1
Tasas de interés de bonos gubernamentales
[Tasa de rendimiento]

Promedio

Instrumento —— %014 EA Dif.
28 dias 300 014
91 dfas 312 2989 -312
182 dias 322 36 -0.06
364 dias 338 340 Q.0
Bonos 20 ahos 674 6.3 -0.35
Udibonos a 30 ahos 356 330 -028
Bondes D a 5 ahos 303 283 -018

Fuents: Banco de México

Grafico 8
Tipo de Cambio FIX
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México.
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Grafico 9
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Finanzas Publicas. Febrero de 2015

Balance Publico

En los dos primeros meses de 2015, se registrd un
déficit publico de 150.7 mil mdp, que se compara
con el déficit de 45.7 mil mdp registrado en el
mismo mes de 2014. Si se excluye la inversion
productiva, el balance publico muestra un déficit de
56.3 mil mdp. Por su parte, el balance primario
presenta un déficit de 113.3 mil mdp.

Ingresos Publicos

En el ler. bimestre de 2015, los ingresos ascendieron
a 654.5 mil mdp, siendo superiores en 6.8 mil mdp,
pero inferiores en 1.9% en términos reales a los del
mismo periodo de 2014. A su interior, los ingresos
tributarios sumaron 415.3 mil mdp, 20.3% real
superior; resultado principalmente de los
incrementos en el ISR, IVA, IEPS, asi como al
impuesto a las importaciones de 6.3, 5.5, 272.7 y
15.5% real, respectivamente. Los ingresos no
tributarios acumularon 103.4 mil mdp, monto inferior
en 36.1% real anual, debido al comportamiento
desfavorable de los derechos que cayeron 87.2%
real. Por su parte, los ingresos de los organismos y
empresas fueron inferiores en 15.3% real anual.

Gasto Publico

El gasto neto total ascendié a 811 mil mdp, monto
11.7% real superior al observado en el mismo lapso
de 2014. El gasto programable sumé 630.7 mil mdp,
15.0% superior en términos reales respecto al primer
bimestre de 2014 (77.8% del gasto total de la
Federacién). El gasto no programable registré 180.2
mil mdp (equivalente a 22.2% del gasto total), cifra
1.7% superior respecto al mismo periodo de 2014,
debido a que a su interior el costo financiero
presentd un incremento de 36.6%.

Gasto Federalizado

La suma de Participaciones Federales (Ramo 28),
Aportaciones (Ramo 33), Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacion Basica, Normal,
Tecnoldgica y de Adultos (Ramo 25) y de
Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23)
ascendié a 214.3 mil mdp, 6.3% real inferior a lo
distribuido en el mismo bimestre del afo anterior.

En el ler. bimestre de 2015, los estados recibieron de
la Federacién 7,758.4 mdp menos que en el mismo
periodo de 2014. El gasto federalizado representé en
este lapso, 26.4% del gasto neto total v 34% del
gasto programable. Es decir, por cada peso que
gastd la Federacién, 26 centavos se distribuyeron a
los estados y municipios.

Cuadro 2
Situacién Financiera del Sector Publico

Ensro-Febrero

Cancepta

2014 p_f 2015 p_/
A Ingresos presupuestarios 6477914 654.546.9 67555 -18
Gobierno Federal 492182.9 518.705.8 265229 23
Tributarios 335168.0 4152806 somz2.6 203
ISR 184.995.4 2025999 17.604.5 63
VA 122,868 133,5285 10,6604 55
IEPS 17,5555 674164 49.860.9 2727
Importaciones 53533 63702 1.016.9 155
Impussto por|a actividad de sxploracis 0.0 302 3402 ns
Otros 43957 50254 629.7 1.0
Mo tributarios 157.014.9 1034252 -53.589.7 -361
Derschos 144227 187213 22,7004 572
Hidrocarb uros 133,027.3 10,1692 122 8581 926
Otros 83954 §552.1 156.7 11
Aprovechamientos 144555 23.762.5 2.306.7 59.5
Transferencias del Fondo Mexicane del F 0.0 53,5185 55,8185 ns
Otros 1136.4 11229 -13.5 -4
Organismos y empresas 155.608.5 135.8411 19.767.4 15.3
B. Gasto neto pagado 7044702 810.9511 106.480.9 nz
Programable 532.492.3 630.721.7 98229.4 15.0
Corriente 410,568.4 4638022 52,7333 2.5
Capital 121,623.59 167.19.5 454956 334
No programable 1719779 180.229.4 82515 17
Costo financiero 274128 38.594.7 111819 36.6
Participacionss 112,769.0 1082542 -3,514.8 -6.0
Adsfas ¥ otros 317961 32,3805 554.4 2
C. Balance presupusstario (A - B) -56.678.8 -156.4042 ns.
D. Balance no presupuestario 10.950.9 5.659.4 -49.8
E. Balance piblico (C + D) -45.727.9 150.744.8 ns.

Nota: Las sUras parciales ¥ las warimcionas pusden no coincidir debide al redondeo
p_/ Cifras preliminares

s no significativo

Fuentoe: Elabors ciéh propia con bass en cifras da s SHCP

Gréfico 10
Balance Presupuestario
[Millones de pesos]

Déficit 810,951.1
156,404.2 mdp

654,546.9

Ingreso Gasto
Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP.

Cuadro 3
Recursos Federalizados

(Millones de pesos)

G t Enero-Febrero Variacion Composicion (%)
e 2014 2015 Mdp % Redl 2014 2015
Participacionas nz2,769.0 109,254.2 -3514.2 -6.0 50.2 51.0
Ramo 33 Y 109,280.0 100,197.3 -9,082.6 -G 432 468
Ramo 23 ¥ Qo 48390 48390 ao Qo 23
Total 222,049.0 214,290.5 -7,758.4 -6.3 100.0 100.0

Fuente: EstimaciGn propia con base en sstadisticas de [a SHGF,
1/ Incluye recursos del Ramo 25,

2/ En este Ramo se registran los recursos del Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas
(FEIEF) y del Fideicomiso para |a Infraestructura en los Estades (FIES),
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Participaciones federales

Cuadro 4

Participaciones Federales

(Millones de Pesos)

. o 3 Fondo Enero- Febrero Variadiin Composicién %
e En el ler. bimestre de 2015, se participd a los 2014 20 bop  Nreal 204 200
estados 109.3 mil mdp, lo que significd una Tata 127690 10825420 SaSMET R0 100001000
. . .. 0, Fondo General de Participacionas 526055 87,5058 -50885 -83 821 80
disminucién real anual de 6.0% y 3,514.8 mdp menos Fondo de Formento Municipal 4,620 9 43658 2853 -B3 41 40
que lo del mismo lapso de 2014. El monto de Fonds e Extracerin Ge Hick acarburos * s Meos el Tl se o8
IEPS 2na8.7 21040 -18.7 -37 18 18
participaciones federales represento 51.0% del total IS scalines e 21040 s nen 1 e
del gasto federalizado. (En el mismo Iapso de 2014 Tenencia 1853 174.6 207 A3z 02 0z
. 2 0.136% de la RFP 528.4 5837 -34.7 -83 0.6 0.5
esta proporcion fue de 50.8%). Der. Adiional sobre Ext. de Petroles 502 431 21 7 0.0 0.0
1SAN 1588.0 1673.4 85.4 23 1.4 15
Incent ivos Ecandmicos 1,4805 22871 B08.8 48 8 13 21
° La RecaudaC|o'n Federal Part|C|pab|e que sw‘v'é de Fonde de Compensacién de Repecos e Int. 0.0 3828 n.a na n.a 0.4
. . . Mota: Laz sumas parcisles y s variaciones pueden ne coincidir debide al redondea.
base para el pago de las participaciones a las Fusnte.Extimanion prant son bavs an i aa 1 SHE.
entidades federativas y municipios, se ubicé en 441.8 e aptos
mil mdp, monto 4.6% real inferior con respecto al
primer bimestre de 2014. A su interior, los ingresos Cuadro 5

tributarios aumentaron 6.3%
cayeron 46.4% real.

real y los petroleros

Aportaciones Federal

es

(Millones de Pesos)

Fond Enero-Febrero Variacién Composicidn %
onco 2014 2015 Mdp %real 2014 2015
Ramo 33 Total 109,2800  100,197.3 -9,0826 e 1000 1000
) ) . FAERY 65,712.4 54,9937 -10,7187 -188 601 549
e En el ler. bimestre de 2015, las entidades federativas FASSA 12,8319 140848 12529 65 nz 141
recibieron 100.2 mil mdp; 9,082.6 mdp menos a lo E:E qigég 111323 jjg 38 Wﬁg W;Z
transferido en el mismo periodo de 2014; es decir, FORTAMUN. OF 07777 05773 a0 s 29 ag
una disminucion de 11.0% real. La mayoria de los FASP 1584 3 16382 539 04 14 16
fondos mostraron una disminucién anual entre -2.0 y EQE;\ 11305 10625 680 88 10 "
-18.8%, a excepcion del Fondo de Aportaciones para _ D2915 53908 1652 ol 48 =k
. . » o, Nota: Las sumas parciales y 1as variaciones pueden no ceincidir debido al redondeo
los Servicios de Salud (FASSA) que aumenté 6.5%, 1 Incluye al Ramo 5.
el de Seguridad Pub“ca que IO hlZO en 04% \' el de Fuente: Estimacién propia con base en cifras dela SHCP,
Fortalecimiento de Entidades Federativas que lo
hizo en 0.1%. El Ramo 33 representd 46.8% del total Cuadro 6
del gasto federalizado. Gasto Federalizado Per Capita
Estado ParFed Ramo 33 ¥ Total
Ramo 23 1 Campeche 1,3358 11426 24785
2 Daxaca 7330 16377 22707
i A 3 Tabasco 14588 8034 22623
* AE].n8|3095 dO; primeros mesets dZZO;?E? SH%EIEerort.O 4 Guerrerc 768.3 14375 22068
, mdp por concepto ae SR ;SIn 5 Distrito Federal 13599 8154 21753
embargo no presenta su distribuciéon por entidad & Baja California Sur 1,007.0 1,079.7 20866
federativa. 7 Colima 1,026 8 10228 2,0482
8 Aguascalientes 8495 1,066.2 20167
. .. S Zacatecas B853.2 11018 1,854 .7
Gasto federalizado Per Capita 10 Nayarit 524 1 10228 15469
11 Chiapas 836.7 1,098 3 18360
. 12 Hidalgo 7585 11274 18869
o En el ler. blmestr_e o!e 2015, Campeche fue el estado 1% Sonora 1,0915 767.7 18553
con la mayor distribucién per cdpita con 2,478.5 14 Durango 838.7 10185 1,857.1
H H 16 Tamaulipas 9898 8663 18560
pesos, en tanto que el promedio nacional fue de 16 San Luis Petos! 833 1037 2 18205
1,742.5 pesos. 17 Tlaxcala 8784 905.9 1,784 3
| . . 18 Morelos 8Nne6 9364 1,748 0
e En términos absolutos, el Estado de México es una 19 Quintana Reo §16.5 8134 17299
de las entidades federativas mas favorecidas en el 20 Yucatdn 9137 7855 17092
de distribucion del gasto federalizado 21 chinuanua aare 821 17029
esquema ae r 9 22 Michoacén 7810 8975 16785
(M.7% del total nacional). 23 Puebla 764 6 8777 1642 3
24 Baja California 8746 7448 16194
e No obstante, en términos per cdpita el GEM ocupo el gg \(;E’aﬂftuz ;Z‘;g 58435; Tg‘;g‘;
H uerataro A .
Iugqr 29 con un gasto federalizado total por oy o e 15608
habitante de 1,501.5 pesos; 977 pesos menos que el 28 Sinaloa 5218 6202 16419
estado con mayor gasto (Campeche) y debajo del éxico . - 1-
H H uevo Leon K
promedio nacional (1,742.5 pesos). = - <3 d by
N | , | 32 Guanajuato 8032 5846 1,397.8
e Las participaciones federales por habitante en el
Prom_ Nal. 908 9 B33 6 1,742 5

Estado de México ascendieron a 857.4 pesos, lugar
20 a nivel nacional; el Ramo 33 per capita fue de
644.1 pesos, lugar 28 entre los estados y por el
Ramo 23 (FIES y FEIEF) no se distribuyeron
recursos.

-6-

Se utilizo [a pebladon del Cuarto Tnmestre de 2014 de la ENCE. INEGI.

1./ Para efectos comparstivos se incuyen los recursos dsl Ramo 25 "Frewisiones ¥ Aportacionss
para los Sistemas de Educacion Basica, MNormal, Tecnolgica v de Adultos”

Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP & INEGI
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Deuda Publica

e - . Cuadro 7
e Deuda publica interna. Al cierre de febrero de 2015, .
P S ; . Deuda Interna del Gobierno Federal
el saldo se ubico en 4,432.0 mil Mdp, SUPEIIOr €N (e e m———————————
107.8 mil mdp a la observada al cierre de 2014. Esta concepta anldos Endon damiento siuoradl oo
variacion fue resultado de un endeudamiento neto 20147 it Amort.  Mewe 20197
por 67.1 mil mdp, disminucion en las disponibilidades Brute e s btk
del Gobierno Federal por 35.2 mil mdp y ajustes v o aemra  meate eovwes sver absemrs
contables al alza por 5.5 mil mdp. Bords D" sz 1tebs  iooen sssy oo bsames
EBonos de desarrollo a tasa fija 2.295.‘828.3 94.545:8 33:9852 60‘660.6 733‘7 2.357.222.6
dibonos Keuil 3 ), K A A
Cdbana Ust's Miene  sveos 0o Cotess "o iomsosn
’ . . , . Udibones Segregados 50711 0.0 0.0 0.0 4.1 50852
e Deuda publica externa. Se ubicé en 78.0 mil Uibonos Searegados UDK's 5622 00 o0 o0 00 622
- , . . . Fondo de ahorro SAR 980184 29,5830 272802 2,302.8 12965 1018177
millones de délares (mdd), nivel superior en 0.6 mil Obligscionss por Ley del ISSSTE 161452.0 163 52622 52753 4707 1565474
mdd a la observada al 31 de diciembre de 2014; — SRR 12 e ek TS ooeRl

Mota: Las surmas parciales pueden no coincidir debido al redendeo.

resultado originado por un endeudamiento neto de b_/ Cifrss pralimirsrss - ]
. . . . 1./ Corrasponde &l sjusta por el afects inffacionario. En Bonas de dassrrollo 4 tass fija incluya sjustas por operacionas da permuts da
2.4 mil mdd, ajustes contables a la baja por 0.1 mil deuda.

2_{ Integra el saldo neto denominade en moneds naciorl dela Cuenta General de la Tesorerfa de la Federacion,

mdd y por un incremento de 1.6 mil mdd en las Fusnte: SHCP
disponibilidades del Gobierno Federal.

Cuadro 8

e Sector Publico Federal. Incluye la deuda del Deuda Externa del Gobierno Federal

Gobierno Federal, organismos y empresas y la banca
de desarro”o ‘Eﬂ-ldna Endeudamianto saldoa
: IEEES bip Amon  Endemdwe  AUT ERET

Deuda Nata 77352.4 779004

Ratives™ 12210 2.788.0

Ceuda Bruta 78,573 4 44887 21387 23500 1470 B0, 7764

Mercade de Capitales 529269 4,000.0 2,001.5 18985 -78.4 54,2400

©rganizmos Financieres Internacionales (OFI's) 2I5EI] 473 120.7 24 -1.0 2395

Comarcio Extarior 20834 hEX: s -09 -60.8 20120

e |a deuda interna del Sector Publico Federal

Mota: Lassumas paraa ks p uzden no eoinidir deb ido al redondac

ascendid a 4,867.9 mil mdp; monto superior en 63.7 et i danominad an dbras de b Suarka anral s b Tasorarb da b Fadaracisn
mil mdp al saldo registrado al cierre de 2014. Esto P

obedece a un endeudamiento neto de 95.6 mil mdp,
a ajustes contables al alza por 4.7 mil mdp y un
incremento de 36.7 mil mdp en las disponibilidades
del sector publico.

Cuadro 9

e Por su parte, la deuda externa neta del Sector Deuda Interna del Sector Publico Federal
Publico Federal fue de 152.6 mil mdd, nivel superior Endeudam ente
- . digismbre . Ajustes febraro
en 7.0 mil mdd al observado al cierre de 2014. Este 201677 Diep.  Amert  MNeto 2015
. Dauda Neta 4,604,250.2 4 867 5047
resultado corresponde a un endeudamiento neto de Seives 2452081 eyl
. . . . Dauda Bruta B.0408.555.5 B44.B50.8 4400285 258320 48019 B148,057.2
1.3 mil mdd, ajustes contables a la baja por 0.5 mil Estructurs por plazo TO4REITS  B44BOAE  44ROBE  BREZD  46R1R G0N
dd A d I d bld d d | Largo plazo 4,518,242 5 216,380.0 TES787 1007103 4800 46226447
Corto plezo 531200.8 328260.8 3323470 -50783 00 E262125
m y p9r Un Incremento e las . ISpOhI llldades e Eatructura por vauario 5,049,8353.5 BA4E5AE 4490285 955320 45919  549,857.2
Gobisrne Faderal 45468,819.6 4318194 T64,451.9 B71Z7 5 SEz45 4,819,281
Sector Publico Federal por 3.8 mil mdd. AN bprrdo o= s R o
Corto plezo E20700.8 230,56218 2600170 -20,4052 00 5002958
Orpanismos y Empresas Controladas 2064027 41804.8 101237 2.8811 -852.9 4272309
Largo plazo 2064027 24200 87008 1858812 -8E29 4T11,131.0
Corto plazo 0.0 17.515.8 14128 16,0909 00 16.092.9
Bancs de Dezarrolle 108510 MNz2zd4 744210 RAt=N) 203 1033447
Larao plaze 93,011.0 04 2,504.0 25038 203 Q35277
Corto plezo 105000 72240 7170 -883.0 oo B0
por fuente de fi 5,049,555.3 Ba4E5AE 4490285 95,8320 4,891 5149,857.2
Emisié n de Walores 4581847 3 4250654 330,667 4 85,4080 2,8074 4,670,742 7
Fondo da Ahorro SAR 02,0184 208830 272802 23028 12968 101,817 7
Banca Comercial pregeri=py 7.0004 2540 I7464 =k BrEMT
Obligacionas por Lay dal ISSSTE 1514520 16.9 Ezo22 -E27E3 470.7 156 647 .4
Otras 545550 S2000.0 J36328 2,360 Iz STI547

Nota: Las-sumss parzilar pusdsn na coinzidir debido al radondac
p_f cifias praliminares.

17 Integra elsaldo neto denominado gn monsda reciomal de b Cuents Gensml de b Tamorera de | Federseion, asf como lar disponibilida das de s
Organirmosy Emprasas y dz b Banca de Dam moll.

Fiaader S0P
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Il. Economia Estatal

Produccién Gréfico 11

e En 2013, de acuerdo con estadisticas del INEGI, el PIB Estatal
PIB nominal del Estado de México alcanzé 1,444.4 [Variacion % anual]
mil mdp, lo que equivale a 9.4% de la produccién 10.0
total nacional. El PIBE tuvo un crecimiento de 1.09%
en términos reales, en tanto que la economia
nacional creci6 1.4%.

8.0

6.0

e Por sector productivo, los 3 sectores de actividad \
presentaron incrementos en términos reales: el 0 /
sector agropecuario aumentd 11.2%, la industria 20
2.4% y el sector servicios 0.2%. —

s 0.0 T T T T T T T T T 1
e Entre 2009 y 2013 el PIB del Estado de México 2004 2005 2006 2007 2008 2009/ 2010 201 2012 2013 2014e

crecié 2.5% real en promedio, superando el 20
comportamiento de la economia nacional que ~-Nacional
aumentd 2.0% en los mismos afos. En este periodo, -40
la economia estatal gané 0.1 pp en su contribucién a

la produccién nacional al pasar de 9.3 a 9.4% en -6.0
2013, contrario al comportamiento de entidades
como el D.F. que han perdido importancia relativa
en el contexto nacional.

-#-EdoMex

-8.0

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
http:/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

Vinculo Estadistico files/files/ne-abril/datos-graf11.xls
Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE)
e De acuerdo con cifras del INEGI, en el 3er. trimestre
de 2014, la economia del Estado de México, medida
a través del ITAEE®, mostré un crecimiento anual de Gréfico 12
0.6% en términos reales con respecto al mismo ITAEE, Estado de México
trimestre  del afno anterior, inferior  al [indice y Var. % anual]
comportamiento nacional de 2.2%. 120.0 T 105
e Por grupos de actividad, las primarias disminuyeron ESITAEE M 185
54% vy las secundarias 5.1%, en tanto que las n5.0 T —-Var.%anual I M
N . 6.5
terciarias aumentaron 3.6%. _
. . 10.0 1 77\7'\7 48
e Durante el periodo enero-septiembre de 2014, la M \’r"w 25
actividad econdmica del Estado de México aumentdé NIRIN
0.8%, inferior al crecimiento nacional de 1.9%. Este 105.0 T it 05
resultado puede considerarse como un indicador s
preliminar de la tendencia del PIBE, por lo que es 1000 1
muy probable que éste sea el resultado del [ 3.5
crecimiento estatal. | o5
.. 95.0 7
Poblacién w i H | s
e Enel ’4t_0- trim_GStre de 2014 la poblacion del Estado %00 |{||{|||{|v{ I {II{III{IV{ 1 {II{III{IV} 1 }u}ul}lv} 1 }||}|||}|v} I }II}III}IV} I }u}m}lv} I }||}||| o
de México estimada por la ENOE fue de 16,714,436 2007 2008 2009 2010 201 202 2013 2014
habitantes (‘]3_9% del total nacional), 1,538’574 Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
personas mas que el Censo de Poblacion y Vivienda Vinculo Estadistico th;gs://f/‘:;asr;r?egaarsmgzcsa\.:a:f??iggob.mx/sites/transgarenciafiscal.edomex.gob.mx/
2010 (15,175,862 habitantes), siendo la entidad mas BEEEEEE

poblada. Esto supera en 63,265 personas al dato del
3er. trimestre de 2014.

° Es un instrumento de medicion que ofrece un panorama sobre la
evolucién econdmica de las entidades federativas del pais en el corto
plazo.

_8- UIPPE
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Trabajadores Afiliados al IMSS

[Trabajadores y Var. % anual]
1,500.0 1 7.0

Empleo 3 Trabajadores

——Var.% Anual 6.0

ABAJA Y LOGRA

e En marzo de 2015, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS registrados en la entidad
sumaron 1,384,794, concentrando 8.0% del total de
empleos en el pais, lo que representd un incremento
anual de 4.0% (inferior al aumento nacional de 1:3000 1
4.5%), y 10,956 plazas mas que lo registrado un mes
antes. Asi, en el Tler. trimestre de 2015 el Estado de
México generd 29,193 nuevos empleos. 12000

e En febrero de 2015, la TD en el Estado de México, se
ubicd en 4.8% de la PEA, inferior a lo registrado el
mismo mes del afo anterior de 6.0% y superior al
dato nacional de 4.3%.

1,400.0 1

1,000 1

1,000.0 -1.0

o En el 4t0. trimestre de 2014, |a Tasa de |nf0rma|idad EF'MAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFM
Laboral (TIL) para el Estado de México se ubicd en 2010 2om 2012 2013 2014 2015
59.4% de la PO (porcentaje mayor al nacional Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

57.9%). En la medicién tradicional de informalidad, el Vinculo Estadistico | e itansoareraafical edomer qob.msites/tansparenciafscal. edomex gob
Estado de México obtuvo un resultado de 37.3%. —g—, .
afi
Grafico 14
Inflacién Nacional y EdoMex
., )
Inflacién [Var. % anual]

6.5

e En marzo de 2015, la inflacidon nacional medida a
través del INPC fue de 3.14%, mientras que en la 6.0 1
capital del Estado de México la inflacién mensual
tuvo una variacidon de 0.11%, ubicandose la inflacién 551
anual en 3.71%, mayor a la registrada a nivel nacional
y ligeramente menor a la de un mes antes (3.72%). 501

—Nacional
—EdoMex

4.5 1
Remesas

4.0 1

e En 2014, el Banco de México reportd un ingreso
nacional por remesas familiares de 23,606.8 357
millones de ddlares (mdd), lo que se reflejd en un

. ~ . 3.0 1
incremento de 7.8% respecto al aflo anterior. En

tanto, las transferencias identificadas para el Estado D
de México sumaron 1,480.5 mdd, contribuyendo con EEMAML AN DEFMMIASCHOEMALIASCNDEMAMIASCRDERANALUSCADERMMLIASCMER__
6.3% de las remesas totales (quinto lugar nacional). 2000 zom 2058 2om 208
Este monto representa un incremento anual de 5.0% Fuente: E/abOfaC"é”thtf%a con da_fors dle/d/NEG/-b et orecalad -
= H " . g p://transparenciariscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciariscal.edomex.gon.mx
(708 mdd mas que el afio anterlor). Vinculo Estadistico files/files/ne-abril/datos-graf14.xls
Grafico 15

.. . . 6
Inversion Extranjera Directa Remesas, 2014

0,
e En 2014, la IED realizada en el Estado de México fue w0 [Var. % anual]

de 1,684.6 mdd, lo que significd un incremento de
36.8% con respecto al afo anterior y 453.4 mdd
mas. Desde el afo 2000, los flujos acumulados de 30
IED en la entidad ascienden a 19,403.3 mdd,
concentrando 5.2% del total nacional (tercer lugar).
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 La Secretaria de Economia (SE) establece que estas cifras son muy Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.

preliminares, debido a que las notificaciones al RNIE, tienden a darse con i a | http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
un importante rezago. Vineulo Estadistico jjlll " fies/files/ne-abrildatos-graf5.xs
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Gasto Federalizado. Febrero de 2015

e El gasto federalizado que correspondié al GEM en el
ler. bimestre de 2015 ascendid a 25 mil mdp; 1,134.6
mdp menor a lo recibido en el mismo periodo de
2014, lo que equivale a una disminucidn anual de
7.1% en términos reales. Del total de los recursos
nacionales transferidos via gasto federalizado, el GEM
recibio 1.7%.

Participaciones Federales (Ramo 28)

e En los dos primeros meses de 2015, la Federacion
participd al estado 14,331 mdp; 765.4 mdp menor a
lo recibido en el mismo bimestre de 2014 (reduccién
de 7.9% real). Este rubro representd 57.1% del total
de gasto federalizado que recibid el GEM.

e fFondo General (FGP). Se distribuyeron al GEM
12,143.8 mdp; lo que representd una disminucién
anual de 9.8% y menores recursos por 920.9 mdp,
comparado con el periodo similar de 2014.

e fFondo de Fomento Municipal (FFM).
Correspondieron al GEM 352.8 mdp, inferior en 12.4%
real respecto a lo distribuido en el mismo lapso de
2014, lo que equivale a 38.2 mdp menos.

e fFondo de Fiscalizacion. Se distribuyeron al estado
5939 mdp en el ler. bimestre de 2015, lo que
equivale a 265.2 mdp menos a lo asignado en el
mismo periodo del afo anterior (32.9% real inferior).

e Fondo de Impuestos Especiales (IEPS). Por este
impuesto asignable se participaron al Gem 251.3 mdp;
29 mdp menos que en el mismo bimestre del afo
anterior (13.0% inferior en términos reales).

e |EPS a Gasolinas. Estos recursos ascendieron a 454.1
mdp, lo que presenta un incremento anual de 239.9
mdp vy fue 105.8% real superior a lo obtenido en el
ler. bimestre de 2014.

e Tenencia federal. La recaudacion por ISTUV fue de
2.5 mdp, inferior en 59.2% en términos reales a lo
registrado en el mismo lapso de 2014; debido a la
derogacion de este impuesto a nivel federal, este fue
el fondo con la mayor disminucion anual.

e Otros conceptos. El resto de los incentivos (ISAN,
incentivos econdmicos y fondo de compensacion de
Repecos), que correspondieron al GEM ascendid a
532.7 mdp, 251.3 mdp mayor a lo obtenido en el
bimestre similar del afo anterior (83.8% mayor en
términos reales). De manera individual, el rubro de
incentivos econdmicos aumentd 244.6% real.

-10-

Cuadro 10
Recursos Federalizados, EdoMex

(Millones de pesos)

c " Enero-Febrero Variacion Composicion (%)
oncepto 2014 2015 Mdp % Real 2014 2015
Participacionas 16,096.4 143310 -765.4 -7.9 57.6 57.1
Ramo 23 11,134.2 10,765.0 -369.2 -6.2 42.4 429
Ramo 23 ¥ [oXe] 0.0 o] 0] 0.0 0.0 0.0
Total 26,2307 250961 -1,134.6 -71 100.0 100.0
Fuents: Estimacion propia con base en estadisticas de la SHCP.
1/ Considera las aportaciones al FEIEF. asi como los recursos del FIES.
Cuadro 1
Participaciones Federales, EdoMex
(Millones de Pesos)
Fondo Enero-Febrero Variacion Composicion %
2014 2015 Mdp % rea 2014 2015
Total 15,096.4 143310 -765.4 -78 100 .0 1000
Fondo General de Participaciones 13,064.7 121438 -8208 -8.8 868.5 84.7
Fondo de Fomento Municipal 381.0 3528 -Z8.2 -12.4 2.6 2.5
Fondo de Fiscalizacién 868.1 5939 -285.2 -32.9 5.7 41
IEPS 2803 2513 -28.0 -15.0 18 18
IEPS Gasolinas 2140 4541 2309 1088 1.4 32
Tenencia 59 25 -3.4 -68.2 0.0 0.0
isan™ 198.7 208.6 128 .4 13 15
Incentivos Ecandmicos 848 3005 2158 2448 06 21
Fondo de Compensacidn de Repecos e Int nd 228 n.a n.a n.a 0.2

7 Incluye sl Fondo de Compensacion
Mota: Las sumas parciales y las varaciones puaden no coinsidir dabido al radondes
Fuants: SHCP
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Aportaciones Federales (Ramo 33)

En el ler. bimestre de 2015, se transfirieron a la entidad
10,765 mdp, monto inferior en 369.2 mdp a lo distribuido
en el mismo lapso de 2014 y 6.2% real inferior. Esta
categoria representd 42.9% del total del gasto
federalizado que correspondié al GEM.

e FEducacion Basica (FAEB). Se transfirieron al estado
6,008.7 mdp, 496.1 mdp menor a lo distribuido en
los dos primeros meses de 2014 (10.3% real inferior).

e Servicios de Salud (FASSA). Las asignaciones al GEM
sumaron 1,471.4 mdp, cifra superior en 5.2% en
términos reales a lo asignado en el mismo periodo
del afo anterior; 113.7 mdp mas.

e Infraestructura Social (FAIS). En el ler. bimestre de

2015 se transfirieron al estado 758 mdp, 8.2 mdp Cuadro 12
mas a los del mismo lapso de 2014 y 1.9% inferior en Aportaciones Federales, EdoMex
términos reales. Cllbmes €= Mezes)
Ford Enero-Febrero Variacion Composicién %
) o ] onco 2014 2015 Mdp %real 2014 2015
. SegUf_/O’ad PUb_//CB (FAS_P)-_ Para acciones de Total 11342 10,7650 -3692 62 1000 100.0
Segu_”dad pUl?hca se distribuyeron 12_5-3 mdp, FAEB 65048 60087 4961 -10.3 524 558
cantidad superior en 2.1 mdp a la del ler. bimestre de FASSA 1357.7 14714 n37z 52 2.2 137
H : 0, FAIS 7498 7580 22 -9 6.7 70
2014 e inferior en 1.3% real. Cat s a0 PR T T
FORTAMUN-DF 13407 1,358.8 1281 -1.6 12.0 126
i F] H FASFE 1232 1253 21 -1.3 11 12
e Aportaciones Multiples (FAM)._ S_e asignaron 156 Faca Bp e P I s e
mdp, lo que representa una dlsmlr_1UC|on anual de FAFEF 755 1 7619 69 .22 P 71
1.9%, Y mayor en 1.7 mdp a |O del mismo perlodo de Nota Las sumas parciales y 1as vari aciones puaden no coincidir debide al redondea
un afo antes. Fuente: SHCP

e Fortalecimiento de los Municipios y de las
Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN-
DF). Se transfirieron al estado 1,358.8 mdp, 1.6%
inferior en términos reales y 18.1 mdp mas respecto
del mismo lapso del aino anterior.

e Fducacion Tecnolégica y de Adultos (FAETA). Se
destinaron para este nivel de educacién 124.9 mdp,
monto 18.1% real inferior a lo otorgado en el Tler.
bimestre de 2014.

e FAFEF. La Federacion otorgd al GeM 761.9 mdp, lo
que equivale a una disminucién real anual de 2.2% y
6.2 mdp mas a lo transferido en el periodo similar de
2014.

Ramo 23

e  Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados
(FIES) / Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de
las Entidades Federativas (FEIEF). En el Tler.
bimestre de 2015 la SHCP no publicé la distribucion
de estos recursos por entidad federativa.

-1- UIPPE
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I1l. Economia Internacional
PIB Estados Unidos

Con base en cifras estimadas, durante el 4to.
trimestre de 2014 el pB de Estados Unidos se
incrementd 2.4% con respecto al mismo trimestre
del afio anterior y el mismo porcentaje en términos
anuales. El aumento en este periodo reflejd la
contribucidon positiva en el gasto en consumo, el
incremento en exportaciones, en inversién fija
residencial y no residencial, asi como en el gasto de
los gobiernos estatales y locales; que fueron
parcialmente compensadas por la contribucién
negativa del gasto del Gobierno Federal y la
inversion privada en inventarios, en tanto que las
importaciones, que se sustraen del célculo del PIB,
se incrementaron.

Produccioén Industrial y Empleo

En febrero de 2015, la produccién industrial en E.U.A
aumenté 0.1% con relacion al mes anterior y 3.5%,
respecto al mismo mes de 2014. Por su parte, la tasa
de desempleo en febrero se ubicé en 5.5%, 1.2
puntos porcentuales (pp) menor a la del mismo mes
del afio anterior en el que alcanzé 6.7%.

Politica Monetaria en Estados Unidos

En su comunicado del 18 de marzo de 2015, el
Comité de la Reserva Federal de Estados Unidos de
América (FED), determind que el rango objetivo
para la tasa de fondos federales de O a 0.25% sigue
siendo apropiado, y un aumento es poco probable
gue ocurra en la reunion del Comité en abril, anticipd
que serd apropiado elevar el rango objetivo cuando
se perciban mejoras en el mercado laboral, y sea
razonablemente seguro que la inflacidn se movera
hacia su objetivo de 2% a mediano plazo. No
obstante, adelanté que no ha decidido el momento
del aumento inicial, y que incluso después de que el
empleo y la inflacion estén cerca de los niveles
consistentes con su mandato, las condiciones
econdmicas pueden por algun tiempo mantener la
tasa de fondos federales por debajo de sus niveles
normales en el largo plazo. Adicionalmente, la
Comisidon mantendra su politica de reinversidn de los
pagos de capital de sus tenencias de deuda de
valores respaldados por hipotecas y su participacion
en subastas de maduraciéon de valores del tesoro.

PIB Zona Euro y Unién Europea

En el 4to. trimestre de 2014, en comparacion con el
trimestre previo, el PIB de la Zona Euro crecié en
0.3% y el de la Unién Europea 0.4%. Comparada con
el mismo trimestre del afo previo la Zona Euro
crecio 0.9% y la Unidn Europea 1.3%. En todo 2014
se observa un incremento de 0.9% para la Zona Euro
y de 1.3% para la Unién Europea.

-12-
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Vinculo Estadistico

Grafico 16
Crecimiento del PIB de EUA
[Var. % anual]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of Commerce, Bureau of
Economic Analysis. Gross Domestic Product.

http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
files/files/ne-abril/datos-graf16.xls

Grafico 17
Produccién Industrial
[Var. % anual]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y Central Bank of the United
States, Industrial Production and Capacity Utilization.
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http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
files/files/ne-abril/datos-graf17.xls

Grafico 18
Crecimiento del PIB Unién Europea y Zona Euro
[Var. % anual]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Eurostat, National Accounts (GDP).
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IV. Perspectivas Econdmicas

[ndice de Confianza del Consumidor (ICC)

México

En marzo de 2015, la percepcion de los
consumidores, medida a través del ICC, sobre sus
expectativas de la situacion econdmica actual del
pais, presentd un aumento de 4.8% con relacién al
dato del mismo mes de 2014, al ubicarse en 93.1
puntos. Con base en cifras desestacionalizadas se
muestra un aumento mensual de 0.11% con relacidn a
lo observado en el mes inmediato anterior.

Estados Unidos

The Conference Board informd que el ICC, que habia
disminuido en febrero, mejoré en marzo al ubicarse
en 101.3 unidades, mayor al nivel de 98.8 puntos
registrados el mes anterior.

Perspectivas Econémicas

De acuerdo con los documentos mas recientes
publicados por los principales organismos
multinacionales: FMI, BM, ONU, asi como la revista
The Economist, se espera que en 2015 la economia
mundial crezca entre 3.0 y 3.5%; en tanto, el PIB de
las economias avanzadas lo hard entre 2.1y 2.4%; las
economias emergentes se expandirian en un rango
entre 43 y 4.8%. La Zona Euro presentara un
crecimiento promedio de 1.3%. Para Estados Unidos
se estima un aumento entre 2.8 y 3.2%, vy se espera
que la economia de México crezca desde 2.8% hasta
3.4%, en los pronodsticos mas actuales.

Para 2016, se pronostica que la economia mundial se
incremente en promedio 3.5%, las economias
avanzadas y las emergentes crecerian 2.4 y 5.0%, en
ese orden. La Zona Euro aumentaria 1.6% en
promedio. Por su parte, Estados Unidos y México se
expandirian a un ritmo promedio de 3.0% y 3.6%,
respectivamente.

El 14 de abril de 2015, el FMI| presentd su
actualizacion del informe “World Economic
Outlook”, en el que sefiala que comparado con el
ano pasado, las perspectivas para las economias
avanzadas estan mejorando; no obstante, se espera
una caida del producto potencial por el
envejecimiento de la poblacién, menor inversién y el
mediocre crecimiento de la productividad, asi como
la elevada deuda publica y privada. En tanto que
para las emergentes se proyecta un crecimiento mas
débil, debido a la caida en la produccién de /los
paises exportadores de petréleo. Por otra parte, los
tipos de cambio entre las principales divisas ha
cambiado, debido a las politicas monetarias y el
menor precio del petrdleo, por lo que estima que la
economia mundial crecera 3.5% en 2015 y 3.8% en
2016. Las economias de ingresos altos creceran en
2.4% en 2015 y en la misma tasa en 2016, los paises
en desarrollo alcanzaran 4.3% en 2015 y 4.7% en
2016; para E.U.A. el prondstico es de 3.1% en 2015 y
el mismo para 2016. Para México se estima un
crecimiento de 3.0% en 2015 y de 3.3% en 2016.
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Cuadro 13
Perspectivas Econdmicas, 2015

Variacién % real anual del PIB

http:/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
files/files/ne-abril/datos-graf19.xls

Pais / Regién EMI BM__ONU Economist Promedio
Crecimiento Mundial 35 3.0 31 32
Economias Avanzadas 24 2.2 21 22
31 32 23 32 31
15 11 1.3 13 13
1.0 12 1.2 11 11
43 48 48 46
Rusia =38 -29 0.2 38 26
China 53 7170 7.2 70
India 75 54 59 5.7
Erasil -1.0 1.0 1.5 04
México 30 33 34 31
Fuente. Claboracion propia con base on [0F pronosticos de cads ofga nEmo.
Cuadro 14

Perspectivas Econdmicas, 2016

Pais / Region FMI BM ONU Economist Promedio
Crecimiento Mundial 3.8 33 33 35
Economias Avanzadas 2.4 2.4 23 24
Estados Unidos 31 3.0 31 2.9 30
Zona del Euro 1.6 16 17 16 16
Japdn 12 16 11 17 14
Mercados Emergentes 47 53 51 50
Rusia -1 o} 12 0.4 0.2
China 6.3 7.0 5.8 6.8 6.7
India 75 7.0 5.3 71 70
Brasil 1.0 25 24 1.5 17
México 3.3 38 38 3.5 3.6
FUBNG: £18 DOra CIoh propia Con bssa 6N 105 ProRGSHCos 6 Gada organismo
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Organizacién para la Cooperacién y el _ Cuadro 15
Desarrollo Econdmico (OCDE) Perspectivas Econdmicas OCDE

Proyecciones de Crecimiento Global

e En su documento “OECD Interim Economic Pais / Regién 2015 2018
Assessment, publicado el 18 de marzo de 2015, el OCDE 2.3 2.8
organismo sefala que la perspectiva de crecimiento Estados Unidos 3.1 3.0
a nivel mundial sigue siendo moderado. Sin Zona del Euro 14 20
embargo, la reduccién en el precio del petrdleo Japodn 1.0 14
aumentara la demanda global, lo que ha creado las Economias emergentes
condiciones para que muchos bancos centrales Brasi| -05 12
bajen sus tasas de interés; esto contribuira a que las lczma ;g S-g

naia

economias de la Zona Euro y Japdn logren mejores

tasas de crecimiento. En E.UA. continua la Rusia - 00 18
recuperacion ciclica, aunque el clima invernal severo M?‘“E’af”ca ;; i-g
en el noreste puede interrumpir el crecimiento oxico) : 2

. . Fuente: OECD Economic Qutlock 2014. 25 de Noviembre de 2014, Interim
trimestral. Ante este escenario, para E.U.A se espera Economic Assessment 18 de Marzo de 2015

un crecimiento de 3.1% en 2015 y de 3.0% en 2016;
para Japén un aumento de 1.0% en 2015 y 1.4% en

2016; para la Zona Euro se estimd un crecimiento de _~ Cuadro 16
1.4% en 2015 y de 2.0% en 2016. En tanto que México Perspectivas Econémicas CEPAL
creceria en 3.9% y 4.2%, respectivamente; en tanto Crecimiento del PIB
gue para el total de paises de la OCDE se estimaron Pais 2015
0, 0, -
tasas de 2.3% en 2015 y 2.6% en 2016. América Latina y ol Caribe 10
Comisién Econémica para América Latina y el Argentina 0.0
Caribe (CEPAL) Bolivia 50
. o Brasil -0.9
. El 7 de abril de 2015, la CEPAL publicé el “La Chile 30
Actualizacién de las Proyecciones de Crecimiento . !
P p . - Colombia 36
para América Latina y el Caribe 20157, en el cual Ecuad 35
revisd a la baja la proyeccidon de crecimiento cuagor '
econdmico de la regién, debido a que las Uruguay 3.0
economias emergentes contindan desacelerando su Venezuela -3.5
crecimiento, principalmente en América del Sur Centroamérica 4.0
donde se esperan tasas de crecimiento cercanas a Costa Rica 34
cero, sobre todo en las economias especializadas s
L . ¢ ; Panama 6.0
en la produccion de bienes primarios como el México 3.0

petroleo. Asi, América Latina y el Caribe crecera -
1.0% en 2015. Chile crecerd a 3.0%, Argentina El Caribe 19
entraré en recesién y Nno se espera que tenga Fuente: Proyecciones para América Latina y el Caribe 2015
crecimiento este afo, Brasil disminuird su tasa de

crecimiento a -0.9%. Por su parte, para México se

estima un crecimiento de 3.0%.

Banco de México (BANXICO)

e |a Enguesta de_z Banxico correspc_)ndiente a marzo, Pro eccionesCEig;oc')xicas Banxico
o ol BlE ol e e e Enionte
crecimiento del PIB, el empleo y tasa de crecimiento PIB (v % ana) — — —
de la economia de Estados Unidos; asi como alzas S 2.9 :
en el en el nivel esperado de la tasa de interés de Inflacién (Var % anual) 3 346 <
Cetes a 28 dias y el tipo de cambio; en tanto que Empleo (miles de aseguradlos) (+)684  (+)736 A
mantuvo su nivel la inflacién general. Asi, se prevé Cetes 28 dias (%) 3.61 4.36 *
que para 2015, el pIB para México se ubique en 2.95% Tipo de cambio (pesos por délar) 1475 1469 -
(3.08% en febrero). Para 2016 se estima un PIB EE.UU. (Var % anual) 293 2.90 b

crecimiento del PIB de 3.51%. Para Estados Unidos Fuente: Banxico. Abril 1, 2015

en 2015 se proyecta una eXpanSIén de 2 93% * Variacion de expectativas de 2015 con respecto a las de la Encuesta del mes anterior
mientras que para 2016 el crecimiento en ese pais

seria de 2.90%.

-14- UIPPE



GENTE QUE TRABAJA 'Y LOGRA

©€NGRANDE

Evolucion Reciente
de la Economia

ABRIL 2015

CONSULTA OTROS DOCUMENTOS DE INTERES EN:

http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

GOBIERNO DEL
ESTADO DE MEXICO




