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I. Economia Nacional
Produccién

e Durante el ler. trimestre de 2015, el PIB registré un
crecimiento de 2.5% en términos reales, con relacién
al mismo periodo de 2014, resultado del incremento
en los 3 sectores que lo integran.

e Las actividades primarias aumentaron 6.8% en
términos reales, derivado del incremento en la
agricultura.

e Las actividades secundarias aumentaron 1.4% en
términos reales, resultado del crecimiento en 3 de
los 4 sectores que lo integran: las industrias
manufactureras registraron un incremento de 2.9%,
la generacion, transmisién y distribucién de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final de 3.3% y la construccién lo hizo en
4.2%; en tanto que la mineria se redujo en 5.0%.

e El PIB de las actividades terciarias se incrementé
2.9% respecto al mismo trimestre de 2014, debido al
mayor dinamismo de la mayoria de los sectores que
lo integran, destacando el comercio, los servicios
inmobiliarios, el alquiler de bienes inmuebles e
intangibles y los servicios educativos.

e Cifras desestacionalizadas' indican que el PIB crecié
0.4% en el Tler. trimestre de 2015, respecto al
trimestre inmediato anterior y 2.5% en relacién con
el mismo trimestre de 2014.

e En el ler. trimestre de 2015, el PIB Nominal (a precios
corrientes) se ubicdéd en 17.391 billones de pesos, o
que representd un incremento anual de 4.8%;
resultado de los aumentos de 2.5% del piB real y del
Indice de Precios Implicitos del Producto de 2.2%.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)

e En abril de 2015 la economia mexicana, medida a
través del IGAE crecid 2.1% en términos reales, con
relacion al mismo mes de 2014.

. A su interior, las actividades primarias aumentaron
4.7%, las secundarias 11% y las terciarias 2.5%,
respectivamente.

e En su serie desestacionalizada, el IGAE crecié 0.7%
respecto al mes inmediato anterior.

! Resulta de eliminar de la serie original las fluctuaciones que se repiten
durante un periodo, tales como cantidad de dias laborales, feriados
moviles, caracteristicas estacionales de la demanda y una disponibilidad
estacional de materias primas, entre otros.
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Empleo

En junio de 2015, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS sumaron 17,539,399 lo
que representd un incremento mensual de 108,026
empleos y de 4.4% en términos anuales. Al interior,
la afiliacion de asegurados permanentes aumentd
4.0% a tasa anual y la de eventuales lo hizo en 6.6%.
Asi, al ler. semestre del afio se crearon 487,372
empleos.

La generacion anual de empleos en junio de 2015
comprendié los tres sectores de actividad: en la
industria se presentd una ganancia de 317,481 plazas
(5.1%), en los servicios 161,007 empleos (1.5%) y en
las actividades agropecuarias se crearon 8,884
nuevos empleos (2.3%).

En mayo, la Tasa de Desocupacién (TD) se ubicd en
4.4% de la PEA, porcentaje menor al registrado en el
mismo periodo de 2014 (4.9%). Con relacion al
sector econémico en el que labora la Poblacion
Ocupada (PO), 13.2% trabajo en el sector primario,
24.9% en el secundario o industrial y 61.3% en el
sector terciario o de servicios. El restante 0.6% no
especifico su actividad econdmica.

En mayo, la Tasa de Informalidad Laboral (TIL) fue
de 57.5% de la PO, cuando la medicién tradicional de
informalidad ascendid a 27.4% de la PO en el mismo
periodo.

Inflacién

En junio de 2015, la inflacion medida a través del
INPC, registré un incremento mensual de 0.17%, lo
que ubicdé la inflacidn general anual en 2.87%; 0.01
puntos porcentuales (pp) menor a la del mes
anterior (2.88%) y 0.13 pp menor a la meta oficial
para 2015 (3.0%). En el mismo mes de 2014 la
inflacion general presentd una variaciéon anual de
3.75%.

La inflacién subyacente2 aumento 0.21%,
estableciendo su tasa de variacion anual en 2.33%,
(en mayo presentd el mismo nivel).

Por lo que respecta al indice de precios no
subyacente, reporté un aumento de 0.04%,
ubicando su tasa de variacion anual en 4.63% (4.64%
en el mes previo). Al interior, el genérico con mayor
incidencia mensual® en la inflacién fue la vivienda
propia (0.023) con una variacion mensual de 0.17%
en su precio.

De acuerdo con la Encuesta mas reciente Sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de Banxico, para 2015 se espera una
inflacion anual de 2.91% (0.09 pp por abajo de la
meta oficial de CGPE 2015), y para 2016 se prevé
que llegue a 3.36%. Ambos pronodsticos
disminuyeron con relacion al mes anterior.
Asimismo, se espera que el promedio anual durante
el periodo 2016-2019 se ubique en 3.43%.

2L a inflacién subyacente elimina del célculo los bienes y servicios cuyos
precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinacién no
gesponde a condiciones de mercado.

Se refiere a la contribucién en pp de cada componente del INPC a la
inflacion general.
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Comercio Exterior

e De acuerdo con informacion oportuna, en mayo de
2015 la balanza comercial presenté un déficit de
1,017 millones de ddélares (mdd). Dicho saldo se
compara con el superdvit de 123 mdd registrado en
el mismo mes de 2014.

e El valor de las exportaciones de mercancias fue de
31,340 mdd, presentdndose una disminucién de 8.8%
a tasa anual. Este comportamiento fue consecuencia
de una disminucién de 5.3% de las exportaciones no
petroleras (28,948 mdd) y de 37.2% de las
petroleras (2,392 mdd).

e El valor de las importaciones de mercancias sumo
32,357 mdd, cifra 5.5% menor a tasa anual. El
resultado se derivé de un descenso de 4.5% en las
importaciones de bienes de consumo y de 6.6% en
las de uso intermedio; mientras que las de capital
avanzaron 1.4%.

Produccién Industrial

e En mayo de 2015 la produccion industrial disminuyd
0.9% respecto al mismo mes del aflo anterior y
durante el periodo enero-mayo aumentd 0.9%,
debido a los aumentos en 3 de sus 4 componentes;
las industrias manufactureras se incrementaron en
2.7%, la construccion 3.9%, la generacion,
transmisién y distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final 2.6%; mientras que la mineria
disminuyd 6.3%.

Precios del petroéleo

e En junio de 2015, el precio promedio de la mezcla
mexicana de petrdleo se ubicéd en 56.2 ddlares por
barril (dpb), 43.9 ddlares menos que el precio
promedio del mismo mes de 2014 (100.2 dpb). De
este modo, en lo que va del afo, el precio del barril
de petrdleo se ubicd en 49.90 dpb; 45.2 ddlares
menos que en el mismo periodo de 2014 y 29.1
menos que lo aprobado en la LIF2015 (79 dpb). El
precio mas alto de este afio se registrd el 6 de mayo
con 59.45 dpb.

e Los contratos a futuro del WTI y del Crudo Brent —
para agosto de 2015— cerraron el 2 y 3 de julio de
2015 en 56.93 y 62.06 dpb, en ese orden, mostrando
disminuciones de 3.72% y 1.97% respectivamente,
con relacién al dato reportado en la nota anterior.
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Tasas de interés

En la vigésima sexta subasta de valores
gubernamentales de 2015, realizada el 30 de junio,
las tasas de rendimiento de los Cetes a 28, 91y 175
dias aumentaron 2, 1y 1 puntos base (pb) respecto a
la subasta previa, al ubicarse en 3.0, 3.12 y 3.27%. Por
su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 3
anos descendié 18 pb a 4.83%; en tanto que la tasa
de interés real de los Udibonos a 3 afios descendid
22 pb a 1.78%.

La Encuesta mas reciente de los Especialistas del
Sector Privado de Banxico, anticipa que la tasa de
Cetes a 28 dias se ubique en 3.35% para 2015 y
4.12% en 2016. Ambos prondsticos se ajustaron a la
baja.

Tipo de Cambio

En lo que va de 2015, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 15.1543 pesos por ddlar (ppd);
2.0442 pesos mas que lo observado en el mismo
periodo del afo anterior; registrando una
depreciacion acumulada de 0.9504 pesos. El nivel
de cotizacién mas alto de este afo se presentd el 1
de julio con 15.7829 ppd.

De acuerdo con los prondsticos del Sector Privado
de Banxico, se prevé gue en 2015 el tipo de cambio
se ubique en 15.26 ppd y en 15.01 ppd para 2016. La
expectativa para ambos afos se ajustd al alza
respecto a las de la encuesta del mes anterior.

Mercado de valores

El 8 de julio, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPyC) de la BMV se ubico en las 44,497.7 unidades,
teniendo una ganancia acumulada de 3.13% con
respecto al cierre del afio anterior. En 2014, el IPyC
promedid 42,624.5 unidades y en lo que va de este
afo asciende a 43,980.7 unidades.

Riesgo Pais

El Riesgo Pais de México, medido a través del indice
EMBI+ de J.P. Morgan®, se ubicé el 3 de julio en 187
pb, menor en 4.8 puntos base (pb) al nivel promedio
observado en junio de 2015 y 5.0 pb por arriba del
nivel reportado al cierre de 2014. Por su parte, el
riesgo pais de Argentina aumenté 30 pb, mientras
que el de Brasil descendié 1 pb, al ubicarse en 619
pb vy 295 pb, respectivamente.

4 El EMBI+ muestra la evolucion del rendimiento de los instrumentos de
deuda externa que se cotizan en los mercados internacionales emitidos
por 19 paises emergentes.
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Cuadro 1
Tasas de interés de bonos gubernamentales
[Tasa de rendimiento]

Promedio

Instrumento — o014 EJ Dif.
28 dias 300 281
91 dfas 312 304 007
182 dfas 322 319 -003
364 dias 3.38 343 0.04
Bonos 3 ahos 469 485 028
Udibcnos a 3 afics 080 207 116

Fuents: Banco de México

Grafico 8
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Finanzas Publicas. Enero-mayo de 2015

Balance Publico

Cuadro 2

En los primeros cinco meses de 2015, se registrd un
déficit publico de 180.7 mil mdp, que se compara
con el déficit de 79.2 mil mdp registrado en el
mismo periodo de 2014. Si se excluye la inversion
productiva, el balance publico muestra un superavit
de 35.1 mil mdp. Por su parte, el balance primario
presenta un déficit de 96.3 mil mdp.

Ingresos Publicos

En el periodo enero-mayo de 2015, los ingresos
ascendieron a 1,720.4 mil mdp, siendo superiores en
113.6 mil mdp, 3.9% mayores en términos reales a los
del mismo periodo de 2014. A su interior, los
ingresos tributarios sumaron 1,043.4 mil mdp, 28.5%
real superior; resultado principalmente de los
incrementos en el ISR, IEPS, asi como al impuesto a
las importaciones de 245, 3414 y 21.0% real,
respectivamente. Los ingresos no tributarios
acumularon 292.6 mil mdp, monto inferior en 30.8%
real anual, debido al comportamiento desfavorable
de los derechos que cayeron 89.7% real, caida que
fue compensada parcialmente por los
aprovechamientos que se incrementaron 94.5%. Por
su parte, los ingresos de los organismos y empresas
fueron inferiores en 8.6% real anual.

Gasto Publico

El gasto neto total ascendié a 1,909 mil mdp, monto
8.5% real superior al observado en el mismo lapso
de 2014. El gasto programable sumé 1,516.8 mil mdp,
7.4% superior en términos reales respecto al mismo
periodo de 2014 (79.5% del gasto total de la
Federacién). El gasto no programable registrd 392.2
mil mdp (equivalente a 20.5% del gasto total), cifra
13.2% superior respecto al mismo periodo de 2014,
debido a que a su interior el costo financiero
presentd un incremento de 35.1% y las ADEFAS y
otros un incremento de 96.9%.

Gasto Federalizado

La suma de Participaciones Federales (Ramo 28),
Aportaciones (Ramo 33), Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacion Basica, Normal,
Tecnoldgica y de Adultos (Ramo 25) y de
Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23)
ascendié a 539.5 mil mdp, 1.8% real superior a lo
distribuido en el mismo periodo del afio anterior.

Los primeros cinco meses de 2015, los estados
recibieron de la Federacion 24,880 mdp mas que en
el mismo periodo de 2014. El gasto federalizado
representd en este lapso, 28.3% del gasto neto total
y 35.6% del gasto programable. Es decir, por cada
peso que gastd la Federacion, 28 centavos se
distribuyeron a los estados y municipios.
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Situacién Financiera del Sector Publico

Enero-Mayo
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No tributarios 10,5442 292.5012 M7.953.0 -30.8
Dsrschos 36130651 AglEse 3230808 -89 7
Hidrocarb Uros 536,509 6 101658 3263604 571
Dtres 24,856 5 28.026.0 31895 a4
Aprovechamisntos 466765 935073 46,545 4 545
Transfaranciss desl Fondo Mexicano del F 00 158,560 0 158,550.0 s
Dtres 24792 22887 BT 04
Organismos y empresas 408.098.3 384.429.5 23.668.8 -8.6
B Gasto nets pagads 17074484 19088505 2015021 85
Programable 1371352 1.516.769.4 1456342 74
Corrisnts 1,034 9915 1150,535 6 115,553 7 75
Capital 3361533 3662338 30,080.5 57
No programable 336.3132 3921811 55.867.9 B2
Ciosto financisre 011 65,704 2 235651 351
Farticipaciones 258197.9 2719673 157894 22
Adefas v otros 7og832 38,5006 15,513.4 96.9
C. Balance presupuestario (A - B) 100.616.0 188,545.6 ns.
D. Balance no presupuestario 21,3833 7825 -64.4

E. Balance piblico (C + D) -792327 -180.6931 ns.

TMota: Las sUrnas parcialas v lss warlacionas pusden no coincidir debide al redondeo
p_/ Cifras preliminares

n.s.: no significativo

Fuente: Elahoracion propia con hase en cifras de la SHCP.

Grafico 10
Balance Presupuestario
[Millones de pesos]
Déficit
188,545.6 mdp

1,908,950.5

1,720,404.9

Ingreso Gasto
Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP.

Cuadro 3
Recursos Federalizados

(Millones de pesos)

Concepto 201§nem-May02m5 Md\;;anauon% o C(Q)gllﬁusluogo(f;)
Participaciones 2581879 271,867 3 13,7684 22 502 50.4
Rameo 33 253.976.4 2627316 8,755.2 0.4 493 487
Ramo 23 ¥ 2,4836 4839.0 2,355.4 281 0.5 09

Total 514,657.8 5395379 24,880.0 18 1000 1000

Fuarte: Estirmacidn propia con basa an astadistices da la SHCP
1 Incluys recutses del Rame 25,

2/ En asta Ramo sa ragistran las recutsas del Fond o de Estabilizacisn de los Ingresas ds las Entidadas Fedaratives (FEIEF) v dal
Fidsicomiso para la Infraestructura en los Estadas (FIES).
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Participaciones federales

En los primeros cinco meses de 2015, se participd a
los estados 272 mil mdp, lo que significd un
incremento real anual de 2.2% vy 13,769.4 mdp mas
que lo del mismo lapso de 2014. El monto de
participaciones federales representd 50.4% del total
del gasto federalizado. (En el mismo lapso de 2014
esta proporcion fue de 50.2%).

La Recaudacién Federal Participable que sirvidé de
base para el pago de las participaciones a las
entidades federativas y municipios, se ubicd en
1,072.0 mil mdp, monto 0.7% real inferior con
respecto al mismo lapso de 2014. A su interior, los
ingresos tributarios aumentaron 16.0% real y los
petroleros cayeron 55.9% real.

Ramo 33

En enero-mayo de 2015, las entidades federativas
recibieron 262.7 mil mdp; 8,755.2 mdp mas a lo
transferido en el mismo periodo de 2014; y mayor en
0.4% real. La mayoria de los fondos mostraron una
disminucioén anual entre -1.5 y -5.0%, a excepcion del
Fondo de Aportaciones para la Educacién Bésica
(FAEB), para los Servicios de Salud (FASSA) y el de
Seguridad Publica (FASP) que aumentaron en 0.2,
7.5 y 0.4%, respectivamente. El Ramo 33 representd
48.7% del total del gasto federalizado.

Ramo 23

En los cinco primeros meses de 2015, la SHCP
reportd 4,839 mdp por concepto de FIES y FEIEF;
sin embargo no presenta su distribucién por entidad
federativa.

Gasto federalizado Per Capita

En los primeros cinco meses de 2015, Campeche fue
el estado con la mayor distribucidon per capita con
6,935.1 pesos, en tanto que el promedio nacional fue
de 4,436.3 pesos.

En términos absolutos, el Estado de México es una
de las entidades federativas mas favorecidas en el
esquema de distribucion del gasto federalizado
(1.4% del total nacional).

No obstante, en términos per capita el GEM ocupd el
lugar 31 con un gasto federalizado total por
habitante de 3,662.5 pesos; 3,272.6 pesos menos
qgue el estado con mayor gasto (Campeche) y
debajo del promedio nacional (4,436.3 pesos).

Las participaciones federales por habitante en el
Estado de México ascendieron a 2,131.5 pesos, lugar
20 a nivel nacional; el Ramo 33 per cadpita fue de
1,531.0 pesos, lugar 32 entre los estados y por el
Ramo 23 (FIES y FEIEF) no se distribuyeron
recursos.

-6-

Cuadro 4

Participaciones Federales

(Millones de Pesos)

Fondo Enero-Mayo Variadién Composicidn %
2014 2015 Mdp % real 2014 2015

Total 2581579 2719673 13,769.4 22 100.0 100.0
Fonde General de Participaciones 2082548 210,865.4 18107 -22 81.0 775
Fonde de Fomento Municipal 10,4382 10518.8 788 -22 4.0 38
Fondo de Fiscalizacion 14,4922 13,0468 -1445 4 -128 58 4.8
Fondo de Extraccién de Hidracarburos 1,875.8 2,4257 750 405 08 08
IEPS 41914 4,8721 GE0.8 1238 16 18
IEPS Gasalinas 8,357.0 107872 2,430.2 253 32 4.0
Tenencia 457.0 Iz68 -lzoz -288 0.z 01
0136% de la RFP 1,487 1,430.8 108 -22 05 05
Der. Adicional sobre Ext. de Petrileo 1275 188.8 4.3 285 0.0 a1
ISAN 34766 38872 4106 85 13 14
Incent ivos Ecandmicos 43071 B,0871 1,780 374 1.7 2.2
Fonda de Compensacién de Repecos e Int. 0.0 8687 868.7 na. n.a 0.3
Fonda ISR n.d 5,662.0 n.a. n.a. n.a 2.4
Mota: Laz sumas parciales y las variacionss puadsn no coincidir debido al redo ndea.
Fusnts: Estimacian propis con base en cifras de la SHCP.
na.no aplica

Cuadro 5

Aportaciones Federales

Ford Enero-Mayo Variacion Composicion %
onco 2014 2015 Mdp %real 2014 2015
Total 253,976.4 262,7315 87552 04 100.0 100.0
FAEB" 144,059.8 148,7285 4,666.7 0.2 587 56.6
FASSA 29,8307 33,050.0 3,219.2 75 nz 12.6
FAIS 28,9565 29,2515 2950 -2.0 n.4 i
FAM 56,9269 70328 106.0 -15 27 27
FORTAMUN-DF 24,4442 24,6933 245.0 -2.0 9.6 9.4
FASP 39608 40955 134.7 Q4 1.6 1.6
FAETA 2,4415 2,380.0 -51.5 -5.0 1.0 0.9
FAFEF 13,355.9 13,492.0 136.1 -2.0 53 51
Mota: Las sumas parciales y las variacicnes pueden no ceincidir debido al redondes
1/ Incluye al Ramao 25.
Fuente: Estimacién propia con base en cifras de la SHCP.
Cuadro 6

1 Campeche
2 Tabasco
3 Distrite Federal
4 Baja California Sur
5 Oaxaca
6 Colima
7 Guerrero
8 Nayarit
S Chiapas
10 Aguascalientes
1 Zacatecas
12 Durango
13 Hidalgo
14 Tamaulipas
15 Sonora
16 Tlaxcala
17 Quintana Reo
18 San Luis Potos!
15 Querétaro
20 Yucatén
21 Morelos
22 Michoacén
23 Chihuahua
24 Sinaloa
25 Veracruz
26 Baja California
27 Coahuila
28 Puebla
25 Nuevo Ledn
30 Jalisco
31 México
32 Guanajuato

Prom. Nal.

38080 31261
3,183 27406
35126 22358

24320 31701
17435 37470
258456 2,86574
18688 34835
2,277 28238

20626 2,873
23725 26229
2,146 6 27245

20888 26635
18301 28508
24418 2,2301
26736 18801
24056 24803

22848 23088
1.816.0 25816
2,3588 1,888 %
2,258 6 2,0781
18847 2,3087
1.806.7 2,3221
2700 2,0261
22410 18308
18700 22844
2127 % 2,0082
2398 1.984.6

1818 21307

24697 15488
2,216.7 1,541.8
21315 1,531.0
1.883.2 16323

2,256.5 21798

Se utilizé |a poblacién del Primer Trmestre de 2015 de la ENOE. INEGI

1./ Para efectos comparativos se induyen los recursos del Ramo 25 "Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacidn Basica, Normal, Tecnoldgica v de Adultes”.

Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP & INEGI

44363
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Deuda Publica

Deuda publica interna. Al cierre de mayo de 2015, el
saldo se ubico en 4,390.5 mil mdp, superior en 66.4
mil mdp a la observada al cierre de 2014. Esta
variacion fue resultado de un endeudamiento neto
por 1914 mil mdp, de un aumento en las
disponibilidades del Gobierno Federal por 132.9 mil
mdp y a ajustes contables al alza por 7.9 mil mdp.

Deuda publica externa. Se ubicd en 80.7 mil
millones de ddlares (mdd), nivel superior en 3.3 mil
mdd a la observada al 31 de diciembre de 2014;
resultado originado por un endeudamiento neto de
5.4 mil mdd, ajustes contables a la baja por 0.4 mil
mdd y por un incremento de 1.6 mil mdd en las
disponibilidades del Gobierno Federal.

Sector Publico Federal. Incluye la deuda del
Gobierno Federal, organismos y empresas y la banca
de desarrollo.

La deuda interna del Sector Publico Federal
ascendié a 4,764.0 mil mdp; monto inferior en 40.3
mil mdp al saldo registrado al cierre de 2014. Esto
obedece a un endeudamiento neto de 217.2 mil mdp,
a ajustes contables al alza por 7.5 mil mdp y un
incremento de 265 mil mdp en las disponibilidades
del sector publico.

Por su parte, la deuda externa neta del Sector
Publico Federal fue de 158.6 mil mdd, nivel superior
en 13.0 mil mdd al observado al cierre de 2014. Este
resultado corresponde a un endeudamiento neto de
16.0 mil mdd, ajustes contables a la baja por 1.2 mil
mdd y por un incremento de las disponibilidades del
Sector Publico Federal por 1.8 mil mdd.

Cuadro 7
Deuda Interna del Gobierno Federal

(Millones de peaca)

Saldo a Endeu damisnto Saldoa

Conaepta EITEI  bion.  amart,  Neto  Auted  mevo
Deuda Neta 4,324,120.8 4,390,478.5
Activost 2224990 355.391.0
Dsuda Bruta 4,548,019.8 1,097,880.3 908,334.7 191,351.8 7,898.3 4,745869.5
valores 42232814 10063643 0090957 1972686 51374 44256874
Cetes 678.684.4  TOS.7EE.S  TSI50.5 42,5837 00 6361007
Bondes "D" 23,6220 346581 227600 18961 00 2445201
EBonos de desarrolle a tasa fija 2295828.3 191839.7 339852 1578545 73T 24544165
Udibones 1.01.075.6 £9.624.0 0.0 E9.6240 4384 1085080
Udibonos VOIS 1918416 13150.5 o0 131505 00 2048821
Udibones Segregados 50711 4757 a0 4757 223 5,569
Udibonos Segregados UDI's 9622 89.9 0.0 89.9 0.0 10821
Fondo de ahorro 5.4 R 98,0184 90,0425 861218 35208 17992 103,736.4
Obligadiones por Ley del ISSSTE 161.452.0 34.3 10,0231 -99883 6834 152146.6
Otros 53,8678 12451 1.094.1 151.0 2783 £4297.1

Mata: Las surmas parciales v las variscionas pusden no coincldir dsbido 4l radond so.

p_/ Ciftas proliminaras

< Son aguelles transaccionas que reprasentan un ingraso pare las nstituciones de seguridad sodial v un gasto pars el Gokisrno
Faderal, o us sa slirminan con &l fin da no contabilizer dos vaces &l ingraso y ol gasto

2/ Incluys las interesas, comisionss y gastas da ta deuda publica, 45T como las srogacionas para sanss misnto firandisra y da spoye

@ ahorradores y deudores de la hanca.
Fuenter SHCP.

Cuadro 8
Deuda Externa del Gobierno Federal

gHilbnas de dobmb

Saldoa Endeudamiento Saldo a
deembm N Ajustas mayo
20 DiEp. Amor Endeud. Heto a0
Deuda Nata 77352.4 20,673 .4
Aetivos™ 12210 2,808.0
Deuda Bruta 78,5754 8,889.4 3541.0 5358.4 ~443.4 83 402.4
Mercado da Capitalas 52 92889 82657 22279 5137.8 -357.9 E7,7088
©rganismos Financieros Intarnacionales (OFI's) 235831 5201 2880 2321 -15 237937
Comarcio Extarior 20834 138 251 N5 -90 .0 19819
Motal Lasrumas parei ks p usdsn no coinzidir debido al redondso.
p_{ Cifras prelimim ms.
1_/ considara sl mldo nsto denominado sn dékrsr de b Cuema eaneral de b Tsromre da b Fedsracidn,
i
Cuadro 9
.
Deuda Interna del Sector Publico Federal
{Millones da pesca)
Saldo a Endaudamianto Saldoa
d';;:f,“’ Disp Amort Nato Austes 2’;:;,“_,
Dauda Nata 4,804,250.2 4,763 3638
Aetives® 2452831 5102608
Dauda Bruta 5,049,553.3 1,303404.8 1085,7185.8 2m.2n.2 7.4TE1 52742298
Eatructura por plazo 5,049,533.3 1,3035404.3 1085,W35.8 27,2212 7,4751 5274,229.5
Large pezo 4.5182425 E0Z21859 2609827 2411832 7ATE] 47662008
Corto plazo 5312908 8012380 82520089 -23,062.0 0.0 5073288
Eatructura por usuario 5,049,533.3 1,3035404.3 1085,W35.8 27,2212 7,4751 5274,229.5
Gobierno Federal 45466198 1097 8263 206,324.7 1912516 78983 47458695
Largo pbzo 4,0258288 4830737 2355502 227,5235 78083 428128068
Corto plazo 5207908 B34 6128 A70,784 5 -36,171.9 0.0 484 £18.69
QOrganismos y Emprasas Controbdas 2084027 544723 272981 271752 -482 5 4230054
Large pezo T0E402.7 24,200 178257 54853 -452.5 4023855
Corto plazo 00 301823 parza 207099 0.0 20708.5
Banca de Dezarralle 106.5M.0 1512452 1525508 13058 503 1052847
Large pezo 28.0M.0 202 78088 7944 503 1032847
Corto plazo 05000 136,444 .0 4,544 .0 -8,500.0 0.0 22,0000
Estructura por fuenta de finan ciamianto B.040,B33.3 130540480 1085, W38 2772212 74TE1 B274.2208
Emisién de Walores 4.581.547.3 1057 4553 &2FN27 2I0FA2E 52006 4217180.5
Fondo da Ahorro SAR 950184 90,0428 881218 25208 17992 1037384
Banca Comercial 123.828.7 7E0Z BAIEE -4.914.3 7.2 N2,072.6
Obligaciones por Ley del ISSSTE 161.452.0 = 10,0231 -9.028.8 8834 152, M 8.8
Otros 54,5559 1483714 150,518 5 s 4= _I5C 3T £2,0M5

Nota: Larsumas pa eBlar pusden no coincidir debido al mdandss.
p_f cifs pralimine s,

1_/ Incluye b deuda del Bobierns Federal, smprasas produstivas del ata do y b banca de dasarolio
2_/ Integra &l ldo netn denomire do en moneda naciom | de b Cuent Gsneml de la Tarorera de la Federacion, asi como br disponibilida dar de

B empratar productivas del astado y da I ba nca de dem mollo
e SHOP.
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Il. Economia Estatal
Produccién

e En 2013, de acuerdo con estadisticas del INEGI, el
PIB nominal del Estado de México alcanzd 1,444.4
mil mdp, lo que equivale a 9.4% de la produccién
total nacional. El PIBE tuvo un crecimiento de 1.09%
en términos reales, en tanto que la economia
nacional creci6 1.4%.

e Por sector productivo, los 3 sectores de actividad
presentaron incrementos en términos reales: el
sector agropecuario aumentdé 11.2%, la industria
2.4% y el sector servicios 0.2%.

e Entre 2009 y 2013 el PIB del Estado de México
crecié 2.5% real en promedio, superando el
comportamiento de la economia nacional que
aumentd 2.0% en los mismos afos. En este periodo,
la economia estatal gandé 0.1 pp en su contribucion a
la produccién nacional al pasar de 9.3 a 9.4% en
2013, contrario al comportamiento de entidades
como el D.F. que han perdido importancia relativa
en el contexto nacional.

Indicador  Trimestral de la Actividad

Econdmica Estatal (ITAEE)

e De acuerdo con cifras del INEGI, en el 4to. trimestre
de 2014, la economia del Estado de México, medida
a través del ITAEE®, mostré un crecimiento anual de
1.5% en términos reales con respecto al mismo
trimestre del afo anterior, inferior al
comportamiento nacional de 2.6%.

e Por grupos de actividad, las primarias disminuyeron
6.2% vy las secundarias 3.2%, en tanto que las
terciarias aumentaron 4.0%.

e Durante 2014, la actividad econdmica del Estado de
México aumentd 1.0%, inferior al crecimiento
nacional de 2.1%. Este resultado puede considerarse
como un indicador preliminar de la tendencia del
PIBE, por lo que es muy probable que éste sea el
resultado del crecimiento estatal.

Poblaciéon

e En el ler. trimestre de 2015 la poblacién del Estado
de México estimada por la ENOE fue de 16,777,187
habitantes (13.9% del total nacional), 1,601,325
personas mas que el Censo de Poblacion y Vivienda
2010 (15,175,862 habitantes), siendo la entidad mas
poblada. Esto supera en 62,751 personas al dato del
4to. trimestre de 2014.

°Es un instrumento de medicion que ofrece un panorama sobre la
evolucidon econdmica de las entidades federativas del pais en el corto
plazo.
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Gréfico 1
PIB Estatal
[Variacion % anual]
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Estimacién 2015 SHCP y Aregional
http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

Vinculo Estadistico files/files/ne/datos-graf11.xis
Gréfico 12
ITAEE, Estado de México
[Indice y Var. % anual]
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

Vinculo Estadistico files/files/ne/datos-graf12.xls
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Grafico 13
JULIO 2015 Trabajadores Afiliados al IMSS

[Trabajadores y Var. % anual]

ABAJA Y LOGRA

1,500.0 1 7.0
Empleo I Trabajadores
. . . -=Var.% Anual 6.0
e En junio de 2015, los trabajadores permanentes y 14000 | ]
eventuales afiliados al IMSS registrados en la entidad ’ . 5.0
sumaron 1,403,842, concentrando 8.0% del total de ) N
empleos en el pais, o que representé un incremento 13000 | N it 40
anual de 3.9% (inferior al aumento nacional de S I
4.4%), y 15,283 plazas mas que lo registrado un mes J 3.0
antes. Asi, al ler. semestre el Estado de México i
generd 48,241 nuevos empleos. 1:2000 71 A 20
v
L. . N
En mayo, la TD en el Estado de México, se ubico en | | X 10
5.6% de la PEA, menor a lo registrado en el mismo 11000 1 N' Il
mes del afo anterior de 6.2% y mayor al dato il 0.0
nacional de 4.4%.
1,000.0 + + -1.0
e En el ler. trimestre de 2015, la Tasa de Informalidad B T T R - BT PR
Labczral (T|L) para el Estadp de México se L.JbICO en Fuente: Elaboracidn propia con datos de la Secretaria del Trabajo.
58.9% de la PO (.p,orcent.aj.e mayor.al naCIQnal de N _ http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
57.6). En la medicidn tradicional de informalidad, el Vinculo Estadistico files/fles/ne/datos-qraf13.xs
Estado de México obtuvo un resultado de 36.7%.
Grafico 14
Inflacién IanacnoPVNac;onal yll]EdoMex
ar. % anua
e En junio de 2015, la inflaciédn nacional medida a 6.5
través del INPC fue de 2.87%, mientras que en la
capital del Estado de México la inflacién mensual 6.0 —Nacional
tuvo una variacion de 0.19%, ubicdndose la inflacidon -
[ ; f 5.5 EdoMex
anual en 3.49%, mayor a la registrada a nivel
nacional y menor a la de un mes antes (3.63%). 501
4.5
Remesas
4.0 A
e En el ler. trimestre de 2015, el Banco de México
reportd un ingreso nacional por remesas familiares 35
de 5,727.3 millones de dodlares (mdd), lo que se
reflejd en un incremento de 4.9% respecto al afo 301
anterior. En tanto, las transferencias identificadas 2s
Para el Estado de México sumaron 369.6 mdd, " EFMAMJ JASONDERMAMJ JASONDEFMAM.JJASONDERMEM. JASONDERMAMJ JASONDEFMAM JASONDERMAM
contribuyendo con 6.5% de las remesas totales 2009 200 zon o 20 2o 2018
(Cuarto |ugar naciona|). Este monto representa un Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
1 4 A ¥ iafi K 5 .| i K 5 .|
m(—icreme;to anual de 10.1% (339 mdd mas que el aflo Vinculo Estadistico 2Itégs//r/l};asr;:egladr;r;g_aﬂ;cfﬂﬁsmex gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
anterior). resteserate e
) ) ) 6 Gréfico 15
Inversidn Extranjera Directa Remesas 1T 2015
[Var. % anual]
e En 2014, la IED realizada en el Estado de México fue 45

de 1,684.6 mdd, lo que significé un incremento de
36.8% con respecto al afo anterior y 453.4 mdd
mas. Desde el afo 2000, los flujos acumulados de 25
IED en la entidad ascienden a 19,403.3 mdd,

concentrando 5.2% del total nacional (tercer lugar). 15 .
; [T

332352882283

Iogﬂigmgzr\ng‘”

35

10.1
Lananngnnges ..
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 La Secretaria de Economia (SE) establece que estas cifras son muy Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México.
preliminares, debido a que las notificaciones al RNIE, tienden a darse con . L http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
un importante rezago. Vinculo Estadistico ijil1 fiesfiesine/datos-graf15.xis
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Gasto Federalizado. Enero-mayo de 2015

e El| gasto federalizado que correspondié al GEM en
los primeros cinco meses de 2015 ascendidé a 61.4 mil
mdp; 1,279.3 mdp mas a lo recibido en el mismo
periodo de 2014, lo que equivale a una disminucién

anual de 0.9% en términos reales. Del total de los Cuadr_o 10
recursos  nacionales  transferidos via gasto Recursos Federalizados, EdoMex
A s (Mill ! )]
federalizado, el GEM recibid 11.4%. - ""‘5 ""‘s"s Enero Mayo Vo Composicion (36
oncepto 2014 2015 Mdp % Real 2014 2015
Participaciones 342269 57610 15341 14 569 582
Ramo 33 25,9405 256857 2548 -39 431 418
Participaciones Federales (Ramo 28) Ramo 23 0.0 0.0 00 0O 00 0.0
Total 60,1675 61,4467 12793 -09 100.0 1000
L, L, Fuanta: Ectimacian prapis con bssa oh astad(sticas da fa SHCP
[ ] En enero-mayo de 2015, |a FederaCIOn par‘tICIDO a| 1/ Congidera las aportacionss al FEIEF, asl como los recurses del FIES.
estado 35,761 mdp; 1,534.1 mdp mas a lo recibido en
el mismo periodo de 2014 (incremento de 1.4% real).
Este rubro representd 58.2% del total de gasto
federalizado que recibid el GEM.
. Fondo General (FGP). Se distribuyeron al GEM
29,216.1 mdp; lo que representd una disminucién
anual de 3.6% y menores recursos por 196.9 mdp,
comparado con el periodo similar de 2014.
e fFondo de Fomento Municipal (FFM).
Correspondieron al GEM 832.4 mdp, inferior en 2.7%
real respecto a lo distribuido en el mismo lapso de ~_ Cuadrom
2014, lo que equivale a 2.0 mdp mas. I Participaciones Federales, EdoMex
illones de 05
Fondo Enero-Mayo Variacion Composicion %
e Fondo de Fiscalizacién. Se distribuyeron al estado 14 e MP Wred 2004 2015
1,623.5 mdp en los primeros cinco meses de 2015, lo Toral S
’ - . p p N ’ Fondo General de Participaciones 29,413.0 28,2161 -196.8 3.6 2589 2.7
que equivale a 292.2 mdp menos a lo asignado en el Fondo de Fomenta Municipa) £30.4 24 29 27 24 23
mismo periodo del afio anterior (18.6% real inferior). P o eaeAnen 4903 ‘Bas “sao 81 14 18
IEPS Gasolinas 8308 10803 258 .4 27.4 2.4 3.0
Tenencia 148 58 -88 -812 0.0 0.0
e Fondo de Impuestos Especiales (IEPS). Por este isanY ) 4z23 4365 54z 8.2 13 14
. . .. Incentives Econémicos 3880 8058 2088 47.4 1.2 1.7
impuesto a3|gnable se participaron al GEM 546.8 Fonde de Compensacién de Repecos e Int 0.0 54.2 542 na na 0z
mdp; 56.0 mdp mas que en el mismo lapso del afo G — nd 13895 na na na_ 38

anterior (8.1% superior en términos reales).
e |EPS a Gasolinas. Estos recursos ascendieron a

1,090.3 mdp, lo que presenta un incremento anual

de 259.4 mdp y fue 27.4% real superior a lo

obtenido en el mismo periodo de 2014.

e Tenencia federal. La recaudacion por ISTUV fue de
5.9 mdp, inferior en 61.2% en términos reales a lo
registrado en el mismo lapso de 2014; debido a la
derogacion de este impuesto a nivel federal, este fue
el fondo con la mayor disminucion anual.

e Otros conceptos. El resto de los incentivos (ISAN,
incentivos econdmicos y fondos de compensacion),
que correspondieron al GEM ascendieron a 2,546
mdp, 1,714.7 mdp mayor a lo obtenido en los mismos
meses del afo anterior (197.3% mayor en términos
reales). De manera individual, el rubro de incentivos
econdmicos aumentoé 47.4% real.

-10-
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Aportaciones Federales (Ramo 33)

En los primeros cinco meses de 2015, se transfirieron a la
entidad 25,685.7 mdp, monto inferior en 254.8 mdp a lo
lapso de 2014 y 3.9% real
inferior. Esta categoria representd 41.8% del total del

distribuido en el mismo

gasto federalizado que correspondid al GEM.

Educacion Basica (FAEB). Se transfirieron al estado
13,671.2 mdp, 629 mdp menor a lo distribuido en los
cinco primeros meses de 2014 (7.2% real inferior).

Servicios de Salud (FASSA). Las asignaciones al GEM
sumaron 3,510.3 mdp, cifra superior en 6.5% en
términos reales a lo asignado en el mismo periodo
del aflo anterior; 310.9 mdp mas.

Infraestructura Social (FAIS).En los primeros cinco
meses de 2015 se transfirieron al estado 1,894.9
mdp, 20.4 mdp mas a los del mismo lapso de 2014 y
1.9% inferior en términos reales.

Seguridad Publica (FASP). Para acciones de
seguridad publica se distribuyeron 313.3 mdp,
cantidad superior en 5.2 mdp a la del mismo periodo
de 2014 e inferior en 1.3% real.

Aportaciones Multiples (FAM). Se asignaron 716.2
mdp, lo que representa un incremento anual de 0.1%;
y mayor en 21.8 mdp a lo del mismo periodo de un
afo antes.

Fortalecimiento de los Municipios y de las
Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN-
DF). Se transfirieron al estado 3,397.1 mdp, 1.6%
inferior en términos reales y 45.3 mdp mas respecto
del mismo lapso del aino anterior.

Educacion Tecnoldgica y de Adultos (FAETA). Se
destinaron para este nivel de educacién 277.9 mdp,
monto 16.4% real inferior a lo otorgado en los
primeros cinco meses de 2014.

FAFEF. La Federacién otorgd al GeM 1,904.8 mdp, lo
que equivale a una disminucién real anual de 2.1% y

15.4 mdp mas a lo transferido en el periodo similar
de 2014.

Ramo23

Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados
(FIES) / Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de
las Entidades Federativas (FEIEF). Para los primeros
cinco meses de 2015 la SHCP no publicd la
distribucion de estos recursos por entidad
federativa.

Cuadro 12

Aportaciones Federales, EdoMex

{Millones de Pesos)

Fondo Enero-Mayo Variacion Composicién %
2014 2015 Mdp % real 2014 2015

Total 25,9405 25,685.7 -254.8 =5 100.0 100.0
FAEB 14,3002 13,6712 -529.0 -7.2 551 532
FASSA 3199.4 3510.3 3109 6.5 123 13.7
FAIS 11,8745 1,894.9 204 -1.9 7.2 74
FAM 694.4 716.2 218 o8| 2.7 28
FORTAMUN-DF 33518 3,397.1 453 -6 2.9 13.2
FASP 3081 313.3 52 -1.3 1.2 1.2
FAETA 3227 2779 -44.9 -16.4 1.2 11
FAFEF 1880.4 19048 15.4 2 73 74

Nota Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debida al redandea.

Fuente: SHCP
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Grafico 16
JULIO 2015 Crecimiento del PIB de EUA

[Var. % anual]

I1l. Economia Internacional
PIB Estados Unidos

e Con base en cifras estimadas, durante el Tler.
trimestre de 2015 el piIB de Estados Unidos se redujo

0.2% con respecto al periodo precedente, mientras 204UV TwWY T HIY T umy T nmy o sy
que respecto al mismo trimestre del aflo anterior

aumento 2.9%. La reducciéon con relacion al -4.0 1

trimestre previo reflejd la contribucidon negativa de 2,

exportaciones, en inversion fija no residencial, asi -6.0 1

como en el gasto de los gobiernos estatales vy

locales, que fue parcialmente compensada por las -8.0 1

contribuciones positivas del gasto en consumo, la

inversion privada en inventarios, asi como por la 100 -

H =2 H A . 2012 2015
inversién residencial fija; en tanto que las 2009 200 201 ! om0
importaciones, que se sustraen del calculo del PIB, Fuente: Elaboracién propia con datos de U.S. Department of Commerce, Bureau of
se incrementaron. Economic Analvsis. Gross Domestic Product.

Vinculo Estadistico http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
files/files/ne/datos-graf16.xls

Produccioén Industrial y Empleo

e En mayo de 2015, la produccion industrial en E.U.A Gréfico 17
disminuyd 0.2% con relaciéon al mes anterior; no Produccién Industrial
obstante, se incrementd 1.4% respecto al mismo [Var. % anual
mes de 2014. Por su parte, la tasa de desempleo en — Mésxico
mayo se ubicd en 5.5%, 0.8 puntos porcentuales 15.0
(pp) menor a la del mismo mes del aflo anterior en el 10.0
gue alcanzd 6.3%.
5.0
Politica Monetaria en Estados Unidos 0.0
-5.0
e En su comunicado del 17 de junio de 2015, el Comité 100
de la Reserva Federal de Estados Unidos de América ’
(FED), menciond que sigue considerando los riesgos -15.0
de elevar el rango de la tasa objetivo, que por el -20.0
momento se mantiene en un rango de O a 0.25%. El 250
Comité evaluara el progreso hacia los objetivos de '
mfa(;(r!maoCIole:.lspol%?e é e%/‘{;)lug(el)n Ifr?r]laarf(lzo'grl'a izl(:IoCnoarrZ ~30.0 EFMAMJJASCNDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASCNDEFMAMJJASONDEFMAMJJASCNDM
2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015
internacional. El Comité anticipd que sera apropiado 3 ) )
incrementar el rango objetivo cuando se observen Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGIy Central Bank of the United
mejoras _ConSI_derables e_n el mercado de trabajo_y la . - http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
tasa de inflacidon converja hacia el 2% en el mediano Vinculo Estadistico {11 fies fies neldatos-qraf17 xis

plazo. No obstante, después de que el empleo vy la
inflacion estén cerca de los niveles establecidos, las
condiciones econdmicas pueden hacer que el
Comité decida mantener la tasa de fondos federales

Gréfico 18
Crecimiento del PIB Unién Europea y Zona Euro
[Var. % anual]

por debajo de sus niveles normales en el largo plazo. 3.0
. » 2.0
PIB Zona Euro y Unidn Europea ﬂ
I 1111 dlddi
e En el ler. trimestre de 2015, en comparacion con el 0.0 — ﬂﬂyp Fr
trimestre previo, el PIB de la Zona Euro crecié en .8 |J|J

0.4% y el mismo porcentaje en la Unién Europea.
Comparada con el mismo trimestre del aflo previo la -2.0
Zona Euro crecid 1.0% y la Unidn Europea 1.4%. En
todo 2014 se observa un incremento de 0.9% para la
Zona Euro y de 1.3% para la Unién Europea. -4.0

-3.0 mZonaEuro
©Unién Europea

L 2 {2V VI V1 O A2 B | B L T AV
2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015

Fuente: Elaboracion propia con datos de Eurostat, National Accounts (GDP).
http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

Vinculo Estadistico iilll flesfiles/ne/datos-graf18.xis
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IV. Perspectivas Econdmicas

[ndice de Confianza del Consumidor (ICC)

México

En junio de 2015, la percepcidon de los consumidores,
medida a través del ICC, sobre sus expectativas de
la situacidn econdémica actual del pais, presentd un
aumento de 4.1% con relacion al dato del mismo mes
de 2014, al ubicarse en 94.7 puntos. Con base en
cifras desestacionalizadas se muestra un aumento
mensual de 1.96% con relacién a lo observado en el
mes inmediato anterior.

Estados Unidos

The Conference Board informd que el ICC, que habia
mejorado moderadamente en mayo, se incrementd
aun mas en junio al ubicarse en 101.4 unidades,
arriba del nivel de 94.6 puntos registrados el mes
anterior.

Perspectivas Econémicas

De acuerdo con los documentos mas recientes
publicados por los principales organismos
multinacionales: FMI, BM, ONU, asi como la revista
The Economist, se espera que en 2015 la economia
mundial crezca entre 2.8 y 3.3%; en tanto, el PIB de
las economias avanzadas lo hard entre 2.0 y 2.2%;
las economias emergentes se expandirian en un
rango entre 4.2y 4.4%. La Zona Euro presentara un
crecimiento promedio de 1.5%. Para Estados Unidos
se estima un aumento entre 2.3y 2.8%, vy se espera
que la economia de México crezca desde 2.4% hasta
3.0%, en los prondsticos mas actuales.

Para 2016, se pronostica que la economia mundial se
incremente en promedio 3.4%, las economias
avanzadas y las emergentes crecerian 2.3 y 4.9%, en
ese orden. La Zona Euro aumentaria 1.8% en
promedio. Por su parte, Estados Unidos y México se
expandirian a un ritmo promedio de 2.8 y 3.2%,
respectivamente.

El 9 de julio de 2015 el FMI presentd su
actualizacion del informe “Perspectivas de Ila
Economia Mundial”, en el que seAala que las
economias avanzadas presentaran un repunte
gradual; mientras que las economias de mercados
emergentes y en desarrollo presentaran una
desaceleracion. En América del Norte, los factores
basicos que impulsan la aceleracién como
condiciones financieras favorables, la caida en /los
precios de combustibles, mejora de la confianza y
del mercado laboral se mantienen intactos. En los
emergentes la caida en los precios de las materias
primas 'y condiciones financieras desfavorables
mantendran la desaceleracion. Por lo que estima
que la economia mundial crecerd 3.3% en 2015 y
3.8% en 2016. Las economias avanzadas creceran
2.1% en 2015 y 2.4% en 2016, los paises en desarrollo
alcanzaran 4.2% en 2015 y 4.7% en 2016; para E.U.A.
el pronodstico es de 2.5% en 2015 y de 3.0% para
2016. Para México se estima un crecimiento de 2.4%
en 2015 y de 3.0% en 2016.

13-

. Gréfico 19
Indice de Confianza del Consumidor
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI y The Conference Board, E.U.A.,

Consumer Confidence Index.

http:/ransparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

Vinculo Estadistico files/files/ne/datos-graf19.xls

Cuadro 13

Perspectivas Econdmicas, 2015
Variacién % real anual del PIB

Pais / Regién EMI BM__ONU Economist Promedio
Crecimiento Mundial 33 28 28 30
Economias Avanzadas 21 20 22 21
L . 25 27 23 23 26
15 1.5 1.5 15 15
n 08 11 1.2 [oF=) 10
Mercados Emergentes 42 44 44 43
Rusia -34 -2.7 3.C EXs =52
China 53 7170 5.9 69
India 75 75 76 75 75
Erasil -1.5 -3 -1 -1.1 -1.3
México 2.4 26 30 28 2.7
FUSnLe; EIhoracian propia Con Dase an [oF pIonGsticos 4% cads organema.
1/ Méxice y América Cantral
Cuadro 14
Perspectivas Econémicas, 2016
Variacion % real anual del PIB
Pais / Region FMI BM ONU Economist Promedio
Crecimiento Mundial 3.8 33 31 3.4
Economias Avanzadas 2.4 2.4 22 23
Estados Unidos 3.0 28 27 28 28
Zona del Euro 1.7 18 19 18 18
Japdn 1.2 1.7 1.0 1.6 1.3
Mercados Emergentes 47 52 48 4.9
Rusia 0.2 07 [sN] a4 0.4
China 6.3 7.0 5.8 6.8 6.7
India 7.5 7.9 7.7 8.0 78
Brasil Q.7 11 0.51 11 0.8
México 30 32 3.2 33 3.2

Fuante: Els boracioh propia con bssa on 105 pronsticos e cada organismo
1/ México y América Cantral
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Organizacién para la Cooperacién y el _ Cuadro 15
Desarrollo Econdmico (OCDE) Perspectivas Econdmicas OCDE

Proyecciones de Crecimiento Global

e En su documento “OECD Economic Outlook 20157, Pais / Regién 2015 2018
publicado el 3 de junio de 2015, el organismo sefala OCDE 1.9 2.5
que la falla en lograr un fuerte crecimiento ciclico ha Estados Unidos 20 2.8
tenido elevados costos para la economia mundial en Zona del Euro 14 21
empleos y estancamiento en el nivel de vida en los Japodn o7 14
paises avanzados, y un desarrollo menos vigoroso Economfas emergentes
en paises emergentes, incrementando la Brasil -08 11
desigualdad a nivel mundial. Para E.U.A se espera un China 68 67
crecimiento de 2.0% en 2015 y de 2.8% en 2016; para India 69 786
Japén un aumento de 0.7% en 2015 y 1.4% en 2016; Rusia 31 08
para la Zona Euro se estimd un crecimiento de 1.4% Sudéfrica 19 2.2
en 2015 y de 2.1% en 2016. En tanto que México st o) =S

Fuente: QECD Economic Qutlock 2015 3 de Junio de 2015

creceria en 29 y 35% en 2015 y 2016,
respectivamente; mientras que para el total de
paises de la OCDE se estimaron tasas de 1.9% en

2015y 2.5% en 2016. Cuadro 16

Perspectivas Econémicas CEPAL

Comisién Econémica para América Latina y el SxssimlsnkeldeliRIE

Caribe (CEPAL) América Ltli,nsy el Caribe 210;')5

. El 7 de abril de 2015, la CEPAL publicé “La Argentina 0.0
Actualizaciéon de las Proyecciones de Crecimiento Bolivia 50

para América Latina y el Caribe 2015”, en el cual Brasil 09
revis6 a la baja la proyeccion de crecimiento Chile 30

econdémico de la regidn, debido a que las :

. - Colombia 36

economias emergentes continlian desacelerando su Ecuad 25
crecimiento, principalmente en América del Sur cuagcor '
donde se esperan tasas de crecimiento cercanas a Uruguay 3.0

cero, sobre todo en las economias especializadas Venezuela -3.5

en la producciéon de bienes primarios como el Centroamérica 4.0
petrdéleo. Asi, América Latina y el Caribe crecera Costa Rica 34
1.0% en 2015. Chile crecerd a 3.0%, Argentina Panama 50
entrard en recesiéon y no se espera que tenga México 3.0
crecimiento este afo, Brasil disminuird su tasa de ; .

El Caribe 1.9

crecimiento a -0.9%. Por su parte, para México se
estima un crecimiento de 3.0%.

Fuente: Proyecciones para América Latina y el Caribe 2015

Banco de México (BANXICO)
Cuadro 17

e | a Encuesta de Banxico correspondiente a junio, Proyecciones Econdmicas Banxico
mostré una baja en las expectativas para 2015 de Variable 2015 2016 Tendencia *

crecimiento del PIB, la inflacién, la tasa de cetes a 28

, L f PIB (Var % anual 2.60 3.20

dias, y la tasa de crecimiento de la economia de Infla(cién v 7) , 2o - v
Estados Unidos; asi como alzas en el empleo y el (_’j’ & anual) ~ =on *
tipo de cambio. Asi, se prevé que para 2015, el rPiB Empleo (miles de asegurados) (+) 674 (+)717 -~
para México se ubique en 2.60% (2.66% en mayo). Cetes 28 dias (%) 3.35 412 4
Para 2016 se estima un crecimiento del PIB de Tipo de cambio (pesos porddiar) 1526 15.0 «
3.20%. _Eara Estados Unld_os en 2015 se proyecta una PIB EE.UV. (Var % anual) 2.3 2.80 3
expansion de 2.31%, mientras que para 2016 el Flente Bawico. Julo 3,20 6

crecimiento en ese pa[s seria de 2.80%. % ariacio n de expectativas de 2015 con respecto alas de la Encuesta del mes anterior
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