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I. Economia Nacional
Produccion

e Durante el 2do. trimestre de 2015, el PIB registré un
crecimiento de 2.2% en términos reales, con relacién
al mismo periodo de 2014, resultado del incremento
en los 3 sectores que lo integran.

e Las actividades primarias aumentaron 2.7% en
términos reales, derivado del incremento en la
agricultura.

e Las actividades secundarias aumentaron 0.5% en
términos reales, resultado del crecimiento en 3 de
los 4 sectores que lo integran: las industrias
manufactureras registraron un incremento de 3.0%,
la generacion, transmisién y distribucién de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final de 1.6% y la construccién lo hizo en
2.8%; en tanto que la mineria se redujo en 7.6%.

e EI PIB de las actividades terciarias se incrementé
3.1% respecto al mismo trimestre de 2014, debido al
mayor dinamismo de la mayoria de los sectores que
lo integran, destacando el comercio, los servicios
inmobiliarios, el alquiler de bienes inmuebles e
intangibles y los servicios educativos.

e Cifras desestacionalizadas' indican que el PIB crecidé
0.5% en el 2do. trimestre de 2015, respecto al
trimestre inmediato anterior y 2.2% en relacién con
el mismo trimestre de 2014.

e En el 2do. trimestre de 2015, el pIB Nominal (a
precios corrientes) se ubicé en 17.919 billones de
pesos, lo que representd un incremento anual de
5.6%; resultado de los aumentos de 2.2% del piB real
y del Indice de Precios Implicitos del Producto de
3.4%.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)

e En junio de 2015 la economia mexicana, medida a
través del IGAE crecid 3.1% en términos reales, con
relacion al mismo mes de 2014.

. A su interior, las actividades primarias disminuyeron
-2.0%; en tanto que las secundarias aumentaron 1.4%
y las terciarias 4.4%.

e En su serie desestacionalizada, el IGAE crecié 0.3%
respecto al mes inmediato anterior.

! Resulta de eliminar de la serie original las fluctuaciones que se repiten
durante un periodo, tales como cantidad de dias laborales, feriados
moviles, caracteristicas estacionales de la demanda y una disponibilidad
estacional de materias primas, entre otros.
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Empleo

En agosto de 2015, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS sumaron 17,651,420 lo
que representd un incremento mensual de 60,670
empleos y de 4.4% en términos anuales. Al interior,
la afiliacion de asegurados permanentes aumenté
4.3% a tasa anual y la de eventuales lo hizo en 5.0%.
Asi, al mes de agosto se crearon 599,393 empleos.

La generacién anual de empleos en agosto de 2015
comprendié los tres sectores de actividad: en la
industria se presentd una ganancia de 361,782 plazas
(5.9%), en los servicios 169,787 empleos (1.6%) y en
las actividades agropecuarias se crearon 7,064
nuevos empleos (1.8%).

En el 2do. trimestre, la poblacion desocupada se
situd en 2.3 millones de personas y la Tasa de
Desocupaciéon (TD) se ubicd en 4.3% de la PEA,
porcentaje menor al registrado en el mismo periodo
de 2014 (4.9%). Con relacion al sector econdmico en
el que labora la Poblacién Ocupada (PO), 13.4%
trabajé en el sector primario, 24.7% en el secundario
o industrial vy 61.3% en el sector terciario o de
servicios. El restante 0.6% no especificé su actividad
econdmica.

En el 2do. trimestre, la Tasa de Informalidad Laboral
(TIL) fue de 57.8% de la PO, cuando la mediciéon
tradicional de informalidad ascendidé a 27.3% de la
PO en el mismo periodo.

Inflacién

En agosto de 2015, la inflacién medida a través del
INPC, registré un incremento mensual de 0.21%, lo
qgue ubicd la inflaciéon general anual en 2.59%; 0.15
puntos porcentuales (pp) menor a la del mes
anterior (2.74%) y 0.41 pp menor a la meta oficial
para 2015 (3.0%). En el mismo mes de 2014 la
inflacion general presentd una variacion anual de
4.15%.

La inflacién subyacente2 aumento  0.20%,
estableciendo su tasa de variacion anual en 2.30%,
(2.31 en julio).

Por lo que respecta al indice de precios no
subyacente, reportd un aumento de 0.24%, ubicando
su tasa de variacién anual en 3.51% (4.12% en el mes
previo). Al interior, el genérico con mayor incidencia
mensual® en la inflacién fue la Universidad (0.032)
con una variacion mensual de 1.73% en su precio.

De acuerdo con la Encuesta mas reciente Sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de Banxico, para 2015 se espera una
inflacion anual de 2.82% (0.18 pp por abajo de la
meta oficial de CGPE 2015), y para 2016 se prevé
que llegue a 3.44%. El pronodstico para 2015 se
mantuvo con relacién al del mes anterior. Asimismo,
se espera que el promedio anual durante el periodo
2016-2019 se ubigque en 3.43%.

2L a inflacién subyacente elimina del cédlculo los bienes y servicios cuyos
precios son mas volatiles, o bien que su proceso de determinaciéon no
gesponde a condiciones de mercado.

Se refiere a la contribucidén en pp de cada componente del INPC a la
inflacion general.
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Comercio Exterior

De acuerdo con informacion oportuna, en julio de
2015 la balanza comercial presenté un déficit de
-2,267 millones de ddlares (mdd). Dicho saldo se
compara con el déficit de -1,004 mdd registrado en
el mismo mes de 2014.

El valor de las exportaciones de mercancias fue de
32,804 mdd, presentdndose una reduccion de -2.6%
a tasa anual. Este comportamiento fue consecuencia
de un incremento de 1.3% de las exportaciones no
petroleras (30,636 mdd) y de una caida de -36.8%
de las petroleras (2,168 mdd).

El valor de las importaciones de mercancias sumoé
35,071 mdd, cifra 1.1% mayor a tasa anual. El
resultado se derivo de un incremento de 1.9% en las
importaciones de bienes de intermedio y de capital;
mientras que las de bienes de consumo tuvieron una
baja de -3.6%.

Produccién Industrial

En julio de 2015 la produccién industrial aumento
0.7% respecto al mismo mes del afilo anterior y
durante el periodo enero-julio aumentdé 1.0%, debido
a los aumentos en 3 de sus 4 componentes; las
industrias manufactureras se incrementaron en 2.8%,
la construccion 3.7%, la generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica, suministro de agua

y de gas por ductos al consumidor final 2.8%;
mientras que la mineria disminuyo -6.5%.

Precios del petréleo

e En agosto, el precio promedio de la mezcla

mexicana de petrdleo se ubicd en 38.8 ddlares por
barril (dpb), 53.5 ddlares menos que el precio
promedio del mismo mes de 2014 (92.3 dpb). De
este modo, en lo que va del afo, el precio del barril
de petrdleo se ubicé en 48.04 dpb; 46.5 ddlares
menos gue en el mismo periodo de 2014 y 31.0
menos que lo aprobado en la LIF2015 (79 dpb). El
precio mas alto de este afio se registrd el 6 de mayo
con 59.45 dpb.

Los contratos a futuro del WTI y del Crudo Brent —
para octubre de 2015— cerraron el 11 de septiembre
de 2015 en 4592 y 4889 dpb, en ese orden,
mostrando disminuciones de 4.67% y 0.58%
respectivamente, con relacién al dato reportado en
la nota anterior.
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Tasas de interés

En la trigésima sexta subasta de valores
gubernamentales de 2015, realizada el 8 de
septiembre, las tasas de rendimiento de los Cetes a
28, 91 y 175 dias aumentaron 2, 1 y 3 puntos base
(pb) respecto a la subasta previa, al ubicarse en 3.1,
3.40 y 3.54%. Por su parte, la tasa de interés nominal
de los Bonos a 5 afios se elevd en 8 pb a 5.67%; en
tanto que la tasa de interés real de los Udibonos a 10
anos descendid 1 pb a 2.99%.

La Encuesta mas reciente de los Especialistas del
Sector Privado de Banxico, anticipa que la tasa de
Cetes a 28 dias se ubique en 3.40% para 2015 y
4.19% en 2016. Ambos prondsticos se ajustaron a la
alza.

Tipo de Cambio

En lo que va de 2015, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 15.5059 pesos por ddélar (ppd);
2.4042 pesos mas que lo observado en el mismo
periodo del afo anterior; registrando una
depreciacion acumulada de 2.0847 pesos. El nivel de
cotizacidn mas alto de este aflo se presentd el 26 de
agosto con 17.1065 ppd.

De acuerdo con los prondsticos del Sector Privado
de Banxico, se prevé gue en 2015 el tipo de cambio
se ubique en 16.36 ppd y en 16.01 ppd para 2016. La
expectativa para ambos afos se ajustdé al alza
respecto a las de la encuesta del mes anterior.

Mercado de valores

e El 11 de septiembre, el indice de Precios vy
Cotizaciones (IPyC) de la BMV se ubicé en las
42,795.1 unidades, teniendo una pérdida acumulada
de -0.81% con respecto al cierre del aflo anterior. En
2014, el IPyC promedié 42,624.5 unidades y en lo
gue va de este aflo asciende a 43,982.7 unidades.

Riesgo Pais

El Riesgo Pais de México, medido a través del indice
EMBI+ de J.P. Morgan4, se ubicd el 11 de septiembre
en 217 pb, menor en 0.8 puntos base (pb) al nivel
promedio observado en agosto de 2015 y 35.0 pb
por arriba del nivel reportado al cierre de 2014. Por
su parte, el riesgo pais de Argentina descendié 30
pb, mientras que el de Brasil se elevé 9 pb, al
ubicarse en 531 pb y 390 pb, respectivamente.

4 El EMBI+ muestra la evolucion del rendimiento de los instrumentos de
deuda externa que se cotizan en los mercados internacionales emitidos
por 19 paises emergentes.
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Vinculo Estadistico

Vinculo Estadistico

Cuadro 1
Tasas de interés de bonos gubernamentales
[Tasa de rendimiento]
Promedio

Instrumento T Dif.
2014 E-S

28 dias 3.00 2.95 -0.05
91 dias 3.12 3n -0.01
182 dias 3.22 3.25 0.02
364 dias 3.39 3.48 0.09
Bonos 10 afios 6.01 5.93 -0.08
Bondes D a 5 afios 3.03 2.85 -0.18

Fuente: Banco de México.
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Finanzas Publicas. Enero-Julio de 2015
- Cuadro 2
Balance Publico Situacién Financiera del Sector Publico
. . . . , P D Enero-Julio Variacién
e En el periodo enero-julio, se registré un déficit i 20147/ 20157/ Mdp Real %
pL']b"CO de 375.4 mil mdp, gue se compara con el A. Ingresos presupuestarios 2,237,432.8  2,402,810.5  165,377.7 4.3
déficit de 326.4 mil md registrado en el mismo Gobi Federal 1,661,884.6  1,839,841.1  177,956.5 7.5
peFiOdO de 20-'4 Sl 29 2XC|uye |a inVerSién '.}rill?l:::rioz ere 1,067,550.0 1,418,948.0 351,398.0 291
. ISR 589,135.1 754,003.8 164,868.7 243
productiva, el balance publico muestra un déficit de A 3974779 422279 247500 33
82.4 mil mdp. Por su parte, el balance primario Importaciones 183139 23,6992 53853 257
presenta un déficit de 138.1 mil mdp Impuesto por la actividad de
) ) exploracion y extraccion de
hid b 0.0 2,0415 2,041.5 .S.
, . (IDt:gZar s 21,650.8 21,961.9 31 ]"‘55
Ingresos Publicos No tributarios 594,334.6 420,893.1  -173,441.5 -31.2
Derechos 520,288.6 45,628.2 -474,660.4 -91.5
Hidrocarburos 487,730.1 10,169.2 -477,560.9 -98.0
e En los primero siete meses de 2015, los ingresos Aprovechamientos Joteey  yson  sessa  7as
ascendieron a 2,402.8 mil mdp, siendo superiores en Transferencias e Fondo HMexicano
165.4 mil mdp, 4.3% mayores en términos reales a gel Petroleo saae  NSovs 2aes098 o
|os de| mismo periodo de 20]4 A su interior’ |OS Organismos y empresas 575,548.2 562,969.4 -12,578.8 -5.0
. . . . 0, B. Gasto neto pagado 2,580,085.6 2,797,494.9 217,409.3 5.3
ingresos tributarios sumaron 1,418.9 mil mdp, 29.1% Programable 2,020,081.5  2,166,376.5 ' 146,295.0 42
real superior; resultado principalmente de los comente Pty o (el 33
incrementos en el ISR, IEPS, asi como al impuesto a No programable 5600041 6311184  71114.3 95
las importaciones de 24.3, 290.6 y 25.7% real gosto fanciere ey Aesee foous =
- ) . . ) articipaciones - . " . R . %
respectivamente. Los ingresos no tributarios Adefas y otros 201357 237650 36293 146
H H 1 0, C. Bal tario (A - B) -342,652.8 -394,684 .4 .S,
acumularon 429.9 mil mdp, mont.o inferior en 31.2% B B e e e i
real anual, debido al comportamiento desfavorable _E. Balance publico (C + D) -326,417.4 _ -375.442.1 ns.

de los derechos que cayeron 91.5% real, caida que
fue compensada parcialmente por los
aprovechamientos que se incrementaron 75.2%. Por
su parte, los ingresos de los organismos y empresas
fueron inferiores en 5.0% real anual.

Gasto Publico

e El gasto neto total ascendid a 2,797.5 mil mdp,
monto 5.3% real superior al observado en el mismo
lapso de 2014. El gasto programable sumé 2,166.4
mil mdp, 4.2% superior en términos reales respecto
al mismo periodo de 2014 (77.4% del gasto total de
la Federacién). El gasto no programable registrd
631.1 mil mdp (equivalente a 22.6% del gasto total),
cifra 9.5% superior respecto al mismo periodo de
2014, debido a que a su interior el costo financiero
presenté un incremento de 221% y las
Participaciones 2.5%.

Gasto Federalizado

e La suma de Participaciones Federales (Ramo 28),
Aportaciones (Ramo 33), Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacion Basica, Normal,
Tecnoldgica y de Adultos (Ramo 25) y de
Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23)
ascendié a 746.1 mil mdp, 1.4% real inferior a lo
distribuido en el mismo periodo del afio anterior.

e En los meses de enero a julio de 2015, los estados
recibieron de la Federacidon 11,428.2 mdp mas gque en
el mismo periodo de 2014. El gasto federalizado
representd en este lapso, 26.7% del gasto neto total
y 34.4% del gasto programable. Es decir, por cada
peso que gastd la Federacion, 27 centavos se
distribuyeron a los estados y municipios.

-5-

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

Gréfico 10
Balance Presupuestario
[Millones de pesos]

2,797,494.9

Déficit
394,684.4 map

2,402,810.5

Ingreso Gasto
Fuente: Elaboracion propia con datos de la SHCP.

Cuadro 3
Recursos Federalizados

(Millones de pesos)

Concepto Enero-Julio Variacién Composicién (%)
2014 2015 Mdp % Real 2014 2015

Participaciones 353,265.3 372,718.0 19,452.8 25 481 50.0
Ramo 33V 378,893.6 368,513.6 -10,380.0 -55 516 49.4
Ramo 23 % 2,483.6 4,839.0 2,355.4 89.2 0.3 0.6
Total 734,642.4 __ 746,070.6 1,428.2 1.4 100.0 100.0

Fuente: Estimacion propia con base en estadisticas de la SHCP.
1/ Incluye recursos del Ramo 25.

2/ En este Ramo se registran los recursos del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) y del

Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES).

UIPPE
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Participaciones federales

En el periodo enero-julio de 2015, se participd a los
estados 3727 mil mdp, lo que significé un
incremento real anual de 2.5% y 19,453 mdp mas que
lo del mismo lapso de 2014. EI monto de
participaciones federales representd 50.0% del total
del gasto federalizado. (En el mismo lapso de 2014
esta proporcion fue de 48.1%).

La Recaudacién Federal Participable que sirvidé de
base para el pago de las participaciones a las
entidades federativas y municipios, se ubicd en
1,448.9 mil mdp, monto 1.9% real inferior con
respecto al mismo lapso de 2014. A su interior, los
ingresos tributarios aumentaron 14.4% real y los
petroleros cayeron 54.0% real.

Ramo 33

En los primeros siete meses de 2015, las entidades
federativas recibieron 368.5 mil mdp; 10,380 mdp
menos a lo transferido en el mismo periodo de 2014;
y menor en 5.5% real. La mayoria de los fondos
mostraron una disminucidn anual entre -1.6 y -9.8%,
a excepcién del Fondo de Aportaciones para los
Servicios de Salud (FASSA) y el de Seguridad
Publica (FASP) que aumentaron en 7.5 y 0.4%,
respectivamente. El Ramo 33 representd 49.4% del
total del gasto federalizado.

Ramo 23

En los siete primeros meses de 2015, la SHCP
reportd 4,839 mdp por concepto de FIES y FEIEF;
sin embargo no presenta su distribuciéon por entidad
federativa.

Gasto federalizado Per Capita

En los primeros siete meses de 2015, Campeche fue
el estado con la mayor distribuciéon per capita con
9,794.1 pesos, en tanto que el promedio nacional fue
de 6,133.7 pesos.

En términos absolutos, el Estado de México es una
de las entidades federativas mas favorecidas en el
esquema de distribucion del gasto federalizado
(1.5% del total nacional).

No obstante, en términos per capita el GEM ocupd el
lugar 31 con un gasto federalizado total por
habitante de 5,087.1 pesos; 4,707.0 pesos menos
que el estado con mayor gasto (Campeche) vy
debajo del promedio nacional (6,133.7 pesos).

Las participaciones federales por habitante en el
Estado de México ascendieron a 2,904.5 pesos,
lugar 20 a nivel nacional; el Ramo 33 per capita fue
de 2,182.6 pesos, lugar 31 entre los estados y por el
Ramo 23 (FIES y FEIEF) no se distribuyeron
recursos.

-6-
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Cuadro 4
Participaciones Federales
(Millones de Pesos)
Enero-Julio Variacién Composicién %

2014 2015 Mdp % real 2014 2015

Total " 353,265.3 372,718.0 19,452.8 25 100.0 100.0
Fondo General de Participaciones 284,541.6 284,495.0 -46.6 -29 80.5 76.3
Fondo de Fomento Municipal 14,1941 14,190.7 -34 -29 4.0 38
Fondo de Fiscalizacion 19,586.7 17,9216 -1,665.1 -1na 55 4.8
Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 2,508.3 3,534.8 1,026.5 36.9 07 0.9
IEPS 5,911.0 6,591.0 680.0 83 17 1.8
IEPS Gasolinas 12,817.0 151283 2,311.3 14.6 36 41
Tenencia 5531 452.3 -100.8  -20.6 0.2 01
0.136% de la RFP 1,930.4 1,929.9 -0.5 -29 0.5 05
Der. Adicional sobre Ext. de Petréleo 1929 236.3 43.4 19.0 01 01
ISAN 4,835.9 5,385.1 549.2 8.2 14 1.4
Incentivos Econémicos 6,194.2 8,978.8 2,784.6 40.8 1.8 24
Fondo de Compensacion de Repecos e Int. 0.0 1,99.2 1,199.2 n.a. na. 0.3
Fondo ISR nd. 12,675.0 n.a na. n.a. 3.4
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.
n.a. no aplica

Cuadro 5

Aportaciones Federales

(Millones de Pesos)

Fondo Enero-Julio Variacién Composicién %
2014 2015 Mdp % real 2014 2015
Total 378,893.6 368,513.6 -10,380.0 -5.5 100.0 100.0
FAEB" 2241355 208,179.7 -15,955.8 -9.8 59.2 56.5
FASSA 40,713.4 45,047.6 4,334.2 75 10.7 12.2
FAIS 40,539.0 40,952.1 413.0 -1.9 10.7 11
FAM 1,710.4 11,8651 154.7 -1.6 3.1 32
FORTAMUN-DF 34,2219 34,570.6 348.7 -1.9 9.0 9.4
FASP 5,5451 5,733.7 188.5 0.4 1.5 1.6
FAETA 3,329.8 3,276.0 -53.8 -4.4 0.9 0.9
FAFEF 18,698.3 18,888.8 190.5 -1.9 4.9 5.1
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
1/ Incluye al Ramo 25.
Fuente: Estimacion propia con base en cifras de la SHCP.
Cuadro 6
Gasto Federalizado Per Capita
Estado ParFed Ramo 33 ¥ Total
1 Campeche 53586 43955 9,784
2 Tabasco 51028 30M3 8141
3 Distrite Federal 4.,834.7 31682 80030
4 Baja California Sur 32692 4.65699 7.83971
5 Colima 3,508.3 3,8924 75007
6 Oaxaca 23593 65,0855 74949
7 Guerrero 25307 47764 7,307
8 Nayarit 31016 39088 70103
8 Chiapas 2,7804 42265 70069
10 Aguascalientes 32337 3,7261 65,8598
11 Zacatecas 30188 38465 65,8664
12 Durango 28046 37453 65499
13 Tlaxcala 29240 36644 654784
14 Quintana Roo 31852 32653 6440 4
15 Sonora 36573 27524 6,409.8
16 Hidalgo 24588 38914 65,3802
17 Tamaulipas 33317 30377 63694
18 San Luis Potos! 26277 35849 62127
18 Yucatédn 306856 298499 60184
20 Querétaro 32258 27288 58547
21 Sinaloa 30738 28464 59202
22 Morelos 2,702 31674 58696
23 Chihuahua 3.019.7 2816.6 5,836.2
24 Michoacan 2,6804 32303 58107
25 Coahuila 29485 28013 57499
26 Veracruz 256634 31727 57262
27 Baja California 28728 2,161 56889
28 Nuevo Ledn 3.349.0 21928 5541.8
25 Puebla 2610 29009 55189
30 Jalisco 3,028.8 2,166 5 5,195 .3
31 México 2,904 5 21826 5,0871
32 Guanajuato 27038 23818 50858
Prom. Nal. 3,084.2 3,049.4 6,133.7

Se utilizé |a poblacién del Segundo Timestre de 2015 de Ia ENOE. INEGI

1./ Para efectos comparativos se induyen los recurses del Ramo 25 "Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacidn Basica, Normal, Tecnoldgica v de Adultes”.

Fuente: Elaboracion propia con base en cifras de la SHCP & INEGI
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Deuda Publica

Deuda publica interna. Al cierre de julio de 2015, el
saldo se ubicd en 4,580.2 mil mdp, superior en 256.0
mil mdp a la observada al cierre de 2014. Esta
variacion fue resultado de un endeudamiento neto
por 219.2 mil mdp, de una disminucidon en las
disponibilidades del Gobierno Federal por 28.9 mil
mdp y a ajustes contables al alza por 7.9 mil mdp.

Deuda publica externa. Se ubicd en 81.0 mil millones
de délares (mdd), nivel superior en 3.7 mil mdd a la
observada al 31 de diciembre de 2014; resultado
originado por un endeudamiento neto de 4.4 mil
mdd, ajustes contables a la baja por 0.4 mil mdd y
por un incremento de 0.3 mil mdd en las
disponibilidades del Gobierno Federal.

Sector Publico Federal. Incluye la deuda del
Gobierno Federal, organismos y empresas y la banca
de desarrollo.

La deuda interna del Sector Publico Federal
ascendié a 5,066.3 mil mdp; monto mayor en 262.1
mil mdp al saldo registrado al cierre de 2014. Esto
obedece a un endeudamiento neto de 274.1 mil mdp,
a ajustes contables al alza por 7.6 mil mdp y un
incremento de 19.6 mil mdp en las disponibilidades
del sector publico.

Por su parte, la deuda externa neta del Sector
Publico Federal fue de 158.3 mil mdd, nivel superior
en 12.7 mil mdd al observado al cierre de 2014. Este
resultado corresponde a un endeudamiento neto de
15.9 mil mdd, ajustes contables a la baja por 1.2 mil
mdd y por un incremento de las disponibilidades del
Sector Publico Federal por 2.0 mil mdd.

Cuadro 7
Deuda Interna del Gobierno Federal

(Millonsa de peaca)

Saldo a En deudamisnto Saldoa
= Y, h

Conaepto ":o':;";’f Diop. Amort. Netg ~ fiustes 2‘;';';_,
Deuda Heta 4324,120.0 4,580,188.5
Activos™ 2224990 193582.0
Deuda Bruta 4340,819.8 1,807,747.7 1,386529.2 219,218.5 7,902.4 4,7757403
“alores 4223284 14821088 12568485 2252823  SE0L7 44540454
Cetes 6786844 10100513 10379789 -27.0476 00 ES0TIES
Bondss "o 23 B220  ADBSSZ  27.7600 20,8552 00 osRED
Bonos de dssarrollo 5 tass fija 22558003  F5A530 1910708 1347805 20230 2AF34342
Udibones 10M0756  97.088.8 00  D7.0B8E 26654  \NOE29E
Udibonos U0l s 191,515 18350 4 00 1834 00 010
Udibones Segregados 50711 4757 367 439.0 53 55234
Udibonos Ssaregadas LD s e EEE a3 530 00 10452
Fordo ds ahorre 5 AR SeoE4  PRIIES  MEIME 45614 17952 1043992
Obligaciones per Ley del 1S55TE 1814520 343 0JE05  0@E2 4257 1517915
Otros 63,5670 28268 3360 4990 1758 65,5444

Mata: Las surmas parcislas pusden no colncldir debido 4l radond o

p_/ Cifras preliminaras.

1./ Cotrasponds principalments al sjusta por ol sfscto inflacionario. En Bonos ds dasarrallo @ tasa fija incluys ajustas por
aperacionas de permuta de deuds

2_f Intagra ol 5310 rato denominado sn moneda nacional de la Cusnts General da Is Tasoreria do s Faderacian

Fuenter SHCP.

Cuadro 8
Deuda Externa del Gobierno Federal

gHilbnas de dobmb

Saldoa Endeudamianto Saldoa
diziembre " Ajustas juko

20 Dirp. Amor.  Endaud. Nemo 201
Ceuda Nata 773524 81,0477
Batives™ 12210 1E15.0
Ceuda Bruta 78,5734 8,083.2 47035 43737 B84 .4 82,582 7
Mercado de Capitales 52,8260 83657 42433 arzza 2098  EE7455
©rganismos Financieros Intarnacionales (OFI's) 225821 ELERS) 2704 3248 13 2zZ8E63
Comarcio Extariar 20834 138 EL 73z 833 19260

©_/ cifras pralimire ms.
1_/ Gonridara gl s ldo neto denominado &n dékrar de b Cuenta General de b Temorre de b Federacion.
Froamde:SHCP.

Cuadro 9
Deuda Interna del Sector Publico Federal

{Millonea da pesoa)

Saldc a Endeudamisnts Saldoa
d';;:f,“’ Disp. Amart Nato  Alustes 2;”1‘;_,
Dauda Nata 4,804,250.2 5,0B6 3331
Aetivos™ 2482851 264,614.9
Dauda Bruta 5,049,533.3 1978341 1845517.0 274,171 7.805%8 5,351,254.0
Estructura por plaza 5,049,5353  19T7,8541 1845517.0 274,171 78038 5,351,254.0
Large plaze 45182425 7728054 4950331 2776573 76038 49035034
Corto plazo 531290 8 11440387 1TKEAT8 D -28402 0.0 E277E0.6
Estrustura por usuario 5,049,5353  19T7,8541 1845517.0 274,771 78038 5,351,254.0
Gobiama Fedaral ABAEEI96 16077477 13685202 2192185 79024 47737405
Largo pbzo 4,0258288 897880 & 4888584 2302241 70024 427208683
Corta plazo 5207908  D0DSET2 9208728 200056 0.0 5007852
Organismes y Emprasas Contreldas 064027 877388 482040 49.5%.8 4317 4455058
Largo pbzo 206402.7 60,0137 28,7740 323282 4317 4272002
Corta plazo 0.0 7255 194200 182064 0.0 182984
Banca ds Desarrolle 106510 212U7E 2067838 5.384.0 wZe 120078
Largo pbzo o80M0 K.E8018 7B088 71950 BE2e 1023280
Corta plazo 105000 1973460 99770 18310 0.0 5660.0
Estructura per fuente de finan ciamianta E049,5555 197341 16455170 274101 8038 5,35,2540
Emision de Walores 4,581,847 3 15584218 1291,8635 2665884 E&34 48827191
Fondo de &horro SAR 98,0184 1227758 ME1M2 4586 17992 1043082
Banca Comercial 22,0207 255018 12e84 7 NnEaz71 1213 1256981
©Obligacio nas por Ley del ISS5TE 181,452 0 43 101605 -0 1262 4287 1817515
otrax 54,5059 2109003 2004341 14682 -386.0 856861

p_f Cifras pralimira rs.

1_/ Integra &l saldo netn denominada en moneda nacional de & Gusnta @eneral de b Tesorard de b Federeian, asicomo lar disponibilida dar de
B emprarar productivas del astado y da | ba nca de dem mollo
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Il. Economia Estatal
Produccién

e En 2013, de acuerdo con estadisticas del INEGI, el
PIB nominal del Estado de México alcanzd 1,444.4
mil mdp, lo que equivale a 9.4% de la produccién
total nacional. El PIBE tuvo un crecimiento de 1.09%
en términos reales, en tanto que la economia
nacional crecié 1.4%.

e Por sector productivo, los 3 sectores de actividad
presentaron incrementos en términos reales: el
sector agropecuario aumentd 11.2%, la industria
2.4% vy el sector servicios 0.2%.

e Entre 2009 y 2013 el PIB del Estado de México
crecié 2.5% real en promedio, superando el
comportamiento de la economia nacional que
aumentd 2.0% en los mismos afos. En este periodo,
la economia estatal gandé 0.1 pp en su contribucion a
la produccién nacional al pasar de 9.3 a 9.4% en
2013, contrario al comportamiento de entidades
como el D.F. que han perdido importancia relativa
en el contexto nacional.

Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE)

e De acuerdo con cifras del INEGI, en el ler. trimestre
de 2015, la economia del Estado de México, medida
a través del ITAEE®, mostré un crecimiento anual de
1.7% en términos reales con respecto al mismo
trimestre del afo anterior, inferior al
comportamiento nacional de 2.5%.

e Por grupos de actividad, las primarias disminuyeron
10.0% y las secundarias 1.4%, mientras que las
terciarias aumentaron 3.3%.

e Asi, durante el ler. trimestre de 2015 la actividad
econdmica para el Estado de México ocupd el lugar
20. Este resultado puede considerarse como un
indicador preliminar de la tendencia del PIBE, por lo
gue es muy probable que éste sea el resultado del
crecimiento estatal.

Poblaciéon

e En el 2do. trimestre de 2015 la poblacién del Estado
de México estimada por la ENOE fue de 16,839,285
habitantes (13.9% del total nacional), 1,663,423
personas mas que el Censo de Poblacién y Vivienda
2010 (15,175,862 habitantes), siendo la entidad mas
poblada. Esto supera en 62,098 personas al dato del
ler. trimestre de 2015.

°Es un instrumento de medicion que ofrece un panorama sobre la
evolucidon econdmica de las entidades federativas del pais en el corto
plazo.

-8-

Gréfico 1
PIB Estatal
[Variacion % anual]
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Estimacién 2015 SHCP y Aregional
i - http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
Vinculo Estadistico files/filesne/datos-graf11.xls

Gréfico 12
ITAEE, Estado de México

[indice y Var. % anual]
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

’ . http://transparenciafiscal.edomex.qob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
Vinculo Estadistico jj||! files/files/ne/datos-graf12.xis
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Gréfico 13
SEPTIEMBRE 2015 Trabajadores Afiliados al IMSS

[Trabajadores y Var. % anual]
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e En agosto de 2015, los trabajadores permanentes y
eventuales afiliados al IMSS registrados en la entidad
sumaron 1,413,671 concentrando 8.0% del total de
empleos en el pais, lo que representd un incremento
anual de 4.5% (superior al aumento nacional de 13000 T
4.4%), y 4,537 plazas mas que lo registrado un mes
antes. Asi, al mes de agosto el Estado de México
generd 58,070 nuevos empleos. 12000 T

14000 T
I 5.0

4.0

En el 2do. trimestre, la TD en el Estado de México, se
ubicé en 5.6% de la PEA, menor a lo registrado el 1100.0
afo anterior de 6.6% y mayor al dato nacional de
4.3%. Con relacién al sector econdmico en el que
labora la Poblacién Ocupada (PO), 5.1% trabajo en el

I 0.0

. . . . f 1,000.0 FHAEHEHAEHEHSERAEH + -1.0
sector primario, 26.6% en el secundario o industrial y EFMAMJ JASONDEFMAM. J ASONDE FMAMJ J ASONDE FMAM.JJ ASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJJA
67.8% estd en el sector terciario o de servicios. El o0 o 2o 20 2014 2008
restante 0.5% no especificé su actividad econdmica Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria del Trabajo.

http:/ransparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

Vinculo Estadistico files/files/ne/datos-graf13.xis

e En el 2do. trimestre, la Tasa de Informalidad Laboral
(TIL) para el Estado de México se ubicd en 59.3% de

la PO (porcentaje mayor al nacional de 57.8). En la Gréfico 14
medicion tradicional de informalidad, el Estado de Inflacién Nacional y EdoMex
México obtuvo un resultado de 36.0%. [Var. % anual]
6.5
Inflacién 897 —Nacional
. ., . . 55 —EdoMex
e En agosto de 2015, la inflacidn nacional medida a
través del INPC fue de 2.59%, mientras que en la 50 |
capital del Estado de México la inflacion mensual )
tuvo una variacion de 0.15%, ubicandose la inflacion a5 |
anual en 2.98%, mayor a la registrada a nivel
nacional y menor a la de un mes antes (3.09%). 40 1
3.5 4
Remesas
3.0
e En el 2do. trimestre de 2015, el Banco de México
reportd un ingreso nacional por remesas familiares 2 SN D et A SON D e A SON Do A SONDEFe  ASON D RSO
de 12,088.9 millones de ddlares (mdd), lo que se 2009 2010 20m 2012 2013 204 2015
reflejé en un incremento de 4.0% respecto al afio Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
anterior. En tanto, Ias tt:ansferenCIas Identlﬂcadas ) e http:/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
para el Estado de México sumaron 769.9 mdd, Vinculo Estadistico filesffles/ne/datos-araf14 xis
contribuyendo con 6.4% de las remesas totales
(cuarto lugar nacional). Este monto representa un Grafico 15
) o ? ~
incremento anual de 8.5% (60.2 mdd mas que el afio Remesas, 2T 2015
anterior). [Var. % anual]

Inversion Extranjera Directa®

® En el ler. semestre de 2015, la IED realizada en el
Estado de México fue de 1,941.7 mdd, lo que
significd un incremento de 1,850.8 mdd mas que en
el mismo periodo del afio anterior. Desde el afio
2000, los flujos acumulados de IED en la entidad
ascienden a 21,344.9 mdd, concentrando 5.5% del
total nacional (tercer lugar).

5 A partir del primer trimestre de 2015 la Secretaria de Economia (SE) y°

aplica una nueva metodologia para determinar la IED por entidad
federativa. La SE estd revisando las cifras del periodo 1999-2014 para

darlas a conocer préoximamente y con ello poder hacer comparaciones Fugnies Elgberacion grogia gorfdales gelBargo ge lex(Co.
adecuadas. Vinculo Estadistico http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

files/files/ne/datos-graf15.xls
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Gasto Federalizado. Enero-Julio de 2015

e El gasto federalizado que correspondid al GEM en
los primeros siete meses de 2015 ascendid a 85.6 mil
mdp; 976.1 mdp mads a lo recibido en el mismo
periodo de 2014, lo que equivale a una disminucién

anual de 1.8% en términos reales. Del total de los Cuadl_'o 9
recursos  nacionales  transferidos via gasto Recursos Federalizados, EdoMex
H H 0, (Millones de pesos)
federallzado, el GEM reCIbIO 115/’ Concepto Enero-Julio Variacién Composicién (%)
P 2014 2015 Mdp % Real 2014 2015
Participaciones 46,053.8 48,909.3 2,855.5 31 54.4 571
. . Ramo 33 38,633.0 36,753.6 -1,879.4 -7.6 45.6 429
Participaciones Federales (Ramo 28) Romo 23V 00 00 00 00 0o 00
Total 84,686.8 85,662.9 976.1 -1.8 100.0 100.0
° En |OS S|ete p”meros meses de 20"5’ |a FederaCIC’)n Fuente: Estimacion propia con base en estadisticas de la SHCP.

participd al estado 48,909.3 mdp; 2,855.5 mdp mas
a lo recibido en el mismo periodo de 2014
(incremento de 3.1% real). Este rubro representd
57.1% del total de gasto federalizado que recibid el
GEM.

. Fondo General (FGP). Se distribuyeron al GEM
39,515.2 mdp; lo que representd una disminucién
anual de 2.6% y mayores recursos por 125.6 mdp,
comparado con el periodo similar de 2014.

e fFondo de Fomento Municipal (FFM).
Correspondieron al GEM 1,084.6 mdp, inferior en

1/ Considera las aportaciones al FEIEF, asi como los recursos del FIES.

3.6% real respecto a lo distribuido en el mismo lapso - Cuadro10
de 2014, lo que equivale a 8.2 mdp menos. I Participaciones Federales, EdoMex
. . ., . . Fendo 201:1E "emiminzms M:}:’ ﬁadé; real %IZDOSid‘s;;S
e Fondo de Fiscalizacion. Se distribuyeron al estado — reosis  asooss  amess = 000 1000
2,1542 mdp en los primerOS siete meses de 2015, lo Fondo General de Participaciones 39.389.6 395152 1256 28 855 80.8
que equivale a 234.7 mdp menos a lo asignado en el Fondo de Fecatoscién smas  swez  asar a4 2
mismo periodo del afio anterior (12.4% real inferior). IEPS  eolinas ez s IS Mo
Tenencia 7.9 71 -108 -61.4 0.0 0.0
e Fondo de Impuestos Especiales (IEPS). Por este e s ceansricos o oot sor ake b
impuesto asignable se participaron al GeM 721.6 mdp; Fondg fop O e Fopeses o nt v 2om [P e e
57.7 mdp mas que en el mismo lapso del afio Kt Lin i e moernionss pascon s calni dsid l randsc,
anterior (5.6% superior en términos reales).

e |EPS a Gasolinas. Estos recursos ascendieron a
1,523.5 mdp, lo que presenta un incremento anual de
239.7 mdp vy fue 15.3% real superior a lo obtenido en
el mismo periodo de 2014.

e Tenencia federal. La recaudacion por ISTUV fue de
7.1 mdp, inferior en 61.4% en términos reales a lo
registrado en el mismo lapso de 2014; debido a la
derogacion de este impuesto a nivel federal, este fue
el fondo con la mayor disminucion anual.

e Otros conceptos. El resto de los incentivos (ISAN,
incentivos econdmicos y fondos de compensacion),
que correspondieron al GEM ascendieron a 3,903.0
mdp, 2,686.1 mdp mayor a lo obtenido en los
mismos meses del aflo anterior (211.5% mayor en
términos reales). De manera individual, el rubro de
incentivos econdmicos aumentd 46.0% real.

-10-
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Aportaciones Federales (Ramo 33)

En los primeros siete meses de 2015, se transfirieron a la
entidad 36,753.6 mdp, monto inferior en 1,879.4 mdp a
lo distribuido en el mismo lapso de 2014 y 7.6% real
inferior. Esta categoria representé 42.9% del total del

gasto federalizado que correspondid al GEM.

Educacion Basica (FAEB). Se transfirieron al estado
19,837.1 mdp, 2,375.4 mdp menor a lo distribuido en
los siete primeros meses de 2014 (13.3% real
inferior).

Servicios de Salud (FASSA). Las asignaciones al GEM
sumaron 4,823.9 mdp, cifra superior en 5.8% en
términos reales a lo asignado en el mismo periodo
del aflo anterior; 394.0 mdp mas.

Infraestructura Social (FAIS).En los primeros siete
meses de 2015 se transfirieron al estado 2,652.9
mdp, 28.6 mdp mas a los del mismo lapso de 2014 y
1.8% inferior en términos reales.

Seguridad Publica (FASP). Para acciones de
seguridad publica se distribuyeron 438.6 mdp,
cantidad superior en 7.3 mdp a la del mismo periodo
de 2014 e inferior en 1.2% real.

Aportaciones Mdltiples (FAM). Se asignaron 1,198.5
mdp, lo que representa un incremento anual de
0.6%; y mayor en 41.1 mdp a lo del mismo periodo de
un afo antes.

Fortalecimiento de [los Municipios y de las
Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN-
DF). Se transfirieron al estado 4,756.0 mdp, 1.6%
inferior en términos reales y 63.5 mdp mas respecto
del mismo lapso del aifo anterior.

Educacion Tecnoldgica y de Adultos (FAETA). Se
destinaron para este nivel de educacién 379.9 mdp,
monto 16.1% real inferior a lo otorgado en los
primeros siete meses de 2014.

FAFEF. La Federacion otorgd al GEM 2,666.8 mdp, lo
gue equivale a una disminucién real anual de 2.1% y
21.6 mdp mas a lo transferido en el periodo similar
de 2014.

Ramo23

Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados
(FIES) / Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de
las Entidades Federativas (FEIEF). Para los primeros
siete meses de 2015 la SHCP no publicé la
distribucion de estos recursos por entidad
federativa.

Cuadro 1

Aportaciones Federales, EdoMex

{Millones de Pesos)

Enero-Julio

Fondo

Variacién

Composicién %

2014 2015 Mcp % real 2014 2015

Total 38,6335.0 36,7536 -,879.4 76 100.0 100.0
FAEB 22,2125 19,8371 -2,3754  -133 575 54.0
FASSA 4,429.9 4,823.9 394.0 58 ns 131
FAIS 2,624.3 2,652.9 286 -8 58 72
FAM 1,157.4 11985 411 0.6 30 33
FORTAMUN-DF 48925 4,756.0 635 -6 121 129
FASP 4313 4326 73 -12 11 12
FAETA 439.9 379.9 -6Q0.0 -161 11 10
FAFEF 26452 2,666.8 216 -2 5.8 7.3

Nota Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debida al redandea.

Fuente: SHCP
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Grafico 16
SEPTIEMBRE 2015 Crecimiento del PIB de EUA

[Var. % anual]

I1l. Economia Internacional
PIB Estados Unidos

e Con base en cifras estimadas, durante el 2do.
trimestre de 2015 el pIB de Estados Unidos aumenté
3.7% con respecto al periodo precedente y 2.7% con
respecto al trimestre similar del afo anterior. El

-2.0 41 IV 11y rnmyv  rmnuanv  runmy o rmnuny o rnm

-4.0 4

incremento reflejo la contribucidn positiva de L5
consumo personal, exportaciones, gasto de los 6047
gobiernos estatales y locales, asi como en inversiéon
fila residencial, no residencial y privada en -8.0
inventarios; que fueron parcialmente compensada
por la desaceleracion del gasto del Gobierno -100
Federal, en tanto que las importaciones, que se 2009 2010 2o0m 2012 2013 2014 2015
sustraen del calculo del PIB, se incrementaron. Fuente: Elaboracion propia con datos de U.S. Department of Commerce, Bureau of
Economic Analvsis. Gross Domestic Product.
Produccién Industrial y Empleo Vi Estadistco | G e sesemspmenclsm sdomesdebm
e En julio de 2015, la produccién industrial en E.U.A Producéé?glrs?ngustrial
aumenté 0.6% con relacion al mes anterior y 1.3% [Var. % anual
respecto al mismo mes de 2014. Por su parte, la tasa )
de desempleo en julio se ubicé en 5.3%, 0.9 puntos 150 ::f,x'“
porcentuales (pp) menor a la del mismo mes del ailo 100 o
anterior en el que alcanzé 6.2%. 5'0
Politica Monetaria en Estados Unidos 00
-5.0
e En su comunicado del 17 de Septiembre de 2015, el 100
Comité de la Reserva Federal de Estados Unidos de
América (FED), menciond que los recientes 50
acontecimientos econdmicos y financieros globales 200
pueden frenar la actividad econdmica de ese pais; 250
por lo que continla considerando los riesgos y 30,0
monitoreando la evolucién econdmica en el EFMAMIJA 1 Jasol ! 1 JASONDERMAM JA ) )
extranjero. En este contexto el Comité decidid 2009 2010 2om 2012 2018 2014 2015
mantener el rango de O a 0.25% para la tasa de Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI y Central Bank of the United
fondos federales. Para determinar cudanto tiempo se States, Industrial Production and Capacity Utilization.
debe mantener este rango objetivo, el Comité Vinculo Estadistico http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/

. A D .. files/files/ne/datos-graf17.xls
evaluara el progreso hacia los objetivos de maximo

empleo y 2% de inflacion, tomando en cuenta una
amplia gama de informacion incluyendo las
condiciones del mercado de trabajo, las presiones
inflacionarias y la evolucién financiera nacional e

Grafico 18
Crecimiento del PIB Unién Europea y Zona Euro
[Var. % anual]

internacional. El Comité anticipd que sera apropiado 307
incrementar el rango objetivo cuando se observen 20 ]
mejoras considerables en el mercado de trabajo vy la
tasa de inflacion converja hacia el 2% en el mediano 101 ﬂ ﬂﬂ ﬂﬂﬂﬂﬂﬂ
plazo. No obstante, después de que el empleo vy la 00 gt r‘h‘ i U1 R 20 AF AR I
inflacion estén cerca de los niveles establecidos, las pIJIJ
condiciones econdmicas pueden hacer que el 101
Comité decida mantener la tasa de fondos federales 20|
por algun tiempo.
-3.0 B Zona Euro

PIB Zona Euro y Unién Europea 40 ] = Unién Europea

e En el 2do. trimestre de 2015, en comparaciéon con el SO
trimestre previo, el PIB de la Zona Euro y de la 60
Unién Europea Crecié en 04%, mientras que LI L T [ 1 A T O T V2 | Y 1 [ A2 A I [T VAN A 1
aumento 1.5% para la Zona Euro y 1.9% para la Unién 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015
Europea Comparada con el mismo trimestre del afio Fuente: Elaboracion propia con datos de Eurostat, National Accounts (GDP).
previo. En todo 2014 se observa un incremento de , A hitpransparenciafiscal edomex gob.mysites transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
0.9% para la Zona Euro y de 1.3% para la Unién 'Y Yy flesiiles/ne/datos-graft sixis

Europea.
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IV. Perspectivas Econdmicas Indice de Confianza del Consumidor
r 1200
ndice de Confianza del Consumidor (ICC) —México
México TEUA 1000

e En agosto de 2015, la percepcidon de los
consumidores, medida a través del ICC, sobre sus
expectativas de la situacion econdmica actual del
pais, con cifras originales presentd un aumento de
0.8% con relacioén al dato del mismo mes de 2014, al
ubicarse en 90.4 puntos. Con base en cifras F 600
desestacionalizadas se muestra una disminucion
mensual de 1.18% con relacién a lo observado en el
mes inmediato anterior. L 400

Estados Unidos

[ 80.0

e The Conference Board informd que el ICC, que habia e e 200
declinado en julio, mejord en agosto al ubicarse en '2' o”*o:“'x “2”01‘05‘“’5 ”‘2”0“”“ o ”‘2“;“”12 o ”‘ZUOMB “”‘“‘2”;’*”14 “““2”‘0“”]5
1015 unldades, arriba . del nivel de 910 puntos Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI y The Conference Board, E.U.A.,
registrados el mes anterior. Consumer Confidence Index.
Vinculo Estadistico http:/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
Perspectivas Econdmicas files/fles/ne/datos-graf19.xls

e De acuerdo con los documentos mas recientes
publicados por los principales organismos
multinacionales: FMI, BM, ONU, asi como la revista
The Economist, se espera que en 2015 la economia
mundial crezca entre 2.8 y 3.3%; en tanto, el PIB de
las economias avanzadas lo hard entre 2.0 y 2.2%; Cuadro 12
las economias emergentes se expandirian en un . <
rango entre 4.2 y 4.4%. La Zona Euro presentara un Perspctlvas Econdmicas, 2015
ariacién % real anual del PIB

crecimiento promedio de 1.5%. Para Estados Unidos Pais / Regién FMI BM ONU Economist [ CETEGNS
se estima un aumento entre 2.4 y 2.8%, vy se espera Crecimiento Mundial 3.3 2.8 2.8 3.0
que la economia de México crezca desde 2.4% hasta Economias Avanzadas 2. 2.0 22 2.1
3.0%, en los prondsticos mas actuales. Estados Unidos 25 27 28 2.4 4B
Zona del Euro 1.5 1.5 1.6 1.4 1.5
Japon 0.8 1.1 1.2 0.8 1.0
e Para 2016, se pronostica que la economia mundial se Mercados Emergentes 42 4.4 4.4 4.3
incremente en promedio 3.4%, las economias Rusia 3.4 27 -30 -3.6 -3.2
avanzadas y las emergentes crecerian 2.3 y 4.9%, en China 6.8 7170 6.9 B
ese orden. La Zona Euro aumentaria 1.8% en India 7.5 75 7.6 7.5 7.5
promedio. Por su parte, Estados Unidos y México se Brasil s EERRE o T
expandirian a un ritmo promedio de 2.8 y 3.1%, México 24 26 30! 2.5 2.6
respectivamente. Fuente: Elaboracién propia con base en los prondsticos de cada organismo

1/ México y América Central

e FEI 9 de julio de 2015 el FMI presentd su
actualizacion del informe “Perspectivas de la

Economia Mundial”, en el que seAala que las Cuadro 13

economias avanzadas presentaran un repunte Perspectivas Econdmicas, 2016

gradual; mientras que las economias de mercados Variacién % real anual del PIB

emergentes y en desarrollo presentarén una Pais / Regidn FMl BM ONU Economist NEiEEi
Crecimiento Mundial 3.8 3.3 3.1 3.4

desaceleracion. En América del Norte, los factores

que impulsan la aceleracién son las condiciones Eeonomias Avanzadas 20 20 22 e 2
financieras favorables, la caida en los precios de Zona del Euro 17 18 19 17 1.8
combustibles, la mejora en la confianza de /los Japon 12 1710 15 1.3
consumidores y del mercado laboral. En los ”::zfad“ Emergentes ;‘27 f)i 40'? o3 ;:
emergentes la caida en los precios de las materias China 63 70 68 67 5.7
primas 'y condiciones financieras desfavorables India 7.5 79 7.7 7.8 7.7
mantendran la desaceleraciéon. Por lo que estima Brasil 0.7 1105 0.2 0B
que la economia mundial crecerd 3.3% en 2015 vy —Méxleo 30 3234 32 -
3.8% en 2016. Las economias avanzadas creceran 1/ México y América Central

2.1% en 2015 y 2.4% en 2016, los paises en desarrollo
alcanzaran 4.2% en 2015 y 4.7% en 2016; para E.U.A.
el prondstico es de 2.5% en 2015 y de 3.0% para
2016. Para México se estima un crecimiento de 2.4%
en 2015 y de 3.0% en 2016.

13- UIPPE
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Organizacién para la Cooperacién y el _ Cuadro 14
Desarrollo Econdmico (OCDE) Perspectivas Econdmicas OCDE

Proyecciones de Crecimiento Global

e En su documento “OECD Economic Outlook 20157, Pais / Regidn 2015 2016
publicado el 3 de junio de 2015, el organismo sefala OCDE 1.9 2.5
que la falla en lograr un fuerte crecimiento ciclico ha Estados Unidos 30 8
tenido elevados costos para la economia mundial en Zona del Euro 14 21
empleos y estancamiento en el nivel de vida en los Japdn 07 14
paises avanzados, y un desarrollo menos vigoroso Eccnomias emergentes
en paises emergentes, incrementando la Brasil -C8 11
desigualdad a nivel mundial. Para E.U.A se espera un China 68 6.7
crecimiento de 2.0% en 2015 y de 2.8% en 2016; para India 69 76
Japén un aumento de 0.7% en 2015 y 1.4% en 2016; Rusia -1 08
para la Zona Euro se estimé un crecimiento de 1.4% Sudéfrica 19 22
en 2015 y de 2.1% en 2016. En tanto que México Mexico ) 85

Fuente: OECD Economic Qutlook 2015, 3 de Junio de 2015

creceria en 29 y 35% en 2015 y 2016,
respectivamente; mientras que para el total de
paises de la OCDE se estimaron tasas de 1.9% en

0,
2015y 2.5% en 2016. Cuadro 15

Perspectivas Econémicas CEPAL

Comisién Econémica para América Latina y el SxssimlsnkeldeliRIE

. Pais 2015
Caribe (CEPAL) América Latina y el Caribe 0.5
e El 29 de julio de 2015, la CEPAL publicé “El Estudio Argentina 0.7

Econdémico de América Latina y el Caribe 2015”, en Bolivia 45

el que sefala que la desaceleracion en la regidn Brasil 15

obedece al estancamiento del comercio mundial y Chile 25

por lo tanto a la contracciéon de la demanda Colombia 3'4

externa, a lo que se suma la tendencia a la baja del :

petréleo y otros productos basicos, asi como a la Ecuador 1.9

mayor incertidumbre en los mercados financieros Uruguay 26

internacionales. En tanto que a nivel interno se Venezuela -55

observa una contraccion del consumo vy la inversion Centroamérica 4.2

en varios paises de la regién. Asi, América Latina y Costa Rica 34

el Caribe crecera 0.5% en 2015. Chile crecerd a 2.5%, Panama 60

Argentina 0.7%, Brasil disminuird su tasa de Méxi 2'4

crecimiento a -1.5%. Por su parte, para México se ex'c? g

estima un crecimiento de 2.4%. El Caribe 17

Fuente Estudio Econdmice de Ameérica Latina y el Caribe
2015
Banco de México (BANXICO)
Cuadro 16

e | a Encuesta de Banxico correspondiente a agosto, Proyecciones Econdmicas Banxico
mostré una baja en las expectativas para 2015 de Variable 2015 2016 Tendencia *

crecimiento del PIB nacional y en la tasa de

crecimiento de la economia de Estados Unidos, asi PIB “f’?’ % anusl) 234 290 *
como alzas en la tasa de cetes a 28 dias, el tipo de Inflacién (var % anual) 2.82 3.44 <«
cambio y el empleo; mientras que la estimacidon para Empleo (miles de asegurados) (+) 673 (+) 592 *
la tasa de inflacidn se mantuvo con relacién a la Cetes 28 dias (%) 3.40 419 @«
encuesta del mes gan_terior. A§i, se prevé que para Tipo de cambio (pesos por délar) 16.26 15.01 @«
2015, el piB para Meéxico se ubique en 2.34% (2.55% PIB EE.UU. (Vs % anual) 225 oes -

en julio). Para 2016 se estima un crecimiento del PIB Foente Baiee Septenra | I0E

de 2.96%. Para Estados Unidos en 2015 se proyecta *Var\aclﬁndeexpectat\vasdeI2D15cnnrespecm alas dela Encuesta del mes anteriar
una expansion de 2.35%, mientras que para 2016 el

crecimiento en ese pais seria de 2.68%.

-14- UIPPE
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V. Indices comparativos Actividad industrial por entidad federativa
[Var. % anual]
Actividad Industrial e
e En abril de 2015, las entidades federativas que iZ\

ocuparon los primeros lugares en el indice de
crecimiento de la actividad industrial fueron
Quintana Roo, Guanajuato, Tlaxcala, Baja California y
Nayarit, con tasas de 24.1, 23.6, 22.9, 16.9 y 11.4%,
respectivamente; en tanto que el Estado de México
ocupo el lugar 26 con una tasa negativa de -2.7%.

e En el periodo de enero a abril de 2015, los estados -40 -
de Nayarit, Tlaxcala, Querétaro, Guanajuato y Baja EFMAMJJASONDEFMAMJ JASONDEFMA
California ocuparon los primeros lugares, con tasas 2013 012 2015

de 25.0, 17.2, 15.4, 149 y 11.2%; mientras que el
Estado de México se ubicd en el lugar 24, con una
tasa negativa del -1.7%.

-=-Guanajuato -*-México —Nayarit -=Querétaro —-Tlaxcala

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

http:/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
Vinculo Estadistico files/files/ne/datos-graf20.xls

Gréfico 21
) ) o ITAEE. Total
Indicador  Trimestral de la  Actividad [Var. % anual]

Econdémica Estatal (ITAEE). Total

e En el ler. trimestre de 2015, los estados de 100
Querétaro, Tlaxcala, Nayarit, Guanajuato vy
Chihuahua ocuparon los 5 primeros lugares en el
crecimiento de ITAEE, con tasas de 12.4, 85, 8.3, 7.8 50
y 6.9%, respectivamente; sin embargo el Estado de
México ocupd el lugar 20, con una tasa de 1.7%.

0.0

e Sj se considera el crecimiento promedio del periodo
de 2010 al ler. Trimestre de 2015, se observa que los

-5.0

5 Dl’il’ﬁel’OS Iugares CorreSDQnden a Aguasca!ientes, —+—-Aguascalientes -=-Guanajuato —+México Nuevo Ledn —-—Querétaro

Queretaro, CoahuHa, GuanaJuato Yy Nuevo I_—eon; con Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

tasas de 6.4, 6.3, 6.2, 5.3 y 5.1%, respectivamente;

mientras que el Estado de México OCUpC') el Iugar 19 Vineulo Estadist htp://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
inculo Estadistico

con una tasa de 3.4%. files/files/ne/datos-graf21.xls

Gréfico 22
ITAEE. IT. 2015, Act. Primarias
[Var. % anual]

ITAEE. Actividades Primarias 500

e En el ler. trimestre de 2015, los estados de Tlaxcala,

46.7
35.5 34.9

Baja California, Morelos, Sinaloa y Guerrero 8.3
ocuparon los 5 primeros lugares en el crecimiento 0.0 " 25.4
de las actividades primarias, con tasas de 46.7, 35.5,
34.9, 28.3 y 25.4%, respectivamente; mientras que el 200
Estado de México ocupd el lugar 30, con una tasa
negativa de crecimiento de -10.0%. o3 -10.0

0.0 T T T T T r

e Considerando el periodo del Ter. trimestre de 2010 al = o 2 0 @
ler. trimestre de 2015, se observa que los primeros -10.0 A 3 3 o 2 x
lugares los ocuparon los estados de Tlaxcala, & 0_(_3 2 8 ‘3" °
Sinaloa, Quintana Roo, el Estado de México y San -20.0 g"
[+7]

Luis Potosi, con tasas de 9.7,8.2,81,7.0 y 6.7%.

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

| » http://transparenciafiscal.edomex.qob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
Vinculo Estadistico i||l| fies/fles/ne/datos-graf22.xis
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ITAEE. Actividades Secundarias

En el ler. Trimestre de 2015, las entidades
federativas que ocuparon los primeros lugares en el
indice de crecimiento de las actividades secundarias
fueron Nayarit, Querétaro, Tlaxcala, Guanajuato y
Chihuahua, con tasas de 29.0, 16.7, 15.2, 12.0 y 9.8%,
respectivamente; en tanto que el Estado de México
ocupo el lugar 22 con una tasa negativa de -1.4%.

En el periodo comprendido del ler. trimestre de
2010 al ler. trimestre de 2015, se observa que los
primeros lugares en tasas de crecimiento de
actividades secundarias los ocuparon los estados de
Coahuila, Aguascalientes, Querétaro, Guanajuato y
Sonora; con tasas de 9.3,9.0, 7.8, 7.3 y 6.7%.

ITAEE. Actividades Terciarias

DENUE. Directorio Estadistico Nacional

En el 1ler. trimestre de 2015, los estados de
Querétaro, Colima, Quintana Roo, Nuevo Ledn vy
Nayarit ocuparon los 5 primeros lugares en el
crecimiento de ITAEE, con tasas de 9.5,5.7,5.3,5.2y
5.2%, respectivamente; sin embargo el Estado de
México ocupd el lugar 15, con una tasa de 3.3%.

En el periodo comprendido del ler. trimestre de
2010 al ler. trimestre de 2015, se observa que los
primeros lugares en tasas de crecimiento de
actividades terciarias los ocuparon los estados de
Quintana Roo, Querétaro, Nuevo Ledn, Hidalgo y
Colima; con tasas de 5.6, 5.3, 5.2, 5.0 y 4.9%.

de

Unidades Econdmicas (DENUE)

Guanajuato es uno de los estados que mas
dinamismo ha mostrado en su actividad econdémica
en los ultimos afos, y es uno de los mas cercanos
competidores del Estado de México. Comparado
con los establecimientos que posee el Estado de
México; Guanajuato tiene el 54% de las unidades
manufactureras, el 65% de mineria, el 29% de las de
generacioén, transmision y distribucion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final, y unicamente sobrepasa al Estado
de México en empresas de construccion con 104%.
Sin embargo, su produccién industrial en su
conjunto crecid 15.2% en el ler. trimestre 2015,
mientras que el Estado de México decrecio -1.4%.

-16-
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Grafico 23

ITAEE. IT. 2015. Act. Secundarias

[Var. % anual]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Vinculo Estadistico

http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx
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Gréfico 24
ITAEE. IT 2015. Act. Terciarias
[Var. % anual]
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Vinculo Estadistico

http:/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx;
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Cuadro 18
Unidades Econdmicas por Rama de Actividad
Estado de % Respecto
México Guanajuato | al Edo. Mex.
Agricultura 132 60 45%
Miraria ns 76 55%
Generacidn,
trarsmision y
distribucién de enargia
eléctrica, suministro de
agua y de gas por
ductos al consumidor
final 526 153 29%
Corstruccion 287 1,022 1C4%
Total industrias
manufactureras 54,8861 29,808 54%
Servicios 548 862 224 039 A1%
Total de Unidades
Econémicas 505,485 255,59 42%
Fuente: INEGI. Directorio Estadistico i | de Unidad Gmi
UIPPE
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TIL. 2T de 2015
Tasa de Informalidad Laboral (TIL) 0 e
e En el 2do. trimestre de 2015, las entidades ” s
federativas que tuvieron la tasa de informalidad w o

laboral mas baja fueron Coahuila, Chihuahua, Nuevo
Ledn y Baja California, con tasas de 35, 36, 37 y 40%
de la Poblacién Ocupada (PO). Entre las entidades
con mayores tasas el Estado de México ocupd la
posicion 15 con una tasa de 59%.
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e Esto significa que en el Estado de México el 59% de
la PO es laboralmente vulnerables por la naturaleza
de la unidad econdmica para la que trabajan, que
incluye el sector informal, asi como los que trabajan

en agricultura de subsistencia y los que laboran sin ] o http:/ransparenciafiscal.edomex.qob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
la proteccion de la segurldad social. Vinculo Estadistico files/files/ne/datos-graf25.xls
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Tasa de desempleo (TD) Gréfico 26
TD. 2T de 2015

e En el 2do. trimestre de 2015, los estados de

o

respecto al mismo trimestre del aflo anterior en el
que se ubicd en 6.56%; no obstante, se ubicd por
arriba del promedio nacional de 4.3%. La PEA en la
entidad asciende a 7.4 millones de personas, de las

cuales 415,061 se encuentran desocupadas. Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
. - http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.gob.mx/
Vinculo Estadistico filesffiles/ne/datos-graf26 xls
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Guerrero, Yucatan, Oaxaca y Campeche presentaron o s 6
las tasas mas bajas de desocupacion con 2.0, 2.3, 2.4 s R
y 2.5%. Entre las entidades con mayores tasas el . R “et
Estado de México ocupo el tercer lugar con una tasa —
de 5.6% de la Poblaciéon Econdmicamente Activa oLt it
(PEA). 212
1
e |a TD para el Estado de México disminuyd con .
X

ins ewoped eleg

Inversion Extranjera Directa (IED)

e En el 2do. trimestre de 2015, la IED que ingreso al |E§r§;|%%22z15
pais fue de 13,749.7 millones de dodlares (mdd). Los 250 - )
Estados que mayores flujos recibieron fueron el D.F.
con 3,134.3 mdd, 22.8% del total, el Estado de
México con 1,941.7 mdd (14.1%), Jalisco 1,351 mdd
(9.8%) y Nuevo Ledn 1,218.7 mdd (8.9%).

e De acuerdo con el pais de origen la mayor
proporcion de IED que ingresd al Estado de México 100
provino de E.U.A con 31.0%, seguida de Australia
con 30.8%, Espafia con 16.8%, Japon 9.5% y Paises 50 |
Bajos con 7.3%; el 4.5% restante provino de diversos
paises.
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e Por sector de actividad econdmica la mayor
proporcion de IED se concentrd en la rama de la
construccion con 42.3%, en industrias
manufactureras 29'4%’ en el comercio 1.9% Yy Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
servicios financieros y de seguros con 6%. El 10.4% ) | http://transparenciafiscal.edomex.qob.mx/sites/transparenciafiscal.edomex.qob.mx/
restante se distribuy en distintos sectores. Vinaulo Estadistico illl  fie/fles/neidatos-oraf27 is
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