ENTORNO ECONOMICO

2.1. Entorno Econémico

Para 2022 se esperaba un afio de recuperacion economica, sin embargo, durante el primer bimestre, el entorno
geopolitico complicé la recuperacion por el estallido del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Después de dos
afios de pandemia por el Covid-19, que detuvo casi la economia mundial, a finales de febrero, Rusia decidié
invadir a Ucrania, con ello agudizé las disrupciones en las cadenas productivas y los choques generados que
impactan principalmente la Zona Euro.

El conflicto bélico de la zona de Eurasia entre ambos paises incrementé el desabasto de insumos primarios,
energeéticos e industriales, sobre todo a los paises europeos, y nuevamente agravé las disrupciones en las cadenas
globales de valor, lo cual contribuy6 a la inestabilidad financiera e incrementé adicionalmente el precio de las
materias primas y generé presiones inflacionarias en la economia global, las cuales han alcanzado niveles no vistos
en décadas.

Asi, durante el afio, el entorno econémico mundial estuvo centrado en la lucha contra la inflacion que se registré
desde finales de 2021, la guerra Rusia-Ucrania en febrero de 2022, y el rebrote del Covid-19 en China. Estos
fueron los factores que frenaron la actividad econdmica. En China contra la pandemia esta evolucionando
favorablemente porque se estan levantando algunas restricciones y la recuperacién econdmica de ese pais esta
mostrando resiliencia y mayor dinamismo en la demanda de insumos con sus socios comerciales, aunque al final
del afio se recrudecio con la crisis inmobiliaria en ese pais desde 2021.

La respuesta que generd este entorno de desajuste en la oferta y la demanda mundial afecté sensiblemente el
nivel de precios de insumos primarios, bienes intermedios y finales, lo que oblig a las autoridades monetarias de
la mayoria de los paises, incluyendo el Banco de México, para contener la inflacion provocada por estos
fendmenos, y se vieran forzadas a incrementar las tasas de interés de referencia como una medida tradicional
para disminuir y contener el gasto ante el riesgo de que la oferta se viera rebasada por la demanda.

Una consecuencia inmediata que se observa cuando hay mayor inflacién de la esperada es el impacto negativo
en las expectativas sobre la produccion de los paises, porque el comportamiento natural de una economia ante
el aumento imprevisto del nivel de precios es elevar las tasas de interés de referencia, lo cual provoca, entre otros
efectos, la reduccién de la actividad econdémica nacional, porque al aumentar las tasas de interés los agentes
prefieren dejar de producir, y de invertir, en razén de que el dinero liquido se hace mas caro.

Durante 2022, estos efectos no necesariamente fueron inmediatos, a partir de la escalada de aumentos a las
tasas de interés de los bancos centrales, la producciéon mundial empezé a declinar, incluso se empezé a
mencionar el riesgo de una posible recesién econémica como parte del proceso de ajuste de algunas de las
principales economias del mundo, considerando el ritmo de alzas a sus tasas de interés.

Sin embargo, durante el tercer trimestre del afio los datos reportados por el Fondo Monetario Internacional (FMI)
del Producto Interno Bruto (PIB) fueron sélidos y sorprendentes en muchas economias, incluidas las de Estados
Unidos (PIB con incremento de 1.95 por ciento anual y de 8 por ciento trimestral), la zona del euro (PIB con
incremento de 2.4 por ciento y de 4 por ciento trimestral ) e importantes economias de mercados emergentes y
en desarrollo (China con PIB anual y trimestral de 3.9 por ciento).

De acuerdo con el Organismo, las causas de estos resultados fueron factores internos: aumento del consumo
privado e inversion mas sélida de lo anticipado en un contexto de escasez de mano de obra y méas apoyo fiscal,
superior a lo previsto. Los hogares gastaron més para saturar la demanda reprimida, sobre todo en servicios,
recurrieron en parte a sus ahorros conforme las economias iban reabriéndose; también la inversién empresarial
aumento para atender la demanda. Por el lado de la oferta, las presiones sobre los precios de los insumos cedieron
al aliviarse los cuellos de botella y al disminuir los costos de transporte, y eso permitié una reactivacion de sectores
que previamente habian enfrentado restricciones, como el automotor. Los mercados energéticos se han adaptado
mas pronto de lo previsto al shock de la invasion rusa de Ucrania.
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Este repunte en la produccién se desvanecio en el cuarto trimestre, por lo que los paises estan buscando formas
para no caer en recesion. Sin embargo, desde el tercer trimestre del afio el nivel general de precios mundial parece
haber tocado el maximo, lo cual es una clara sefial de que el endurecimiento de la politica monetaria esta
empezando a surtir efecto, enfriando la demanda y, por ende, la inflacion. Se observé que han descendido los
precios de los combustibles y las materias primas en EUA, la Zona Euro y en América Latina, por lo que se espera
que la inflacién sea controlada durante 2023.

Entorno Internacional

A pesar de que la lucha contra la inflacion se ha enfrentado con firmeza, la mayoria de los paises tienen el riesgo
de contraer su economia en exceso, por lo que, ante sefiales de enfriamiento econdmico, las autoridades
monetarias han reducido los incrementos a las tasas de interés. Destaca en esta lucha, la que se ha observado
con la inflacion subyacente, que aun no ha alcanzado su tope maximo en la mayoria de las economias del mundo,
este fendmeno permanece muy por encima de los niveles observados antes de la pandemia. Por ello, tanto
autoridades monetarias como las fiscales estan muy atentas a su evolucion para que las expectativas de los
agentes econdmicos no cambien.

En este contexto del entorno internacional, el FMI proyecta un cierre en el crecimiento mundial de 3.4 por ciento
en 2022, superior en 2 décimas a la estimaciéon previa del Organismo, debido al comportamiento favorable
mostrado durante el tercer trimestre y a la resiliencia observada en la mayoria de las economias, ademas se
detectaron indicios de que la inflacion esta cediendo la presién sobre la demanda y se prevé que termine el afio
en 8.8 por ciento promedio anual.

De acuerdo con dicho Organismo, las economias avanzadas tendran en 2022 un crecimiento de 2.7 por ciento
promedio anual, respecto al afio previo, superior al cierre proyectado previamente de 2.4 por ciento, porque en
estos paises la expectativa de menor inflacién se observé al final del afio, y se espera que mantenga esa trayectoria
para 2023, es decir, se contempla que la inflaciébn anual termine en 7.3 por ciento y en 4.6 por ciento para el
siguiente afio.

En el dltimo informe del FMI se proyecta que el crecimiento de EUA alcance un porcentaje de 2 por ciento en
2022, desde 1.6 por ciento de la estimacion anterior que publicé el Organismo en octubre, con lo que espera
recuperar la senda del crecimiento, ante las medidas aplicadas a las tasas de interés por la Reserva Federal de
EUA, asi como a la recuperacion de la demanda interna. Al cuarto trimestre, la actividad econdmica estuvo
apoyada por la mayor acumulacion de inventarios y por el consumo privado, y en menor medida, por el gasto del
gobierno, las exportaciones netas y la inversiéon no residencial.

El crecimiento de este afio en la Zona Euro fue mayor a lo anticipado, por una parte, los efectos persistentes de
la pandemia, y por otro, la guerra entre Rusia y Ucrania reducia la posibilidad de mejorar las condiciones de
recuperacion que causaria particularmente el embargo comercial que imponia la Zona Euro a Rusia, como parte
de las medidas de apoyo a Ucrania ante la invasion que sufrio este Gltimo. La Zona Euro espera cerrar el afio con
un crecimiento de 3.5 por ciento, desde el 3.1 por ciento a lo reportado en el informe anterior.

El cierre de 2022 para las economias emergentes y en desarrollo se estimé en 3.9 por ciento, 2 décimas de punto
por arriba de la estimacion previa de 3.7 por ciento. Esta recuperacion se presenta con heterogeneidad entre
sectores y paises, ademas de atenuar las expectativas de inflacion que se espera desciendan de 9.9 por ciento
en 2022 a 8.1 por ciento en 2023, como se espera sea la recuperacion de China que activara la demanda y las
cadenas de suministro, ante el posible agravamiento de la guerra Rusia-Ucrania que demande insumos primarios
a estos paises, y a la menor presién de las condiciones financieras globales.

El FMI espera que China termine 2022 con un aumento en su economia de 3 por ciento, frente al cierre anterior
estimado de 3.2 por ciento. La actividad econdémica registré una variacién trimestral ajustada por estacionalidad
de cero por ciento en el cuarto trimestre de 2022, después de crecer 3.9 por ciento en el tercer trimestre. Lo
anterior reflejo los efectos del aumento de contagios de Covid-19 y el deterioro observado en el sector inmobiliario
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chino. Aun asi, se espera una recuperacion para el préximo afio. China fue un pais que durante el afio modifico
su tasa de interés de referencia sélo 15 décimas de punto (de 3.8 por ciento a 3.65 por ciento).

Las perspectivas de riesgo para las economias mundiales continlan a la baja con un elevado nivel de
incertidumbre. Entre los riesgos a la baja estan mayores presiones en precios que prolongue la politica monetaria
restrictiva, alzas en las tasas de interés con los efectos consecuentes sobre la actividad econdmica, escalamiento
del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania con la posibilidad de incluir a otros paises, la inestabilidad financiera y el
aumento de insumos energéticos y otras materias primas, el riesgo de una recesién, en China el riesgo de un
crecimiento menor al esperado, nuevos brotes de contagios o la fragilidad del sector inmobiliario, nuevas
disrupciones en las cadenas de suministro, y los factores climatolégicos sobre la actividad econdmica y de salud.

Entre los riesgos a la alza, basicamente esta el estimulo proveniente de la demanda reprimida, alimentada por el
ahorro privado derivado de los apoyos fiscales relacionados con la pandemia o con la inflacion en los sectores
més desfavorecidos, lo cual podria incrementar la presion sobre la inflacién subyacente, sobre todo en los
alimentos procesados, y una moderacién en el mercado laboral en economias avanzadas debido a la reduccién
de las vacantes que podrian enfriar la inflacion de los salarios sin incrementar el desempleo necesariamente.

Entorno Nacional

Durante 2022, la situacidon econdmica de México no fue ajena a los fendmenos observados en el entorno externo.
A principios del afio, la evolucion de la actividad econémica continué correlacionada a la situacion epidemioldgica,
a finales de 2021 se presento la variante Omicron del Covid-19 que aument6 el nimero de contagios, pero hubo
una menor letalidad, sin embargo, esta situacion provocdé menor movilidad de la poblacion y ausentismo en el
lugar de trabajo. Dichos factores limitaron la recuperacion de la actividad econémica respecto a los niveles
prepandemia, en especial las actividades de transporte, turismo y servicios con una alta interaccion social.

Los impactos econémicos por el conflicto militar entre Rusia y Ucrania afectan a los paises que tienen mayor
relaciébn comercial con alguno de estos dos paises, como los europeos quienes se dotan de insumos energéticos
desde Rusia, pero indirectamente afectan a muchos paises mas, entre ellos México. De acuerdo con la Secretaria
de Economia y el Banco de México (Banxico), con datos de 2019, la relacién comercial directa de México con
Rusia y Ucrania es baja, menos del 1 por ciento de las exportaciones de México son las que se dirigen hacia estos
paises, y menos del 1 por ciento de las importaciones mexicanas provienen de estos paises, con excepcion de
algunos productos especificos, tales como los abonos vy fertilizantes que México importd de Rusia, mismos que
representaron 24 por ciento del total de las importaciones de nuestro pais, y 25 por ciento del valor total de las
compras de México al exterior de este tipo de bienes, o de las importaciones originarias de Ucrania, destacan el
trigo, producto para el que Ucrania se constituyé como el tercer proveedor de dicho bien para México con el 5
por ciento del total de trigo importado. Por lo tanto, el volumen del intercambio comercial de México con Ucrania
y Rusia no impactara la economia nacional, se estima que la interrupcién en el suministro de bienes derivadas del
conflicto entre estos dos paises hacia México tendria un impacto directo relativamente acotado. Se proyecta que
la mayor parte de las afectaciones para México provendrian de los efectos del conflicto sobre la inflaciéon y los
mercados financieros internacionales.

En este afio, los efectos de la pandemia afectaron la actividad econémica de México, a pesar de ello, la economia
mexicana se mantuvo para recuperar los indicadores de produccion y servicios, mismos que se acercaron algunos
de ellos al nivel prepandemia, y en otros casos, hacia la completa recuperacién y creciendo mas conforme se
abrieron las restricciones sociales.

La recuperacion a los desajustes en las cadenas de valor se ha atenuado y ha permitido contribuir a esta
recuperacion economica, sin embargo, la economia global y en particular la de México, estan enfrentando nuevos
retos con el desajuste en el nivel de precios de las materias primas y energéticas, que obligaron a las autoridades
monetarias a actuar con firmeza.

El Banco de México, cuyo objetivo es procurar la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional, ha
actuado con responsabilidad en el contexto de las presiones inflacionarias que trajo la pandemia y el conflicto
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bélico entre Rusia y Ucrania. Dados los costos de la inflacion, el Banco Central ha luchado por generar estabilidad
del poder adquisitivo con el propésito de contribuir a un entorno propicio para la realizacion de actividades
productivas, asi como a la creacion de empleos, al crecimiento de los salarios reales y, en consecuencia, a un
mayor bienestar de la poblacion.

Para ello, desde mediados de 2021, la Junta de Gobierno actud con decisién y oportunidad al incrementar la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio a un dia (TIIE), que es la tasa de referencia, hasta en 75 puntos base en cada
reunion de la Junta de Gobierno, para poder corregir las perturbaciones y que no afecten la formacién de precios,
fijar las expectativas de inflacién y lograr un ajuste ordenado de precios relativos. Dicho comportamiento ha sido
fortalecido con las decisiones que han llevado a cabo las autoridades monetarias de los otros paises,
principalmente los socios comerciales de México. Después de tres trimestres con presiones en los precios de las
mercancias, asi como de los bienes y servicios, en el cuarto trimestre se empezaron a observar los efectos de la
politica monetaria restrictiva y esas presiones llevaron una tendencia a la baja.

Por ultimo, el gobierno federal ha hecho su parte para mantener los fundamentos econémicos, desde el respeto
a la autonomia del Banco Central hasta la responsabilidad fiscal y el manejo adecuado de las finanzas publicas,
que no ha permitido incrementar la deuda publica, y que abona a la estabilidad macroeconémica y a la confianza
de los inversionistas. Asimismo, es claro que el gasto publico en la infraestructura ha procurado impulsar la
actividad econémica en algunas entidades como las del sureste con el Corredor Transistmico, la refineria Dos
Bocas y el Tren Maya.

Producto Interno Bruto

La actividad econdmica durante 2022 fue de recuperacion, las series desestacionalizadas del producto muestran
un afio con crecimiento sostenido, en el que se reportdé un avance del 3.1 por ciento anual. Lo anterior, se da
después de que en el afio previo se observd una caida en el tercer trimestre de 2021 y la debilidad en el cuarto,
para tener una recuperacion durante los siguientes tres trimestres del presente afo.

Ya para el tercer trimestre de 2022, el nivel de produccién habia alcanzado al menos el nivel registrado en el cuarto
trimestre de 2019 (el dltimo trimestre sin pandemia), aunque no asi en el sector servicios, que aln no se recupera
completamente para alcanzar la produccion previa a la pandemia. Las variaciones observadas de crecimiento de
la economia tuvieron aumentos trimestrales, respecto al mismo trimestre del afio previo, de 1.9, 2.3, 4.4y 3.7 por
ciento, respectivamente.

En el cuarto trimestre, la actividad econdmica de México continué creciendo, aunque presenté una desaceleracion
respecto del desempefio observado en los primeros tres trimestres del afio. Las variaciones del producto
reportadas sobre el crecimiento respecto del trimestre previo de 2022 fueron: de 1.2 por ciento en el primer
trimestre (respecto del cuarto trimestre de 2021), 1.1 en el segundo trimestre (respecto al primer trimestre de
2022), 0.9 por ciento en el tercer trimestre, y s6lo de 0.5 por ciento en el Ultimo trimestre. Esta desaceleracion fue
consecuencia de pérdida de dinamismo de las actividades secundarias (crecieron 0.5 por ciento en el Ultimo
trimestre) y, en mayor medida, de las terciarias (0.1 por ciento en el dltimo trimestre), que no pudo compensar el
sector primario que crecié 2 por ciento. Ello en un contexto en el que continud una elevada incertidumbre respecto
del entorno econdmico a nivel global.

Por sectores, el primario, que aporta un poco mas del 3 por ciento de la produccion total, mantuvo su produccién
inercial, cerrd el afio con un crecimiento anual de 2.6 por ciento, superé el 2.4 por ciento observado en 2021.
Destaca que en el Ultimo trimestre se tuvo un notable crecimiento de 6 por ciento, respecto a lo realizado en el
mismo periodo un afio antes. Los descensos e incrementos observados trimestralmente fueron resultado de los
ciclos de cosecha primavera-verano y otofio-invierno, y sobre la variacion de superficies de cultivo que han
intercambiado sus cosechas.

El sector secundario, cuya contribucién a la produccion del pais alcanza alrededor del 29 por ciento del total,

mantuvo su fortaleza como motor de crecimiento y estuvo por encima del PIB total, crecié un promedio de 3.3
por ciento anual. Por subsectores, el manufacturero destacé con respecto a los demas con un crecimiento anual
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de 5.2 por ciento, sobresale la fabricacion de equipo de transporte como resultado de la reactivacion de la
industria automotriz, sin embargo, en el Ultimo trimestre se observd una pérdida de dinamismo, se tuvo una
disminucién de 0.6 por ciento respecto al trimestre anterior, ante crecimientos en los tres trimestres previos de
1.6, 1.3 y 1.9 por ciento, respecto al trimestre previo, la explicacion fue debido a la incertidumbre global y la
amenaza de una recesion de nuestros principales socios comerciales.

Los subsectores que reportaron los desempefios mas bajos fueron la Mineria con un crecimiento de 0.1 por
ciento, y la Construccion con un crecimiento anual de 0.4 por ciento. Por ultimo, el subsector de Generacion,

transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final crecié
en el afio 3.5 por ciento, después de una caida de 17.6 por ciento el afio anterior.

PRODUCTO INTERNO BRUTO, 2021-2022

Variacién porcentual respecto al mismo trimestre del afio anterior

2021 2022
Concepto 2021 2022
1 1 v | 1 11 v

Total 55 31 26 193 43 1.1 1.9 2.3 4.4 37
Actividades Primarias 2.4 2.6 0.3 6.4 -0.4 3.3 0.5 1.0 3.2 6.0
Actividades Secundarias 6.7 3.3 -3.2 25.5 3.7 0.9 2.9 3.2 3.7 3.2

Mineria 0.2 0.1 -4.3 5.0 0.7 -0.4 1.3 -0.2 -0.8 0.2

Electricidad, Agua y Gas -17.6 35 -19.6 -13.3 -19.7 -17.6 1.2 3.9 4.9 4.0

Construccion 9.7 0.4 -7.4 30.5 12.2 3.6 1.1 0.6 -2.9 2.7

Manufacturas 10.7 5.2 0.5 36.2 3.9 2.1 4.3 5.1 7.3 4.2
Actividades Terciarias 4.9 2.8 -2.6 175 4.3 0.6 1.2 1.6 4.6 3.7

Comercio 11.5 5.5 0.6 31.4 9.3 4.7 5.0 7.0 7.0 3.1

Transporte 18.9 11.7 -11.1 51.8 19.9 14.9 14.5 11.8 12.9 7.6

Financieros, de informacion y -1.7 -2.9 0.7 5.6 -4.5 -8.8 -8.1 -6.5 0.4 2.5
otros

Educacion 0.3 2.3 -2.6 1.3 1.1 1.3 1.8 0.2 3.5 3.6

Salud 5.5 2.6 39 111 5.2 1.8 35 2.9 2.0 1.9

Servicios recreativos, 26.6 18.0 -25.1 64.8 38.3 28.3 28.2 21.8 13.1 8.7
hospedaje y alimentos
preparados

Actividades gobiemo -1.6 0.4 -5.3 0.9 -1.4 -0.8 -0.9 -2.2 1.1 3.6
Fuente: INEGI.

Debido a que el INEGI modifica en ocasiones las cifras, estas pueden no coincidir con los datos reportados en la Cuenta
Publica anterior.

Para el sector terciario, el de servicios, cuya participacion dentro del PIB es de 64 por ciento creci6é durante el
afio 2.8 por ciento, un porcentaje bajo para el sector que mas contribuye en la produccion total, ademas de exhibir
una heterogeneidad en la recuperacion entre sus componentes, que es natural dentro de los procesos de
recuperacion. En el afio, el rubro que méas contribuyé en la recuperacion fue el acumulado de servicios de
esparcimiento, culturales y recreativos; el de alojamiento y preparacion de alimentos y bebidas; y otros servicios,
que reportaron un crecimiento anual de 18 por ciento; les siguieron los servicios de transporte con un incremento
del 11.7 por ciento, respecto a lo realizado el afio pasado, esto refleja la apertura y la reactivacion total del
confinamiento social que quedaba pendiente en estos sectores.

El subsector de Comercio (al por mayor y al por menor) reflejé un incremento anual de 5.5 por ciento, en el que
se aprecia una desaceleracion anual en el dltimo trimestre de 3.1 por ciento anual, pero una caida trimestral de

1 La suma de los tres sectores analizados no suma el 100 por ciento del PIB, porque al PIB le falta incluir los impuestos a los productos,
que aportan un poco mas del 4 por ciento.
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1.4 por ciento, respecto del trimestre previo, derivado del cambio en los patrones de consumo que contrarresto
el efecto del Buen Fin en noviembre. Los servicios de educacion y salud tuvieron un crecimiento anual de 2.3 y
2.6 por ciento, respectivamente, para los servicios educativos se observa una desaceleracion en el segundo
trimestre, por un comportamiento ciclico del calendario escolar de la educacion bésica y a la presencia normal de
los estudiantes en las aulas. En cambio, en sector salud mostré una caida a partir del segundo semestre del afio,
respecto del semestre inmediato anterior, de 0.9 por ciento, derivado de haber disminuido los contagios con
hospitalizacion y la emergencia sanitaria. El inico apartado que mostré una caida en su comportamiento fue el
acumulado en Servicios Financieros, de Informacion y Otros, que incluye los subsectores de Informacién de
Medios Masivos, Servicios Financieros y de Seguros, Inmobiliarios, Profesionales, Cientificos y Técnicos,
Corporativos y de Apoyo a los Negocios, que fue de 2.9 por ciento, lo anterior fue impactado negativamente por
el rubro de “Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de remediacion”, que reportd
una caida de 51 por ciento, y al magro crecimiento del sector “Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes
muebles” que crecidé menos de uno por ciento cada trimestre, respecto al anterior, este es el concepto mas
importante del rubro acumulado.

Oferta y Demanda Agregadas

La actividad econdmica del pais continué en una fase de recuperacion, después de tres trimestres en los que
hubo aumentos moderados, en el cuarto trimestre se observd una relativa desaceleracion. Este comportamiento
de la economia ha sido resultado combinado entre las afectaciones provenientes del conflicto de la guerra Rusia-
Ucrania, el repunte de contagios de Covid-19 por la variante Omicron al inicio del afio, y la inflacion persistente
observada desde finales de 2021, ademas de las disrupciones en las cadenas de suministro que se observaron
como consecuencia de la pandemia. La batalla para revertir los efectos de la inflacion ha afectado el crecimiento
de la economia, de tal forma que la recuperacion de la actividad econémica se ha visto interrumpido por estos
eventos.

Por el lado de la oferta y demanda agregadas, se observé un comportamiento favorable al registrar un crecimiento
promedio de 4.7 por ciento anual, como resultado de los incrementos trimestrales de 3.1, 4.9, 6.4 y de 4.3 por
ciento en el cuarto trimestre.

Con la oferta agregada externa, se observa que las importaciones tuvieron un incremento promedio real anual de
8.9 por ciento, sin embargo, fue menor al 17.6 por ciento observado el afio anterior. Si se consultan los
incrementos trimestrales, respecto al trimestre inmediato anterior, se observa que por importaciones se tuvo una
caida en el ultimo trimestre de 2.6 por ciento, frente a los aumentos de los primeros tres trimestres del afio con
porcentajes de 2.3, 4.6 y 1.6 por ciento, respectivamente. La caida en el valor de las importaciones en el Ultimo
trimestre fue por las importaciones no petroleras, las cuales se debieron al descenso en las compras al exterior
de bienes de consumo e intermedios.

De la demanda agregada, el consumo privado crecié 6.1 por ciento anual, menor al observado el afio anterior,
que alcanz6 un promedio real de 8.6 por ciento. Durante el afio, los incrementos trimestrales registrados fueron
de 6.9, 6.4, 6.6 y 4.6 por ciento, respectivamente. Dicho comportamiento se explica de la continua reactivacion
del consumo de bienes y del consumo de servicios, y para el Ultimo trimestre, el consumo privado, continué
creciendo a un ritmo méas moderado.

El gasto publico fue superior en promedio anual de 1.1 por ciento real respecto al ejecutado el afio previo, lo cual
no solo contempla al gasto de la administracion publica federal sino también al gasto de los gobiernos estatales
y municipales, organismos auténomos y paraestatales, y las Empresas Productivas del Estado. Este mayor
consumo de gobierno se explica por el gasto en infraestructura y comunicaciones que se ha destinado a las obras
insignia de la actual administracion del gobierno federal. Ademas, se aplico un incremento real de 3.4 por ciento
que tuvieron las transferencias federales (1,945,478 millones de pesos totales en 2022) a las entidades federativas
y municipios, respecto a lo ejecutado en 2021.
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La inversion fija bruta total crecié 6 por ciento promedio anual, inferior al crecimiento de 12.1 por ciento registrado
el afio previo. Le corresponde la formacién de capital fijo privado con un crecimiento promedio anual de 6.3 por
ciento, mientras que el correspondiente al sector publico tiene un incremento de 3.7 por ciento.

Para el gasto en inversién privada, durante el primer trimestre de 2022, la inversién en construccion se ubico en
12.8 por ciento por debajo del nivel reportado previo a la emergencia sanitaria, en cambio la inversién en
magquinaria y equipo continud con una tendencia al alza, que alcanzé la cifra de 15.6 por ciento por arriba del nivel
observado en febrero de 2020, es decir, ya en el primer trimestre, la recuperacion fue para la inversion en
magquinaria y equipo que estaba concretada, no asi para el sector de la construccion. Este comportamiento entre
sectores se repitid6 en cada trimestre con diferentes factores, el sector de maquinaria y equipo fue el mejor
posicionado, y sélo durante el Ultimo trimestre, el gasto en construccion exhibié un ligero repunte, pero adn 6.9
por ciento por debajo del nivel de febrero de 2020.

En cuanto a la demanda externa, durante el afio las exportaciones crecieron 7.8 por ciento promedio anual en
2022, frente a la cifra de 8.9 por ciento observado en 2021; las variaciones porcentuales trimestrales, respecto al
trimestre anterior, mostraron un comportamiento similar a lo sefialado previamente para las importaciones, las
cuales fueron de 2.5, 1.1, 1.8 y -5 por ciento, respectivamente. Lo anterior, es resultado del aumento de las
exportaciones manufactureras, tanto automotrices como no automotrices, y al dinamismo que existe entre México
y sus principales socios comerciales. Asimismo, las exportaciones petroleras durante el primer semestre tuvieron
un avance muy importante, pero en el segundo semestre se contrajeron ante la caida de la demanda de materias
primas, reduccién de precios de la mezcla mexicana y de la plataforma de exportacion.

OFERTA'Y DEMANDA AGREGADAS, 2021-2022

(Variacion porcentual real anual)

2021 2022

Concepto 2021 2022

| I 11 v | 1 1l vV
PIB 55 29 -2.6 19.3 4.3 1.1 1.9 2.3 4.4 3.7
Importaciones 17.6 9.8 2.2 37.7 20.4 10.1 6.5 11.7 11.3 6.0
Ofertay 8.6 4.7 -15 23.8 8.5 35 3.1 4.9 6.4 4.3
Demanda
Consumo
Privado 8.6 6.1 -3.6 23.2 9.1 5.6 6.9 6.4 6.6 4.6
Publico -0.6 1.1 -3.1 1.9 -0.1 -0.9 0.1 -0.4 2.3 2.2
Formacion
Bruta de 12.1 6.0 -5.7 32.4 14.1 7.7 5.7 6.3 4.1 7.9
Capital Fijo
Privada 14.2 6.3 -5.4 38.6 15.3 8.4 6.3 6.8 4.8 7.3
Publica 0.6 3.7 -7.0 -0.6 6.5 3.4 1.6 2.8 -0.8 11.1
Variacion de 195.7 7.8 -162.2  -302.0 2,307.1 -1,060.3 241 238  -352 38
existencias
Exportaciones 8.9 7.8 -4.6 36.2 -0.5 4.6 10.2 9.7 11.0 0.2
Fuente: INEGI.

Debido a que el INEGI modifica en ocasiones las cifras, estas pueden no coincidir con los datos reportados en la Cuenta Publica anterior.
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Empleo

A lo largo de 2022, el mercado laboral en México continué su recuperacion de los impactos ocasionados por la
pandemia del Covid-19. De acuerdo con cifras del INEGI, la Poblacién Econémicamente Activa (PEA), alcanzé
una cifra de 60 millones 145 mil 456 personas en posibilidad de trabajar, esto represent6 un incremento de 2
millones 60 mil 142 personas de 15 afios 0 mas que se incorporaron al mercado laboral.

La PEA se compone de Poblacién Ocupada y Desocupada, la Poblacion Ocupada registrada al cuarto trimestre
del afio, por medio de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo Nueva Edicion (ENOEN) fue de 58 millones
349 mil 353 personas ocupadas y 1 millén 796 mil 103 desempleados, con una tasa de desocupacion de 3 por
ciento. Esta recuperacién en comparacion con el primer trimestre del afio fue a la par del comportamiento de la
economia nacional, por lo que la PEA al primer trimestre alcanzé una cifra de 58 millones 85 mil 314 personas, de
las cuales 56 millones 79 mil 123 eran poblacién ocupada y 2 millones 6 mil 191 personas desocupadas, esto fue
una tasa de desocupacién de 3.5 por ciento.

Asimismo, con cifras ajustadas por estacionalidad, la tasa de participacién mostr6 una recuperacion gradual
durante el afio y se ubicé en 58.7 por ciento en el primer trimestre, y al cuarto trimestre en 60.4 por ciento de la
poblacion de 15 afios y mas.

La tasa de informalidad laboral desestacionalizada terminé el cuarto trimestre de 2022 en 55.1 por ciento, desde
un nivel de 55.6 del tercer trimestre, de 55.7 del segundo trimestre y de 55.2 por ciento al primer trimestre, es
decir, el Ultimo trimestre observo el mejor registro anual. A su vez, la tasa de ocupacion en el sector informal tuvo
un promedio anual por trimestre de 28.3 por ciento, y tuvo su mejor registro en el segundo trimestre con un nivel
de 28.7 por ciento.

El salario minimo general que rigi6é durante 2022 fue de 260.34 pesos diarios en la Zona Libre de la Frontera Norte
y en el resto del pais de 172.87 pesos, es decir, hubo un incremento de 22 por ciento al referente del 2021. De
acuerdo con la Comisién Nacional de Salarios Minimos (CONASAMI), el salario promedio ponderado minimo real
pasé de 130.57 pesos a 146.89 pesos, es decir, una recuperacion al salario minimo de 12.5 por ciento.

Por nivel de ingreso, del total de la poblacién ocupada con un ingreso de hasta un salario minimo pasé de 34.2
por ciento del total en el primer trimestre de 2022 (19 millones 174 mil 266 personas), a un 30.7 por ciento en el
cuarto trimestre (17 millones 912 mil 989 personas), con lo que hubo un decremento de 1 millon 261 mil 277 de
personas en este rango de salario. Caso contrario de aquellas personas que trabajaron en el rango de mas de un
salario minimo hasta dos salarios minimos, quienes aumentaron el porcentaje de 32.7 por ciento a 33.9 por ciento,
es decir, pasaron de 18 millones 327 mil 341 personas a 19 millones 772 mil 120 trabajadores en el transcurso
del afio.

Para el nivel de ingresos de mas de dos salarios minimos hasta tres salarios minimos, también se increment6 el
numero de trabajadores que se ubicaron en este rango, pasé de 10.3 por ciento en el primer trimestre a 10.7 por
ciento al cuarto trimestre, es decir, se incorporaron a este nivel a 498 mil 902 de personas ocupadas. Para el
siguiente rango, de mas de tres salarios minimos hasta cinco salarios minimos, pas6 de 4.1 por ciento a 4.3 por
ciento de la participacion total al cuarto trimestre, con lo que se incluyeron 255 mil 621 trabajadores a este rango
de salario.

Para el rango de mas de cinco salarios minimos, el factor de participacion de la poblacion ocupada paso6 de 1.47
por ciento a 1.53 por ciento, lo que significé un incremento de sélo 64 mil 464 nuevos trabajadores. Para quienes
trabajan y no perciben un salario, el porcentaje interanual también se increment6 de 5.2 a 5.6 por ciento, es decir,
se incorporaron a este concepto 381 mil 265 personas.

En general, se observa que mientras aumentd la poblacién ocupada, también se incrementd el nimero de
personas que mejoraron su salario. La poblacién ocupada se incrementd en todos los rangos de ingreso, excepto
en el primer nivel de hasta un salario minimo, lo cual demuestra un sector resiliente, tanto por la politica salarial
llevada a cabo como por la instrumentacién de nuevas disposiciones, como eliminar el outsourcing como una
forma de mejorar el empleo formal.
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Con respecto al empleo del sector formal, con prestaciones y seguridad social, el nUmero de puestos de trabajo
también mantuvo una trayectoria de recuperacién, ascendente con ciertos momentos de inestabilidad en el ritmo
de crecimiento a medio afio. El promedio del total de trabajadores afiliados en 2022 fue de 21 millones 186 mil 48
plazas, 4.3 por ciento mas que el promedio observado el afio anterior; asimismo, al final de afio se volvié a repetir
el comportamiento ciclico de diciembre, con una caida en el nimero de puestos de trabajo, que en este afio fue
de 345 mil 705 plazas menos, s6lo en ese mes. Por lo que, el total de empleos formales (permanentes y
eventuales) alcanzé en diciembre la cifra de 21 millones 372 mil 896 personas cotizando al Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS), esto es 752 mil 748 personas mas de lo que se tenia registrado al final de 2021. La cifra
histérica de cotizantes se rompi6 en noviembre al reportar 21 millones 718 mil 601 trabajadores.

En este mismo sector formal, se observa que la Industria de la Transformacién es el sector que mas absorbe
mano de obra, con casi un 28 por ciento de los trabajadores cotizantes al IMSS, ellos tuvieron un incremento
anual de 4.6 por ciento de plazas, 3 décimas de punto porcentual por encima del promedio (4.3 por ciento), al
pasar de 5 millones 655 mil 250 a 5 millones 915 mil 447 trabajadores. El segundo sector en importancia fue el
de Servicios para Empresas, Personas y el Hogar, que representa un poco mas de 21 por ciento de la fuerza
trabajadora de este sector, que crecieron 3.1 por ciento anual, que fue menor al promedio general en 1.2 puntos
porcentuales, al reportar sélo 134 mil 500 nuevas plazas.

El tercer sector en importancia, por el nimero de empleos, es el de Comercio con 20.5 por ciento de participacion,
quien incorpord 193 mil 601 nuevas plazas, al pasar de 4 millones 145 mil 486 a 4 millones 339 mil 87 cotizantes,
el cual aument6 anualmente 4.7 por ciento. El siguiente sector en importancia es el de los Servicios Sociales y
Comunales, con casi 11 por ciento del total, tuvo un aumento en su rubro de 50 mil 425 nuevas plazas cotizantes,
que significé un crecimiento anual de 2.3 por ciento, por abajo del promedio general en 2 puntos porcentuales, y
su actual nivel absorbe 2 millones 277 mil 514 trabajadores formales. El quinto sector en importancia es el de la
Construccién, con una participacién del 8 por ciento del total, que durante el periodo tuvo un incremento promedio
anual de 6.1 por ciento, que rebasé al promedio general en 1.8 puntos porcentuales, es decir, este concepto fue
uno de los mas ganadores en generacion de empleo formal, y capté un promedio de 1 millén 685 mil 861
trabajadores.

Los sectores con menor participacion porcentual fueron Transportes y Comunicaciones con el 6.6 por ciento de
total de plazas nacionales, y tuvieron un avance de casi el 8 por ciento de plazas respecto al promedio del afio
anterior, y pasaron de 1 millén 274 mil 389 empleos a 1 millén 398 mil 938 trabajadores, una diferencia positiva
de 124 mil 549 nuevas plazas; Agricultura, Ganaderia, Caza y Pesca que con el 3.6 por ciento del total, sélo
generd 4 mil 521 plazas en ese rubro, es decir, pas6 de 755 mil 730 a 760 mil 251 plazas cotizantes. Por ultimo,
las Industrias Eléctricas y de Suministro de Agua, y las Extractivas, que juntas participan con el 1.3 por ciento del
total nacional, generaron entre las dos 7 mil 932 plazas nuevas en sus campos.

Como se observg, la Industria de la Transformacion y el Comercio fueron los sectores econdmicos que generaron
el mayor nimero de nuevos empleos formales, en cambio, los sectores de Agricultura, Electricidad y Suministro
de Agua y las Extractivas fueron las que menos nuevas plazas generaron.

En el afio, el salario diario asociado a los trabajadores cotizantes al IMSS en 2022 fue de 478.72 pesos promedio
anual, esto es 10.75 por ciento superior al promedio observado del afio anterior, que fue de 432.22 pesos diarios.
Asimismo, el salario promedio diario oscilé entre 466.75 pesos en enero y 486.65 pesos en diciembre, con una
variacion interanual de 2.6 por ciento.
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TRABAJADORES AFILIADOS AL IMSS, 2019-2022
(Miles y porcentaje)
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Fuente: INEGI, IMSS y Secretaria del Trabajo y Prevision Social.

Inflacién

La inflacion continu6 elevandose en el afio a niveles histéricos como consecuencia de los efectos por los choques
asociados primero con la pandemia?, y adicionalmente a partir de finales de febrero con la guerra entre Rusia y
Ucrania, que agregaron presiones al nivel de precios sobre todo en insumos como los alimenticios y los
energéticos. Desde el afio pasado, las disrupciones en las cadenas de produccion y abastecimiento originadas
por la pandemia han provocado escasez de bienes y servicios, el cual se ha prolongado debido al conflicto bélico,
y ha ejercido mayor presion en los costos de produccion.

Estos eventos impactaron desde el afio pasado a México, y alcanzaron su punto maximo en el tercer trimestre de
2022, al reportar en septiembre una inflacion anual de 8.7 por ciento, de ahi en adelante este desequilibrio en el
nivel de precios revirtié su tendencia al disminuir en los meses subsecuentes. Sin embargo, desde el inicio del
afio, particularmente el nivel de precios de los alimentos y bebidas tuvieron una tendencia ascendente que empez6
a afectar en mayor medida a la poblacién con menores recursos.

A pesar de este esfuerzo gubernamental, la inflacién general continu6 su trayectoria ascendente, y el factor
empez6 con un nivel de 7.1 por ciento en enero, hasta alcanzar la cifra de septiembre, a partir de ahi cambié la
tendencia para alcanzar un porcentaje de 7.8 como término del afio. Dicha caida en el nivel de precio en el cuarto
trimestre se debi6 a la reduccion de la inflacion no-subyacente frente a la subyacente que enfrentd presiones al
alza.

En el periodo, la evolucion de la inflacién subyacente fue persistentemente al alza, aunque se observé que el indice
subyacente estuvo fuera del rango objetivo desde marzo de 2021. Se considera que la variacion de los precios
de los bienes y servicios de la canasta que compone la inflacion subyacente es méas estable de lo que muestra la
no-subyacente, por lo que se considera que su tendencia refleja el comportamiento a largo plazo de la inflacion
general, medida a través del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC). Durante el afio, la inflacion
subyacente pasé con incrementos sostenidos de 5.9 por ciento en diciembre de 2021 a 8.3 por ciento en
diciembre de 2022. Ello como resultado de los mayores costos de produccion asociados con el encarecimiento
de diversos insumos acumulados desde el inicio de la pandemia.

2 Cabe que recordar que, desde marzo de 2021, el indice de Precios sali6 de la banda establecida del rango objetivo del tres por ciento,
MAas-menos uno por ciento, que establecio el Banco de México.
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Particularmente, la inflacién anual de los alimentos y bebidas, tanto procesados (subyacente) como frescos (no-
subyacente), aumentd durante el afio, la primera de forma constante, y la segunda en forma decreciente,
ejerciendo una presién considerable sobre el nivel de precios general, a pesar de que las referencias
internacionales de algunas materias primas se han reducido, esto no ha impactado adn en los alimentos. Los
incrementos trimestrales de los alimentos, bebidas y tabacos de la canasta subyacente fueron de 9.4, 11.3, 12.8
y 14.1 por ciento, mientras que los incrementos de las frutas y verduras del componente no subyacente aumenté
trimestralmente 19.5, 14.4, 15.2 y 7.8 por ciento.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, 2020-2022

(Variacion porcentual anual)
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Sector Financiero

Los mercados financieros globales, y en particular en México, estuvieron sometidos a presiones por diversos
factores. En primer lugar, a la persistente inflacion mundial que ha llegado a niveles histéricos, no vistos en varios
afios, en los que la mayoria de las economias tanto desarrolladas como emergentes han instrumentado politicas
monetarias restrictivas (incremento a las tasas de interés de referencia), y que han acentuado las expectativas de
que seguirdn aumentando y permaneceran en niveles elevados mas tiempo del que se esperaba. En segundo
lugar, el conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania exacerbaron al alza el nivel de precios de bienes y servicios,
que ha afectado las cadenas de suministro globales y a la baja el crecimiento econémico.

En tercer lugar, en China también se ha dificultado la recuperacion de las cadenas de valor a nivel global por su
politica de Cero Covid-19. Dicha politica ha resultado en un debilitamiento de la actividad econémica de ese pais
y, en consecuencia, en las expectativas de crecimiento de otras economias, en especial las emergentes. Por
ultimo, la implantacion de politicas fiscales expansivas en algunos paises ha dificultado el efecto de las politicas
monetarias y afectado el comportamiento de los mercados financieros.
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Con este ambiente, los mercados financieros han mostrado una mayor volatilidad y los movimientos de los activos
financieros han reflejado una concentraciéon en los instrumentos mas seguros y estables por las condiciones
financieras a nivel global. Durante 2022, las tasas de interés subieron considerablemente su nivel, los indices
accionarios se ajustaron a la baja y el dolar se fortalecio.

El peso mexicano se ha mantenido como una de las divisas que ha mostrado mayor apreciacién durante el afio,
y este comportamiento es resultado de los siguientes factores: la conduccion de las politicas fiscal y monetaria
prudentes, el equilibrio de las cuentas externas, el diferencial de las tasas de interés de casi 6 puntos porcentuales
entre México y EUA, y la menor volatilidad implicita de las opciones del peso comparadas con otras divisas de
paises emergentes.

Ante la disminucién observada de la inflacién en el dltimo trimestre, en los mercados financieros se registré un
comportamiento positivo y una disminucion en las condiciones de apretamiento, entre la que se observd una
mayor tendencia a mejorar el crecimiento economico. En el Ultimo mes de 2022, la mayoria de los bancos
centrales moderd el ritmo de alzas en sus tasas de interés de referencia, entre ellos la Reserva Federal de Estados
Unidos (Fed) y el Banco Central Europeo (BCE). Por lo que se esperan algunos aumentos mas con incrementos
a la tasa de referencia cada vez menores, hasta dar con la pausa al ciclo de alzas y mantener las tasas de interés
elevadas por un tiempo prolongado.

A finales de 2022, los mercados financieros registraron un comportamiento positivo, aunque siguen las
preocupaciones por la desaceleracion econémica mundial, la evolucién de la pandemia del Covid-19, las
tensiones geopoliticas y la incertidumbre sobre como algunas economias importantes utilizaran su herramienta
de politica monetaria para enfrentar a la inflacién.

Afortunadamente en México, de acuerdo con el Banxico, el sistema financiero ha mantenido una posicion soélida
y resiliente, porque la banca mditiple cuenta con niveles de capital y de liquidez que exceden los minimos
regulatorios, sin embargo, todo el sistema enfrenta un entorno global muy complejo e incierto que lo deja
vulnerable a cualquier agravamiento en las condiciones que existan en el entorno econdmico, geopolitico y de
salud.

Para garantizar la liquidez y la fortaleza del mercado y las instituciones financieras, Banxico report6 el saldo de la
reserva internacional, que se situé en 201.9 miles de millones de ddlares el 7 de enero de 2022, y durante el afio
tuvo una variacion negativa de 1.4 por ciento, es decir, una caida durante el afio de 2,858.2 mil millones de
ddlares, para alcanzar una cifra de 199.1 mil millones de délares el 30 de diciembre. Esta cifra, al cierre del afio,
fue resultado de efectos de valuacién positivos, asociados en parte a un debilitamiento del délar estadounidense,
asi como a aumentos en el valor de activos invertidos en instrumentos de renta fija.

Para el cuarto trimestre, las fuentes totales de recursos financieros moderaron su ritmo de expansion, que se
explica porgue una proporcion significativa de los recursos financieros se canalizé al sector publico, aunque el
flujo de financiamiento del sector privado presentd una recuperacion tras la pandemia, al ubicarse en niveles
superiores a los observados en la prepandemia.

Tasas de Interés

Desde el segundo semestre de 2021, ante las persistentes presiones inflacionarias, los bancos centrales de la
mayoria de las principales economias avanzadas comenzaron a modificar su postura monetaria. Al primer
trimestre de 2022 la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) y el Banco Central Europeo (BCE) disminuyeron el
ritmo de los estimulos monetarios, sobre todo en la compra de activos, pero solo el BCE mantuvo sin cambio su
tasa de interés de referencia en cero por ciento. La Fed modifico el 15 de marzo su rango de tasas de interés por
primera vez desde el inicio de la pandemia de 0.25 a 0.5 por ciento, desde su nivel de cero a 0.25 por ciento, es
decir, un incremento de 25 puntos base. Por su parte, el Banco Central de China anuncié el recorte en algunas
tasas de interés con el propésito de apoyar a su sector inmobiliario y a las industrias y empresas afectadas por
los brotes del Covid-19, con lo que empez6 el afio a un nivel de 3.8 por ciento.
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Para el segundo trimestre y en un entorno de mayor inflacién a la esperada, los bancos centrales de paises mas
avanzados se vieron obligados a acelerar los incrementos de tasas de interés en una mayor magnitud a lo previsto.
La Fed continué el alza a su rango de tasas de interés en medio punto porcentual y dos incrementos de 75 puntos
base, ubico la tasa de interés al final de ese periodo en un rango de entre 2.25 y 2.50 por ciento. El BCE aplicé
su primer aumento de 50 pb a su tasa de referencia el 20 de julio para dejarla en 0.5 por ciento, desde cero por
ciento, lo que sorprendié a los mercados europeos, porque habia anunciado previamente un incremento de sélo
25 pb; asimismo, el Consejo de Gobierno anuncio la conclusién del Programa de Compra de Activos (APP) a
partir del 1° de julio de este afio. Para la mayoria de los bancos centrales de las principales economias emergentes
el incremento en sus tasas de interés de referencia se mantuvo por el resto del afio, en algunos casos con alzas
significativas.

Al tercer trimestre, la Reserva Federal de EUA incrementd el rango objetivo de la tasa de fondos federales en 75
pb en sus reuniones de julio, septiembre y noviembre, y lo ubicé al final del periodo entre 3.75 y 4 por ciento. El
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), en su reunion de noviembre, determiné que el ritmo de los aumentos
futuros en el rango objetivo, tendrian en cuenta el endurecimiento acumulado de la politica monetaria, los rezagos
con los que esta afecta a la actividad econémica y a la inflacion, y la evolucién econdmica y financiera, porque el
fantasma de una recesion se presentaba. El BCE después de aumentar en julio por primera vez, desde el 2011,
su tasa de referencia en 50 pb, en sus reuniones de septiembre y octubre las incrementé en 75 pb; por lo que
ubico su tasa de refinanciamiento en 2 por ciento.

Para el cuarto trimestre, la Fed aumento el rango objetivo de la tasa de fondos federales en 75 pb, por cuarta vez
consecutiva, en noviembre y en su decision de diciembre moderd el ritmo de aumentos a 50 pb, quedo el intervalo
entre 4.25y 4.50 por ciento. Luego de que el BCE aumentara por segunda ocasion sus tasas de referencia en 75
pb en su reunién de octubre, disminuy6 su ritmo de alzas en diciembre, al optar por incrementar a 50 pb, que
dejo la tasa de referencia en un nivel de 2.5 por ciento.

El Banco de México comenzé el ajuste a su tasa de referencia desde mediados del afio pasado, desde 4 por
ciento, con ajustes de 25 puntos base (pb) en cada reunién de la Junta de Gobierno hasta su dltima reunién de
2021, que subi6 50 pb su tasa de referencia para terminar el afio en 5.5 por ciento. Durante 2022, se efectuaron
3 incrementos de 50 pb para llegar a una tasa de 7 por ciento y en las reuniones de junio, agosto, septiembre y
noviembre subieron 75 pb para alcanzar un nivel de 10 por ciento; en su Ultima reunion del afio, el 15 de diciembre,
se volvié a incrementar sélo 50 pb, para terminar 2022 con una Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE a
un dia) en 10.5 por ciento.

En cada reunion, la Junta de Gobierno, de acuerdo con sus minutas, evalué la magnitud y diversidad de los
choques que habian afectado a la inflaciéon y sus determinantes, asi como la evolucion de las expectativas de
mediano y largo plazos y el proceso de formacion de precios. Las politicas monetarias aplicadas ante el
apretamiento de las condiciones financieras globales, el entorno de acentuada incertidumbre, las presiones
inflacionarias acumuladas de la pandemia y del conflicto geopolitico, dieron la posibilidad de mayores afectaciones
a la inflacion. En la decision de diciembre, la inflacion general habia disminuido, como respuesta a la reduccion
del componente no subyacente. Sin embargo, la inflacién subyacente habia aumentado, si bien a un ritmo menor
que en meses previos. Ante cierta mejoria en el entorno inflacionario y al considerar los incrementos acumulados
en este ciclo alcista, la Junta de Gobierno decidié reducir el ritmo de los incrementos de 75 a 50 pb.
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TASAS DE INTERES DE CETES y

BONOS GUBERNAMENTALES, 2021-2022

(Porcentaje y puntos base)

Promedio Anual .
Plazo Dif.
2021 2022
Cetes
28 dias 4.42 7.63 3.21
91 dias 4.63 8.25 3.62
182 dias 4.88 8.78 3.90
364 dias 5.23 9.27 4.04
Bonos
3 afios 5.78 8.99 3.21
5 afios 6.25 8.89 2.64
10 afos 6.85 8.93 2.08
20 afos 7.48 8.89 1.41
30 afos 7.65 9.05 1.40

Fuente: Estimacion propia con base en estadisticas del Banco de México.

Tipo de Cambio

Durante 2022, el tipo de cambio fue una variable que tuvo un comportamiento estable, similar al afio previo, con
pocos periodos de volatilidad, la paridad del peso frente al délar oscilé entre un minimo de 19.14 unidades (el 20
de enero) a un maximo de 21.38 pesos por doélar (26 de noviembre), con un promedio aritmético durante el periodo
de 20.12 pesos por dolar, que redujo la variabilidad en el comportamiento respecto a lo observado en el afio 2020
de la pandemia.

A pesar de los periodos de volatiidad que se presentaron, en particular al principio de afio, la tendencia del tipo
de cambio fue hacia una apreciacion alrededor del 10 por ciento, sobre el nivel mas alto que se reportd, y que se
mantuvo resiliente durante el afio con respecto a lo exhibido por monedas de otras economias emergentes y en
desarrollo. Hay que recordar que los movimientos en el tipo de cambio son una parte integral del ajuste de las
economias a choques externos. La magnitud de estos ajustes estd influida por diferentes factores
macroecondémicos como diferenciales en las tasas de interés, la inflacion y los fundamentos macroeconémicos
que impactan en el intercambio comercial.

En el caso de México, la apreciacion del tipo de cambio fue consecuencia principalmente al amplio diferencial en
la tasa de interés con respecto a EUA, lo que demandd mayor inversion en moneda nacional y consideré mejores
rendimientos esperados por parte de los inversionistas, ademds de fortalecer posiciones monetarias ante las
presiones inflacionarias. Adicionalmente, otros factores que han permitido apreciar al peso (frente al délar) han
sido la apertura comercial con EUA y Canad4, y otros tratados internacionales, a la postura del Banxico de
comprometerse con la estabilidad de precios que da certidumbre, al flujo de remesas internacionales y un sistema
bancario que se ha mantenido sélido ante la presion de las condiciones financieras nacionales y del exterior.

Desde finales de octubre y hasta el término del afio, el tipo de cambio del peso frente al délar se encontré por
debajo de los 20 pesos, permanecié por debajo del resto de otras divisas. El tipo de cambio real de México con
relacion al de sus socios del T-MEC se aprecié. Esto en congruencia con un apretamiento de las condiciones
monetarias en México por el incremento de la tasa de interés de referencia y la dindmica de la inflacion tanto de
México como de EUA y Canada, los cuales han actuado en el mismo sentido.
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EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO FIX
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Bolsa Mexicana de Valores

A principios del afio, ante la ola de contagios por la variante Omicron del Covid-19, y el posterior estallido del
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) fue resiliente al reflejar la confianza de
los agentes econdmicos en la economia nacional, el cual se mostr6 en el indice de Precios y Cotizaciones (IPC).
Sin embargo, los mercados accionarios presentaron movimientos positivos y acotados, y diferenciados por sector,
sobre todo en el segundo semestre del afio, ante los riesgos que se observaron por el permanente incremento
en el nivel general de precios y la lucha que enfrentaron los bancos centrales al elevar sus tasas de referencia
como medida monetaria para controlarlo.
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INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES, 2019-2022
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De acuerdo con la SHCP, a finales de marzo, el IPC de la BMV en México registré un nivel maximo de 56,536.7
puntos, lo que significé un incremento de 6.1 por ciento respecto al cierre de diciembre del afio previo. Los
sectores que presentaron mayores aumentos fueron el financiero (19.2 por ciento), el de materiales (14.4 por
ciento), el industrial (3.2 por ciento) y el de consumo frecuente (3.1 por ciento), mientras que los que disminuyeron
fueron los sectores de consumo no bésico (-10.1 por ciento), de servicios publicos (-7.3 por ciento), de
telecomunicaciones (-0.9 por ciento) y de salud (-0.6 por ciento). En este crecimiento del IPC destaco el sector
bancario que reporté indicadores sélidos, particularmente los bancos méas grandes, dado el entorno de alzas en
tasas de interés que aumentaron la expectativa de un mayor margen de rentabilidad.

Para el segundo semestre, el IPC alcanzé el maximo historico del afio, el 1 de abril el indice se ubicé en 56 mil
609 unidades derivado del aumento en el precio de materias primas, particularmente el petroleo, pero se vio
afectado posteriormente por temores de una posible desaceleracion econémica a nivel mundial al caer 16 por
ciento al 30 de junio, explicado por los sectores que lo componen, en especial los sectores de materiales (-21 por
ciento) y servicios financieros (-20.1 por ciento).

En cuanto al mercado de renta variable al tercer trimestre, el IPC tuvo un desempefio negativo, conforme se dieron
las condiciones financieras internacionales, sobre todo por la persistencia en el aumento en el nivel de precios, al
caer 6.1 por ciento entre el periodo del 30 de junio al 30 de septiembre de 2022. El punto mas bajo en el indice
de la BMV fue el 30 de septiembre, al ubicarse en 44 mil 627 unidades. No obstante, se presentaron
comportamientos mixtos: los componentes a la baja fueron los sectores de telecomunicaciones (-17.7 por ciento),
salud (-11.2 por ciento) y materiales (-10.6 por ciento); mientras que el financiero (7.3 por ciento) y consumo
frecuente (1.2 por ciento) crecieron positivamente durante el mismo periodo.

El IPC del cuarto trimestre registré un crecimiento de 8.6 por ciento y cerrd el afio en 48,463.9 unidades. En

particular, los sectores del IPC que presentaron un mayor incremento en el periodo fueron el industrial (11.3 por
ciento), consumo no basico (9.5 por ciento), servicios financieros (8.5 por ciento) y salud (8.1 por ciento).
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Sector Externo

Desde el inicio de la pandemia el comportamiento de las importaciones y exportaciones han cambiado conforme
se ha restringido o no las necesidades de demanda de bienes y servicios globales, la heterogeneidad ha estado
en funcién de las etapas de la pandemia en las que el impacto de medidas internas y externas de uso de cada
pais han cambiado para atenuar los efectos del Covid-19. Desde finales de 2021, la mayor reactivaciéon de la
actividad productiva del pais impulso la recuperacién de las importaciones en general, aunque en algunos sectores
las cadenas de valor se vieron afectadas por la escasez de ciertos insumos, que implico afectaciones notorias en
las exportaciones de algunos sectores, especialmente en el automotriz. Como resultado de lo anterior, las
importaciones se ubicaron por arriba de su tendencia de largo plazo. Se espera que las desviaciones entre las
importaciones observadas y su tendencia de largo plazo serian transitorias y deberian revertirse en trimestres
subsecuentes.

En la totalidad de 2022, la cuenta corriente tuvo un déficit de 13 mil 423 millones de délares, esto fue 63.5 por
ciento superior al déficit registrado en 2021, que alcanzé el monto de 8 mil 209 millones de dolares. Dicho déficit
provino principalmente de la cuenta de Bienes, en el que la balanza comercial tuvo un déficit de 26 mil 421.1
millones de ddlares, en comparacion del déficit registrado un afio antes por 10 mil 938.1 millones de pesos, asi
como el déficit en la cuenta de Ingreso Primario que, aunque mostré una recuperacion este afio, se reportd un
déficit de 30 mil 31.9 millones de ddlares. Dicho comportamiento no fue contrarrestado con el ingreso de las
remesas.

Durante 2022, el valor de los ingresos por remesas fue de 58 mil 497 millones de dolares, monto mayor al de 51
mil 586 millones de ddlares reportado en 2021 y que significd un avance anual de 13.4 por ciento, dicho monto
de transferencias del exterior a nuestro pais fue histérico y rompié el techo hasta ahora observado en 2021. Los
egresos por remesas sumaron 1 mil 131 millones de délares para 2022 en su conjunto, valor superior al de 1 mil
57 millones de délares observado en 2021 y que implicé una expansién anual de 7 por ciento. Con estos
resultados, el saldo superavitario de la cuenta de remesas para 2022 fue de 57 mil 366 millones de ddlares, cifra
mayor a la de 50 mil 529 millones de ddlares reportada en 2021 y que representd un alza anual de 13.5 por ciento.
Finalmente, México continlio con la captacion de recursos del exterior y se observé una entrada neta de capitales,
de tal forma que la Cuenta Financiera de la balanza de pagos, durante el afio, registré un endeudamiento neto
frente al resto del mundo por 12 mil 784.2 millones de délares, mayor al observado en el afio 2021 (902.6 millones
de ddlares).

Una estimacion de lo que pudiera pasar el proximo afio con el sector externo mexicano es que la economia de
EUA y su produccién industrial crezcan poco, lo que provocaria una desaceleracion de las exportaciones
mexicanas. De acuerdo con datos del Banxico, en caso de presentarse una menor demanda externa, esta
tenderia a verse acompafiada de menores importaciones de bienes intermedios. Por lo que, la balanza comercial
no petrolera de México mostraria ajustes tanto por el lado de las exportaciones como de las importaciones que
mantendrian dicha balanza en magnitudes sostenibles. Ademas, México podria contar con una plataforma
exportadora mas resiliente en la medida en que logre aprovechar el proceso de mayor regionalizacion de las
cadenas productivas o el nearshoring.
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BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO
Millones de dolares

Concepto | I m v 2021 1 I m v 2022 ";?,r
anual

Exportaciones Totales | 111,959 124,410 123,179 135217 | 494,765 | 132,053 148,719 149,513 147,910|578193( 83
Petroleras 5820 7058 8067 B8271| 29217| 8869 11,730 10400 8213| 39212 244
No Petroleras 106,139 117,350 115,112 126,946 | 465,548 | 123,184 136,989 139,113 139,696 | 538981 7.3
Agropecuarias 5565 5244 3875 5227 19911| 5827 5844 4371 5356| 21,398 -04
Extractivas 2396 2331 2349 2480 9555 2425 2151 2100 2474| 9,150( -11.2
Manufacturaras 98,178 109,776 108,889 119,239 | 436,082 | 114,932 128,993 132,642 131,866 | 508,434 8.1
Automotrices 33,149 37,100 32445 37,148|139,842| 36,716 41,583 43059 43874|165232| 45

Noautomotrices | 65029 72676 76444 82001 |206240| 78216 87410 89,583 87,992 |343202| 74
Importaciones Totales | 113,371 121,628 133,245 137,450 | 505,703 | 136,940 156,775 161,866 149,034 | 604,615 108
Petroleras 12480 12,036 14,758 14,578| 53.851| 14599 21909 22,631 14976| 74,114| 276
No Petroleras 100,801 109,592 118,487 122,881 451,852 | 122,342 134,866 139,235 134058 (530,500 88
Bienesde Gonsumo | 12,871 14902 16331 17,920 62025| 17592 21,092 22587 1B997| 80,267 | -85.3
Bienes Intermedios | 91,096 97,243 106,708 108,104 | 403,151 | 108,621 123,897 126815 116,611 |476,145 | 611.5

Bienes de Capital 9404 9483 10205 11436| 40528| 10727 11,787 12463 13226| 48203 | -88.9
Balanza Comercial Total| -1412 2782 -10,066 -2,242| -10939| -4887 -8057 -12353 -1,124|-26421| na.
Petroleras 6660 -4976 -6691 -6307|-24635| -5730 10179 12231 -6,763| -34902| 313
No Petroleras 5248 7,758 -3374 4065| 13696 842 2123 -122 5638| B481[-426

Fuente: INEGI y Banco de México.

Petréleo

En el primer semestre de 2022, los precios internacionales del petr6leo mantuvieron la tendencia alcista que se
observo durante el afio previo; en este periodo la cotizacién mas baja de la mezcla mexicana de exportacion fue
el 3 de enero a 70.9 ddlares el barril, y en el mismo periodo se observé la cotizacibn mas alta del afio, el 8 de
marzo se alcanzé una cotizacion de 119.62 délares el barril. Esto se explica después de declarar la guerra entre
Rusia y Ucrania, los precios del petréleo alcanzaron en las primeras semanas de marzo, niveles muy por encima
de lo estimado en el presupuesto federal, porque entre las sanciones impuestas a Rusia por su invasién a Ucrania,
fue el embargo de importaciones de petréleo ruso por parte de la Unién Europea, incluido Reino Unido, Canada
y EUA principalmente, para reducir la principal fuente de recursos financieros hacia este pais, lo que obligé a
buscar otras fuentes de abastecimiento petrolero entre los oferentes del mundo, que impacté en los precios del
hidrocarburo, en un contexto en el que el mercado de petréleo mundial ya enfrentaba restricciones importantes
de oferta.

Para el segundo semestre, la demanda del petréleo decayd como respuesta al endurecimiento de la politica
monetaria de los bancos centrales y el temor a una recesion global. En el mercado se presentaron diversos
choques de oferta, aunque predominaron los efectos de las preocupaciones sobre el crecimiento econémico
mundial. En octubre, la OPEP+ recort6 su produccion objetivo en 2 millones de barriles diarios, el mayor recorte
desde 2020. Por otro lado, EUA concluyé en noviembre su liberacion historica de reservas estratégicas de
petréleo, y anuncié en diciembre planes para reponerlas. En ese periodo, la mezcla mexicana de exportacion
oscilé en un rango de entre 103.02 délares el barril, observado el 1 de julio, hasta el punto méas bajo que se
registré en el afio el 9 de diciembre con una cotizacion de 60.42 ddlares el barril.
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PRECIOS DEL PETROLEO, 2020-2022
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Adicionalmente, durante diciembre, ya observado el tope inferior, el relajamiento de las restricciones en China, y
el mejoramiento de las expectativas respecto a una recuperacion de la demanda en ese pais, impulsaron al final
del afio los precios del hidrocarburo.

En México, de acuerdo con la informacién de la SHCP, el impacto del precio del petrdleo tuvo dos efectos
contrapuestos sobre las finanzas publicas:

e Al aumentar los precios del petréleo lo hizo también el precio de productos refinados, en particular los de la
gasolina y el diésel. Ante ello, y con el objetivo de atenuar el impacto en la inflaciéon y no afectar el poder
adquisitivo de las familias, el Gobierno Federal otorg6 estimulos al precio de los combustibles, lo que implicé
un costo en términos de menores ingresos presupuestarios por 397.3 mil millones de pesos (1.4 por ciento
del PIB).

e Los mayores precios del petrdleo impulsaron la recaudacion de ingresos petroleros del sector publico, que
se ubicé en 1.5 billones de pesos (5.2 por ciento del PIB), magnitud superior al programa en 394.5 mil millones
de pesos. De esta manera, los mayores ingresos petroleros practicamente compensaron el costo de los
estimulos.

Finanzas Publicas Federales

El entorno con el que se estimd el Paquete Fiscal de 2022 fue el de post pandemia y de recuperacion economica,
con la reapertura de los sectores que fueron afectados con el cierre de actividades, particularmente aquellos que
tenian alta interaccion fisica o en espacios cerrados. Los resultados en las finanzas publicas del pais fueron
aceptables y positivos, a pesar que durante el afio hubo incrementos en las tasas de interés, y de elevados precios
en las materias primas que desincentivaron, por una parte, el gasto en la economia al reducir la inversién, y por
otro, al consumo, como consecuencia al combate a la inflacion.
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Al cierre de 2022, los ingresos presupuestarios del sector publico alcanzaron los 6 billones 595 mil 97.6 millones
de pesos, monto superior en 422 mil 462.5 millones de pesos a lo programado, y superando en 2.5 por ciento en
términos reales a los observados en 2021. El gasto neto pagado fue de 7 billones 568 mil 971.5 millones de
pesos, cifra que superd en 520 mil 765.9 millones de pesos el gasto total programado, lo que significé superar en
4.1 por ciento anual, en términos reales, a lo ejecutado en 2021. Con ello, el balance presupuestario tuvo un déficit
de 973 mil 873.9 millones de pesos.

De acuerdo con la SHCP, los mayores ingresos recaudados se explican principalmente por los ingresos petroleros
que se ubicaron en 1 billén 481 mil 580.7 millones de pesos, monto superior en 394 mil 508.5 millones de pesos
a lo programado y en 18.7 por ciento real a lo realizado en 2021. Lo anterior, derivado por los mayores precios
del petréleo que se observaron durante el afio, que superaron en 34.7 dolares a lo establecido en los Criterios
Generales de Politica Econdmica (CGPE) de 55.1 dolares el barril, asi como mayor produccién de petréleo, que
se incremento en 12.5 miles de barriles diarios respecto al promedio registrado en 2021. Destaca que el 22.5 de
los ingresos totales del Gobierno Federal provinieron del recurso petrolero, frente al 19.4 por ciento que se observé
en 2021.

De los ingresos no petroleros, los recaudados por el gobierno federal fueron por 4 billones 150 mil 438.1 millones
de pesos, los cuales correspondieron 3 billones 808 mil 707.2 millones de pesos en ingresos tributarios y 341 mil
730.9 millones de pesos de no tributarios, ademas ingresos por 537 mil 974.4 millones de pesos de Organismos
de control presupuestal directo (IMSS e ISSSTE) y 425 mil 104.4 millones de pesos de la Comision Federal de
Electricidad (CFE).

Los ingresos tributarios fueron inferiores al programa en 135 mil 756.5 millones de pesos, y menores a lo
observado en 2021 en 1 por ciento en términos reales. Esto se explica por la caida en los ingresos del IEPS de
combustibles por 397 mil 298.3 millones de pesos por el estimulo fiscal aplicado a los precios de los combustibles
por el Gobierno Federal, como parte de la estrategia al combate a la inflacion, el cual no se compensé con el resto
de los impuestos, quienes alcanzaron ingreso superiores al programa sélo por 261 mil 541.8 millones de pesos,
destaca la recaudacién excedente del Impuesto Sobre la Renta (ISR) por 196 mil 205.8 millones de pesos.
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Concepto Enero-Diciembre 2022 Diferencia
2021 nominal A% real
Programado Observ. p_/ 2022
A. Ingresos presupuestarios 5,960,944.5 6,172,635.1 6,595,097.6 | 422,462.5 2.5
Petroleros 1_/ 1,156,487.0 1,087,072.2 1,481,580.7 394,508.5 18.7
Gobierno Federal 364,768.8 370,985.0 640,144.9 | 269,159.9 62.7
Pemex 791,718.2 716,087.2 841,435.8 125,348.6 -1.5
No petroleros 4,804,457.5 5,085,562.9 5,113,516.9 27,954.0 -1.4
Gobierno Federal 3,952,225.6 | 4,184,473.3| 4,150,438.1| -34,035.2 -2.7
Tributarios 3,566,748.3 | 3,944,463.7| 3,808,707.2| -135,756.5 -1.0
ISR 1,895,507.3| 2,073,353.7| 2,269,559.5| 196,205.8 11.0
IVA 1,123,698.6 | 1,213,777.9| 1,221,802.7 8,024.8 0.8
IEPS 399,154.2 505,238.5 117,532.9 | -387,705.6 -72.7
Gasolinas y Diésel 222,894.6 318,136.2 -79,162.1| -397,298.3 n.s.
Tabacos, Cerveza y Bebidas Alcohdlic. 176,259.6 187,102.3 196,695.0 9,592.7 3.4
Otros Impuestos 2_/ 148,388.2 152,093.6 199,812.1 47,718.5 24.8
No tributarios 385,477.3 240,009.6 341,730.9 101,721.3 -17.8
Organism de ctrol. presup. directo (IMSS e ISSSTE) 467,435.4 494,506.8 537,974.4 43,467.6 6.7
Empresa Productiva del Estado (CFE) 384,796.5 406,582.8 425,104.4 18,521.6 2.4
B. Gasto neto pagado 6,735,819.7 | 7,048,205.5| 7,568,971.4| 520,765.9 4.1
Programable 5,125,610.2 5,207,251.7 5,688,516.9 481,265.2 29
Aportaciones Fed. p/ Ent Fed y Mpios (Ramo 33) 785,849.4 830,299.6 840,350.0 10,050.4 -0.9
Previsiones y Aportaciones para los Sistemas 3_/ 40,451.8 60,244.8 43,049.3 -17,195.5 -1.4
Provisiones Salariales y Econdmicas (Ramo 23) 93,898.5 134,623.0 106,851.3 -27,771.7 55
Resto del gasto programable del sector pub. 4_/ 4,205,410.5| 4,182,084.3| 4,698,266.3| 516,182.0 3.5
No programable 1,610,209.5| 1,840,953.8| 1,880,454.5 39,500.7 8.2
Participaciones Fed. (Ramo 28) 917,232.6 | 1,019,490.0| 1,062,078.7 42,588.7 7.3
Costo Financiero, Adefas y otros 692,976.9 821,463.8 818,375.8 -3,088.0 9.5
C. Balance presupuestario (A - B) -774,875.2 -875,570.4 -973,873.8 -98,303.4 n.s.
Entidades bajo control presupuestario indirecto 22,378.7 0.0 -4,660.3 -4,660.3 n.s.
D. Balance Publico -752,496.5 -875,570.4 -978,534.1 | -102,963.7 n.s.
E. Balance Primario -73,182.4 -83,606.6 -151,744.9 -68,138.3 n.s.

Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1 /Incluye los ingresos propios de Pemex, las transferencias del FMP y el ISR de contratistas y asignatarios por explotacion de

hidrocarburos.

2_/ Incluye los impuestos por actividad de exploracién y extraccién de hidrocarburos (IAEEH), a importacion, el ISAN, a exportaciones, no

comprendidos en las fracciones anteriores y accesorios.

3_/ Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educacién Béasica, Normal, Tecnolégica y de Adultos (Ramo 25).

4_/ Incluye el gasto programable de entes auténomos, administracion publica centralizada, Organismos de Control Presupuestal Directo (IMSS,

ISSSTE) y Empresas Productivas del Estado (Pemex y CFE).
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Los ingresos no tributarios sumaron 341 mil 730.9 millones de pesos, superando en 101 mil 721.3 millones de
pesos a lo programado en 2022 e inferior a lo observado en el 2021 en 17.8 por ciento real.

Con relacién al gasto neto pagado, el que correspondié al gasto programable (que abarca el 75 por ciento del
total), ascendié a 5 billones 688 mil 516.9 millones de pesos, que superé al gasto estimado en 481 mil 265.2
millones de pesos, y fue 2.9 por ciento superior a lo ejercido el afio pasado. Al interior, destaca el gasto en
Desarrollo Social (principalmente en Educacion, Salud y Proteccién Social) con un incremento real de 3.9 por
ciento, respecto a lo aplicado el afio anterior; y en Desarrollo Econémico (destacan el gasto en Transporte, y
Agropecuario, Silvicultura, Pesca y Caza) en 3.2 por ciento real. El gasto en inversion fisica que fue superior en
25.2 por ciento real al ejecutado en 2021.

Por recursos federales etiquetados (Ramo 25 y 33) alcanzd la cantidad de 883 mil 399.3 millones de pesos, esto
fue menor en 0.9 por ciento real respecto a lo observado en 2021.

GASTO FEDERALIZADO DEL ESTADO DE MEXICO

Concepto Enero-Diciembre A%
2021 2022 real
TOTAL 2,015,333.6  2,230,891.6 -90.9
Estado de México 128,397.4 245,217.7 -99.9
% de participacion respecto del total 6.4 11.0
Participaciones Federales 917,232.6 1,062,078.7 -99.9
Estado de México 121,652.9 141,501.3 -99.9
% de participacion respecto del total 13.3 13.3
Aportaciones Federales (Ramos 25y 33) 826,301.2 883,399.3 -99.9
Estado de México 6,680.0 87,916.1 -99.3
% de participacion respecto del total 0.8 10.0
Gasto Federalizado por Subsidios */ 117,705.6 121,177.5 -99.9
Estado de México 0.0 8,320.5 n.s.
% de participacion respecto del total 0.0 6.9
Convenios de Descentraliz y Reasignacion 2/ 154,094.2 164,236.1 -99.9
Estado de México 64.5 7,479.8 -94.3
% de participacion respecto del total 0.0 4.6

1_/ Incluye los recursos ministrados al Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF),
al Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES), asi como el resto de subsidios entregados a entidades
federativas y municipios, a través del Ramo Provisiones Salariales y Econémicas (Ramo 23) y otros ramos de la
Administracion Publica Centralizada, que se destinan para apoyar el desarrollo regional, conforme a lo establecido en
Presupuesto de Egresos de la Federacion.

2_/ Corresponde a acciones de colaboracion y coordinacion entre las dependencias federales y los gobiernos de las
entidades federativas.

n.s. no significativo

Fuente: SHCP.

El gasto no programable (que corresponde al 25 por ciento del gasto total) fue mayor al programado en 39 mil
500.7 millones de pesos, y 8.2 por ciento superior en términos reales al ejercido en 2021. Se explica lo anterior al
pago de un mayor costo financiero en 10 por ciento real, por el incremento observado en las tasas de interés a
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nivel internacional, y a las Participaciones a las entidades federativas, las cuales crecieron 7.3 por ciento en
términos reales, debido al incremento de 6.4 por ciento real anual de la recaudacion federal participable (RFP).
Con lo anterior, el balance primario del Sector Publico registré un déficit de 151 mil 744.9 millones de pesos (0.5
por ciento del PIB), asimismo, el déficit publico se situé en 978 mil 534.1 millones de pesos (3.4 por ciento del
PIB).

Los ingresos no tributarios ascendieron a 385 mil 477.3 millones de pesos, lo que superd en 181 mil 328.6 millones
de pesos a lo programado en 2021 e inferior a lo observado en 2020 en 33.8 por ciento real.

Del gasto neto pagado del sector publico, el correspondiente al gasto programable (que abarca el 76 por ciento
del gasto total), ascendié a 5 billones 128 mil 568.5 millones de pesos, que superd el gasto respecto a lo
programado en 548 mil 825.8 millones de pesos, y 9 por ciento a lo ejercido el afio pasado. Al interior, destaca el
mayor gasto en la Administracion Publica Centralizada por 443 mil 657.4 millones de pesos, en el que sobresale
la Secretaria de Energia con un incremento real de 486 por ciento. Por transferencias federales correspondientes
al Ramo 25y 33, alcanz6 826 mil 301.2 millones de pesos, menor en 3.4 por ciento real respecto a lo observado
en 2020.

El gasto no programable (que corresponde al restante 24 por ciento del gasto total), fue inferior al programa en
67 mil 112 millones de pesos, que se explica por un menor costo financiero en 36 mil 897 millones de pesos,
como resultado de la estrategia en la reestructuracion de pasivos publicos, un menor pago de Adefas, y otros en
25 mil 133 millones de pesos, asi como una menor transferencia de recursos a las entidades federativas y
municipios, correspondiente al Ramo 28 por 5 mil 82 millones de pesos.

Como resultado de lo anterior, el balance primario del Sector Publico, definido como la diferencia entre los ingresos
totales y los distintos gastos al costo financiero, registré un déficit de 71 mil 913.6 millones de pesos (-0.3 por
ciento del PIB), originado por los mayores gastos para impulsar la reactivacion econémica, tras enfrentar el entorno
complejo producto de la pandemia de Covid-19.

Saldo de la deuda publica

La politica de deuda que ha mantenido el Gobierno Federal es que la deuda publica se mantuviera en una
trayectoria estable y en un nivel sostenible, a pesar del entorno en el que se observaron aumentos en la tasa de
interés, conflictos geopoliticos y de la falta de liquidez en los mercados financieros internacionales, la cual cubrié
de manera oportuna y eficiente las necesidades de financiamiento del Gobierno Federal.

El saldo de la deuda neta del Gobierno Federal se ubicé en 11 billones 493 mil 214.9 millones de pesos, de los
cuales 9 billones 261 mil 774.1 millones de pesos corresponden a la deuda interna (81 por ciento del total), y 2
billones 231 mil 440.8 millones de pesos a la deuda externa (19 por ciento del total).

De acuerdo con la SHCP, la variacion del saldo de la deuda interna respecto del cierre de 2021 fue de 1 hillén
187 mil 363.9 millones de pesos, el cual fue producto de: i) Un endeudamiento interno neto por 866 mil 244.4
millones de pesos; ii) Una disminucion de las disponibilidades del Gobierno Federal por 126 mil 677.8 millones de
pesos; v, iii) Ajustes contables positivos por 194 mil 441.7 millones de pesos, derivados del efecto inflacionario de
la deuda interna indizada y del ajuste por las operaciones de permuta de deuda.

El saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal fue de 114 mil 938 millones de dolares (2 billones 231 mil
440.8 millones de pesos), en el que las variaciones se debieron a: i) Endeudamiento externo neto de 2 mil 707.6
millones de délares, como resultado de disposiciones por 11 mil 830.2 millones de doélares y amortizaciones por
9 mil 122.6 millones de ddlares, ii) Decremento de los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la
deuda externa por 1 mil 968.5 millones de délares con respecto al cierre de 2021, y, iii) Ajustes contables negativos
por 2 mil 482.6 millones de ddlares, derivados de la variacién del délar con respecto a otras monedas en las que
se encuentra contratada la deuda y de ajustes por operaciones de manejo de deuda.
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Las tasas implicitas de costo financiero durante 2022 fueron de 5.97 por ciento, 6.38 por ciento y 4.37 por ciento
para la deuda total, deuda interna y deuda externa, respectivamente. Con lo cual, el total de pagos durante 2022
por costo financiero ascendi6 a 630 mil 956.5 millones de pesos.

Al cierre del afio, el monto de la deuda del sector piblico, que es la deuda del Gobierno Federal, de las Empresas
Productivas del Estado, y la banca de desarrollo, se situé en 14 billones 71 mil 997.3 millones de pesos. De los
cuales, 9 billones 868 mil 466.7 millones de pesos son el saldo de la deuda interna, mientras que 4 billones 203
mil 530.6 millones de pesos corresponde al saldo de la deuda externa.

Por Gltimo, el Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP), que agrupa la
deuda neta del Sector Publico presupuestario, las obligaciones netas del IPAB, los pasivos del Fonadin, los
asociados a los Pidiregas y los correspondientes a los Programas de Apoyo a Deudores, asi como el cambio en
la situacion patrimonial de las Instituciones de Fomento, y que constituye la medida mas amplia de deuda publica,
se ubicé en 14 billones 91 mil 669.6 millones de pesos, equivalente al 49.4 por ciento del PIB anual. Esta cifra
representd una disminucion de 1.9 por ciento respecto al SHRFSP al cierre de 2021, la cual se explica por el
efecto de tipo de cambio, mientras que el efecto de endeudamiento representd un aumento de 9.4 por ciento
respecto al SHRFSP al cierre de 2021. Asi, el componente interno se ubicé en 9 billones 965 mil 416.8 millones
de pesos y el componente externo fue de 212 mil 536.8 millones de dodlares.

Entorno Estatal

Histéricamente el Estado de México ha mostrado crecimientos econémicos positivos por tener una economia
regional dinamica y diversificada. En el periodo 2010-2019, la entidad observé crecimientos, que en promedio se
ubican en 3.4 por ciento. En 2020, derivado de la caida de todos los sectores econémicos por el confinamiento
del Covid 19 a nivel mundial, el Estado de México presentd un decremento en su economia de -5.8 por ciento,
inferior al dato nacional de -8.0 por ciento. Para 2021, de acuerdo con el PIB Estatal del INEGI, la economia del
Estado ascendi6 a 5.9 por ciento.

De acuerdo con la medida mas adelantada del PIBE, que es el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica
Estatal (ITAEE), en el tercer trimestre de 2022, el Estado de México presenté un crecimiento de 2.9 por ciento real
anual, y en el acumulado enero-septiembre observé un crecimiento promedio de 1.7 por ciento real, el dato
nacional se ubicé en 2.7 por ciento. Por su parte, los crecimientos trimestrales de la economia son 1.5 por ciento
en el primer trimestre, 0.6 en el segundo, y 2.8 para el tercer trimestre de 2022, prevalecen aln los rezagos de la
contingencia sanitaria mundial, la creciente inflacion y las afectaciones en las cadenas de los suministros.

Al ser el Estado de México la entidad mas poblada del pais, con 16.9 millones de habitantes, de acuerdo con el
Censo de Poblacion y Vivienda 2020 del INEGI, permite al Estado concentrar el 9.25 por ciento del PIB nacional,
situacion que denota la gran importancia en la composicion de las actividades econdmicas del pais. Al tercer
trimestre de 2022, de acuerdo con el ITAEE, el sector agricola crecié 4.6 por ciento, los servicios 2.1 por cierto y
el industrial 0.6 por ciento.

En cuanto al empleo formal, al cierre de 2022, el niUmero total de trabajadores afiliados al IMSS registrados en el
Estado de México sumaron 1 millén 732 mil 700, concentran el 8.1 por ciento del total de puestos de trabajo en
el pais. Estas cifras obedecen en gran medida a los estimulos fiscales para la creacién de empresas, contratacion
de jovenes egresados y adultos mayores, asi como a las importantes obras de infraestructura que se desarrollan
alo largo de toda la entidad.

La produccién industrial se ha incentivado en los Ultimos afios con la modernizacion, construccion y equipamiento
de 113 parques y zonas industriales que albergan a mas de 2 mil empresas distribuidas en varios municipios,
destacan las del ramo automotriz, alimenticio, quimico y plastico, lo que coloca al Estado de México como el
centro logistico del pais, asi como por acciones que realiza al implementar el Programa Anual de Incentivos y con
el apoyo de la Comisién de Factibilidad del Estado de México para dar atencién a los proyectos de inversion en
la entidad, al agilizar tramites y reducir tiempos de respuesta para la obtencion de licencias y permisos que
requieren las empresas para su funcionamiento.
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El gran desarrollo en la infraestructura estatal, ademas de favorecer la creacion directa de empleos, permitié que
las empresas extranjeras tomaran la decision de colocar sus capitales en la entidad. De acuerdo con la Secretaria
de Economia, en 2022 el Estado de México recibié 1,805.9 millones de dolares, siendo la sexta entidad en captar
mayores flujos de inversién con el 5.1 por ciento del total nacional. En el acumulado histérico (1999-2022), el
Estado de México se ubica en la tercera posicion con 59,455.4 millones de ddlares al concentrar el 8.8 por ciento
del total general.

Asimismo, el manejo eficiente, transparente y ordenado de las finanzas publicas contribuyd para generar confianza
en los inversionistas y a quienes utilizan los servicios que ofrece la entidad. Esto lo demuestra al consolidarse
como un Estado puntero en la transparencia y rendicion de cuentas, asi como en la implementacion del
Presupuesto basado en Resultados (PbR-SED) 2022 de la SHCP.

Finaimente, en 2022 las agencias calificadoras internacionales Standard & Poor's y Moody's de México
aumentaron la calificacion de la entidad de A+ a AA- con perspectiva estable. La calificacion refleja en general
altos balances operativos, que se han mantenido incluso ante presiones relacionadas con la pandemia, una
posicion de liquidez adecuada y niveles crecientes de ingresos propios, reflejo de las buenas practicas de
recaudacion y sobre todo niveles moderados de endeudamiento. Por su parte, Fitch Ratings y HR Ratings
confirmaron este adecuado manejo de las finanzas publicas al confirmar a la entidad calificaciones AA+ con
perspectiva estable.

Producto Interno Bruto

En 2021, de acuerdo con estadisticas del INEGI, el PIB del Estado de México (PIBE) a precios constantes alcanzé
1 billén 575 mil 492 millones de pesos, equivalente al 9.25 por ciento de la produccién total nacional. El PIB tuvo
un incremento de 5.9 por ciento en términos reales, en tanto que la economia nacional aumenté 4.7 por ciento
en ese mismo afio.

Por sector productivo, las actividades primarias (agricultura) crecieron 0.8 por ciento en términos reales; las
actividades secundarias (industria) se incrementaron en 9.1 por ciento, y las actividades terciarias (servicios) en
4.9 por ciento.

El sector econémico de mayor participaciéon en el PIB estatal 2021 es el terciario con el 74.4 por ciento del total;
seguido por el sector secundario que participd con 24.3 por ciento; finalmente, el sector primario contribuy6 con
el 1.3 por ciento del total.

PRODUCTO INTERNO BRUTO ESTATAL, 2017-2021

(Millones de pesos a precios de 2013)

Actividades
Total 1,556,926 1,608,137 1,580,645 1,488,204 1,575,492 4.8 3.3 -1.7 -5.8 5.9 1.3
Primarias 22,581 20,205 19,886 20,473 20,628 -1.0 -105 -1.6 3.0 0.8 -1.9
Secundarias 406,527 416,107 387,399 350,695 382,753 7.0 2.4 -6.9 -9.5 9.1 0.4
Mineria 4,449 4,338 4,249 4,455 4,913 -5.5 -25 2.1 4.9 10.3 1.0
Electricidad 21,717 22,553 22,003 21,628 18,898 -0.9 3.9 -2.4 -1.7 -12.6 -2.8
Construccion 85,597 87,778 72,398 66,219 78,387 16.6 25 17' 5 -8.5 18.4 2.3
Manufacturas 294,764 301,438 288,748 258,393 280,556 5.3 2.3 -4.2 -10.5 8.6 0.3
Terciarias 1,127,818 1,171,826 1,173,360 1,117,037 1,172,111 4.2 3.9 0.1 -4.8 4.9 1.7

Fuente: INEGI.
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Entre 2017 y 2021, periodo de la actual administracion, el PIB del Estado de México crecié en promedio 1.3 por
ciento real. En este periodo, la economia estatal ha participado con el 9.25 por ciento del total nacional, solo
detras de la Ciudad de México, quien ocupa el primer lugar con el 17.28 por ciento.

Actividad Econémica Estatal Reciente

El Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) ofrece un panorama de la evolucién econémica
de las entidades federativas del pais en el corto plazo. De acuerdo con las cifras desestacionalizadas de este
indicador, en el tercer trimestre de 2022 la economia del Estado de México mostré un incremento a tasa anual de
2.9 por ciento en términos reales, mientras que en su comparacion mensual el crecimiento fue de 1.2 por ciento.
En este periodo el comportamiento nacional fue de 4.2 por ciento, y la actividad econémica estatal se ubicé en la
posicion 21 respecto al resto de las entidades federativas.

Por grandes grupos de actividades, en el tercer trimestre de 2022, el sector de mayor crecimiento fueron los
servicios con 4 por ciento, seguido de la agricultura que aumentaron 1.8 por ciento, mientas que la industria
disminuyd 0.5 por ciento.

En el acumulado enero-septiembre 2022, la agricultura muestra una recuperacién en promedio de 4.6 por ciento,
los servicios 2.1 por ciento y la industria 0.3 por ciento.

ITAEE ESTADO DE MEXICO, 2017-2022 (3T)

(indice y variacion porcentual anual)
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Indicador de Actividad Industrial

Si bien se ha incentivado y modernizado la industria en la entidad, desde 2018 la actividad industrial ha presentado
comportamientos débiles a nivel nacional y estatal, situacion que obedece en gran mayoria a la caida de la
inversion destinada al sector de la construccion.

En 2020 derivado del confinamiento mundial, la actividad industrial total del Estado de México presentd las cifras

mas bajas histéricamente, al consolidar su peor caida en mayo con -30.3 por ciento, en linea con el dato nacional
de -28.6 por ciento, y finalizé el ejercicio con un decremento promedio de -9.7 por ciento. En 2021, la entidad
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mostré una recuperacion gradual en gran medida por los rebotes econdémicos, al registrar un crecimiento
promedio anual de 10.9 por ciento.

Durante 2022, aun prevalecen los efectos crudos de la pandemia y la incertidumbre sobre la economia mundial.
La evolucion de la actividad industrial de Estados Unidos y las politicas econémicas del pais continuaron con el
deterioro del comportamiento de la actividad industrial estatal, que promedi6 un crecimiento marginal del 0.3 por
ciento en todo el afio.

A su interior, el sector con mayor dinamismo para el Estado de México es el de generacion de energia, agua y
gas con un crecimiento promedio anual de 6.9 por ciento, las manufacturas alcanzaron un dato positivo de 1.9
por ciento; en contraste, los sectores de mineria y construccion cerraron el afio con caidas promedio de -4.4y -
6.1 por ciento, respectivamente.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL TOTAL DEL ESTADO DE MEXICO, 2017-2022
(Series desestacionalizadas var % anual)
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Fuente: INEGI.
Exportaciones

Las exportaciones totales del Estado de México presentaron una ligera recuperacion desde 2016 hasta 2018,
cuando se observaron 20 mil 335 millones de ddlares y una tasa de crecimiento considerable de 9.3 por ciento,
la mayor desde 2014 cuando se registré un crecimiento de 23.4 por ciento. En 2019 se registraron 20 mil 10
millones de délares que presentaron una ligera tasa negativa de 1.6 por ciento derivado del menor crecimiento
del comercio global y el débil desempefio de la actividad manufacturera en Estados Unidos.

Para el cierre de 2020, las exportaciones de la entidad sumaron 14 mil 10 millones de ddlares, lo que significa 6
mil millones de délares menos y un decremento del 30 por ciento respecto a 2019, lo anterior producto del
deterioro de todos los sectores provocado por la emergencia sanitaria. En ese afio el Estado fue la cuarta
economia mas afectada en este ramo, solo por debajo de Campeche (-38 por ciento), Hidalgo (-42 por ciento) y
Quintana Roo (-82 por ciento).

En 2021 el Estado de México contabilizd 17 mil 549 millones de doélares, aumentando en 3 mil 529 millones de
dolares mas que en 2020, observando una tasa de crecimiento positiva de 25.2 por ciento.

Durante 2022 y a tres afios de la pandemia, la entidad registrd por concepto de exportaciones un monto de 20
mil 729 millones de ddlares, que representan 6 mil 710 millones de ddlares mas respecto a la caida de 2020,
equivalente al 48 por ciento en ese mismo periodo. De este modo, en 2022 la entidad ocupa el noveno lugar en
monto y décimo tercero en crecimiento anual frente al resto de las entidades. Desde el 2010 el Estado de México
promedia un crecimiento de 10 por ciento en este sector.
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En el desagregado, las exportaciones manufactureras representaron el 99 por ciento del total, destacando la
fabricacion de equipo de transporte con 11 mil 132 millones de ddlares (54 por ciento del total), seguidas de la
industria quimica con 2 mil 168 millones de délares (10.5 por ciento), asi como productos de la industria alimentaria
con 1 mil 786 millones de ddlares (8.6 por ciento).

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES DEL ESTADO DE MEXICO, 2007-2022

(Millones de ddlares y variacién porcentual anual)
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Fuente: INEGI.

Poblacién

El Estado de México es la entidad méas poblada del pais. De acuerdo con la estimacion de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE) del INEGI, la poblacién al cuarto trimestre de 2022 para la entidad fue de 17
millones 376 mil 320 habitantes, 13.5 por ciento del total nacional, de los cuales el 52.5 por ciento son mujeres y
el 47.5 por ciento son hombres.

En su més reciente publicacién del Censo 2020, estima para el Estado de México una poblacién total de 16
millones 992 mil 418 habitantes, ocupando el primer lugar nacional por su himero de habitantes. El 51.4 por
ciento corresponden a mujeres y 48.6 por ciento a hombres.

La diferencia en el total de nimero de habitantes entre la Censo 2020 y la ENOE se debe a las diferencias
metodoldgicas en la realizacion de estas, la ENOE solo toma una muestra de poblacion, mientras que el Censo
por su capacidad y relevancia representa una mejor aproximacion a la realidad.

Por municipios, Ecatepec de Morelos es el mas poblado con 1 millbn 645 mil 352 habitantes, mientras que
Papalotla es el menos poblado, con 4 mil 862 habitantes.

En cuanto a la estructura de la poblacion, el Gltimo Censo indica que la edad mediana de la poblacion mexiquense
es de 30 afios, mientras que en 2010 era de 26 afios y en el 2000 era de 23 afios.

La tasa de participacion econdmica de la poblacion de 15 afios y méas para el Estado de México fue de 66.2 en
2020, resalta el crecimiento de la tasa de participacion de las mujeres que se increment6 4.2 puntos porcentuales
de 2000 a 2010 y 15.2 puntos porcentuales en los Ultimos 10 afios, para cerrar en 49.7 en 2020.
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En 2020 se registraron 4 millones 568 mil 635 viviendas particulares habitadas. En 2000 la cifra era de 2 millones
892 mil 815 viviendas y en 2010 de 3 millones 749 mil 106. El promedio de ocupantes por vivienda mantiene una
tendencia decreciente, de 4.5 ocupantes en 2000, paso a 4.0 en 2010 y a 3.7 en 2020.

Entre 2010 y 2020, el porcentaje de poblacion que declaro estar afiliada a los servicios de salud aumenté de 58.1
por ciento a 66.3 por ciento.

Alo largo del tiempo, el Estado de México ha mejorado su tasa de analfabetismo de 6.4 por ciento en el 2000 a
4.4 en 2010 y 2.9 en 2020, lo que representa 157,485 mexiquenses de 15 afios y mas que dejaron de ser
analfabetas. El grado promedio de escolaridad de la poblacion de 15 afios y més para la entidad es de 10.1 afios,
superior al promedio nacional de 9.7.

Empleo
En 2022, el total de trabajadores afiliados al IMSS registrados en la entidad sumaron 1 millén 73 mil 700 empleos,

al concentrar 8.1 por ciento del total de empleos en el pais, lo que representd un crecimiento anual de 5 por
ciento, cifra mayor a la nacional de 3.7 por ciento.

TRABAJADORES AFILIADOS AL IMSS, 2017-2022
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Fuente: Secretaria del Trabajo y Previsién Social.

La Poblacion Economicamente Activa (PEA) al cuarto trimestre de 2022, fue de 8 millones 217 mil 291 habitantes,
de los cuales el 95.5 por ciento se encontraba ocupado. De acuerdo con el sector en que labora, el 3.9 por ciento
trabaj6 en el sector primario, 25 por ciento en el secundario, y 70.8 por ciento en los servicios.

El empleo informal o medicién ampliada de informalidad afiade a la definicion de trabajo informal las siguientes
categorias: el trabajo no protegido en la actividad agropecuaria, el servicio doméstico remunerado de los hogares,
asi como los trabajadores subordinados que, aunque trabajan para unidades econdémicas formales, lo hacen bajo
modalidades en las que se elude el registro ante la seguridad social.
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De esta forma, la tasa de ocupacion en el sector informal fue de 37.3 por ciento, mientras que la tasa de
informalidad laboral fue de 56.8 por ciento. Por otra parte, la tasa de desocupacion se situé en 4.5 por ciento,
menor a la registrada en el mismo periodo del afio anterior de 4.7 por ciento.

Remesas

Al cierre de 2022, el Banco de México report6 un ingreso nacional por remesas de mexicanos que trabajan en el
exterior de 58,497.4 millones de délares, 13.4 por ciento mayor respecto al afio anterior, cuando se registraron
51,585.9 millones de délares. En tanto, las transferencias identificadas para el Estado de México sumaron 3,515.4
millones de dodlares, mostraron un incremento anual de 11.8 por ciento (369.9 millones de délares mayor). Las
remesas del Estado de México representaron 6 por ciento de las totales, y ocuparon el cuarto lugar nacional,
después de Jalisco, Michoacan y Guanajuato.

La recepcion de dinero proveniente del extranjero se ha convertido en uno de los principales salvavidas de las
familias mexicanas ante un entorno econémico que apenas esta en recuperacion por la crisis del coronavirus.

REMESAS, 2017-2022

(Millones de délares)
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Fuente: Banco de México.

Inversién Extranjera

De acuerdo con la Secretaria de Economia, en 2022 a nivel nacional se captaron flujos por concepto de Inversion
Extranjera Directa (IED) de 35,291.6 millones de dolares (millones de ddlares), que presentaron un crecimiento
anual de 11.9 por ciento respecto al afio anterior.

El Estado de México registré 1,805.9 millones de ddlares, se observo un incremento anual del 17.6 por ciento y
concentr6 el 5.1 por ciento de la inversion extranjera total del pais. Por tipo de inversion, la IED de la entidad
registré la mayor caida en cuentas entre compariias con 99.5 por ciento, mientras que las nuevas inversiones
aumentaron 98.7 por ciento y la reinversién de utilidades 46.3 por ciento.
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Por sector, las industrias manufactureras crecieron 14.3 por ciento equivalente a 89.4 millones de ddlares,
explicado por el incremento en la industria de las bebidas y el tabaco de 492.2 por ciento, la industria del papel
289.7 por ciento y la fabricacion de automdviles y camiones 191.9 por ciento respecto al afio anterior. Las
industrias manufactureras se consolidan como el principal sector que mas inversién captan en la entidad, con
712.2 millones de ddlares en el 2022, y 32,005.2 millones de délares en el acumulado histérico.

En el acumulado (ene 1999 - dic 2022), el Estado de México se posiciona en el 3er lugar con una inversion de
59,455.4 millones de délares, equivalente al 8.8 por ciento del total nacional.

ESTADO DE MEXICO, |IED ANUAL 2017-2022
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Perspectiva Econémica 2023-2024

En la medida en que se ajusten los desequilibrios en las cadenas de suministro y produccion, se ajustara la oferta
y la demanda entre las economias de los paises. Esto tendr4 un impacto positivo en la inflacion y establecera
politicas menos restrictivas en los bancos centrales de todo el mundo, quienes utilizaron intensamente sus
instrumentos de politica monetaria para atenuar su trayectoria.

La consecuencia es la trayectoria de las tasas de interés y su crecimiento mayor a lo esperado al principio del
afio. Los niveles de tasas de interés han sido histéricamente més altas de lo observado en los Ultimos 15 afios, y
en algunos paises incluso por mas de dos décadas, lo que ha afectado continuamente a la actividad econémica.

Un factor que ha complicado las expectativas de crecimiento econdémico ha sido la Guerra Rusia-Ucrania, que ha
afectado de manera particular el precio de algunos insumos bésicos de alimentos y el precio del petréleo. A lo
anterior, la respuesta de la Unién Europea ha sido eliminar gradualmente la dependencia de los combustibles
fosiles rusos con diferentes estrategias, entre las que estan el buscar diversificar las fuentes y rutas de
abastecimiento energético; acelerar el desarrollo de las energias renovables; mejorar la eficiencia energética;
mejorar la interconexiéon de las redes de gas y electricidad. Estas estrategias disminuirdn la demanda del
hidrocarburo ruso, y, por ende, su precio. Aunque no se vislumbra una solucién rapida y pacifica, el riesgo al alza
de este conflicto puede intensificarse, y podria provenir del fortalecimiento de un vinculo entre Rusia y China,
como se ha realizado al colocar el petroleo ruso desplazado por Europa hacia este pais oriental, ademas del
conflicto comercial existente entre EUA y China.
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En China, al observar a principios del afio que hubo un repunte de contagios de Covid-19, el gobierno de ese palis
decret6 estrictas medidas de confinamiento social, como consecuencia de la politica de “Cero Covid-19”. Esto
provoco una fuerte caida en laimportacién de insumos de otros paises y, por ende, una caida en las exportaciones
de bienes intermedios, lo que dejé sin oferta y demanda de productos, y un golpe econémico para aquellos paises
con los que tiene mayor intercambio, esto ha ralentizado el crecimiento econdémico. En la medida en que se vayan
relajando estas medidas adoptadas de restriccion social, la segunda economia méas grande del mundo podria
mejorar la recuperacion del resto de las economias del mundo.

La recuperacion de la actividad econémica en nuestro pais estara dirigida y se espera que suceda con nuestros
MAas cercanos socios comerciales, principalmente Estados Unidos, porque el riesgo latente de una recesion (65
por ciento de probabilidades, de acuerdo con la Ultima encuesta mensual de Bloomberg) se ha incrementado,
provocado principalmente por los aumentos en las tasas de interés de referencia, tanto de la Fed como del Banco
de Canad4, adicionado con el colapso inesperado de algunos bancos de tamafio mediano, por lo que se espera
se reduzcan las politicas monetarias restrictivas que ejercen un efecto de enfriamiento de la economia , y se dé el
cambio a las politicas expansivas de inversion y gasto, que mejoren las perspectivas a futuro sobre la demanda
de productos mexicanos.

Para México, a pesar de que la tasa de interés esta subiendo también a niveles histéricos, el Banco de México y
la Secretaria de Hacienda han evaluado muy bien su comportamiento y han mantenido fortalecidos los
fundamentos macroecondémicos. La lucha frontal contra la inflaciéon y la liquidez del mercado financiero se han
convertido en una obsesién para no caer en el riesgo de desanclar las expectativas de inflacion, particularmente
como ya se menciond, con el incremento de la inflacién subyacente.

Este esfuerzo ha sido fundamental para considerar a nuestro pais como uno de los principales destinos de la
inversién productiva conocida como nearshoring, aprovechando el Tratado Comercial con EUA y Canada, las
empresas buscan acercarse fisicamente a sus principales importadores, o buscan que proveedores de algunos
insumos de sus procesos productivos estén ubicados en destinos cercanos y con zonas horaria semejantes. En
este caso, México est4d en una magnifica posicion geoeconémica que lo hace candidato a recibir inversion
extranjera que fortalezca las cadenas de suministros de EUA. El reto ahora para el sector publico sera enfrentar
la mayor demanda de insumos energéticos y de infraestructura en transporte y comunicaciones que demande
este aumento de empresas que exigiran condiciones de alta eficiencia en la proveeduria de estos insumos
elementales, ademas del Estado de Derecho y la certeza juridica que cualquier Estado fuerte debe proporcionar.

Otro riesgo inherente en 2023 para México sera por temas pendientes que surgieron durante el afio por el acuerdo
comercial del T-MEC con EUA y Canada, los cuales son la amenaza de los paneles de controversias en materia
energética y alimenticia, en los que aln no se han llegado a acuerdos comerciales satisfactorios.

Por lo anterior, de acuerdo con el Ultimo informe de perspectivas de la economia mundial del Fondo Monetario
Internacional, se prevé que el crecimiento mundial sea de 2.9 por ciento estimado en 2023, y de 3.1 por ciento
en 2024. Asimismo, se prevé que la inflacion mundial sea de 6.6 por ciento en 2024 y de 4.3 por ciento en 2024,
lo que refleja que la balanza de riesgos se mantiene inclinada a la baja.

En las economias avanzadas se proyecta que el crecimiento econémico sea menor a lo observado en 2022 (2.7
por ciento), y se estima que alcance la cifra de 1.2 por ciento durante 2023 y mejore ligeramente a 1.4 por ciento
en 2024. En contraparte, la menor inflacién proyectada para 2023, de 4.6 por ciento, obedece en parte a la
disminucion de los precios internacionales de los combustibles y a las materias primas alimentarias o de bienes
intermedios debido a una demanda mundial mas floja, y ya para 2024, manteniendo la misma tendencia, la
inflacion se eleve s6lo a 2.6 por ciento.

En el caso de Estados Unidos se espera que el crecimiento sea de 1.4 por ciento en 2023, y de 1 por ciento en
2024, se considera que las tasas de interés de la Reserva Federal alcancen su maximo a mediados de 2023. En
la Zona del Euro se estima que el crecimiento econdmico sea de 0.7 por ciento en 2023, derivado de los
incrementos aplicados a su tasa de interés de referencia y por la erosion de los ingresos reales, pero repuntando
1.6 por ciento en 2024.
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En cuanto a las economias de mercados emergentes y en desarrollo se proyecta que el crecimiento aumente
moderadamente 4 por ciento en 2023 y 4.2 por ciento en 2024; y se proyecta que la inflacion anual descienda a
8.1 por ciento en 2023 y 5.5 por ciento en 2024. En este apartado se destaca una proyeccion del crecimiento
econdmico de China para que aumente a 5.2 por ciento en 2023, como respuesta a la rapida mejora de la
movilidad del aparato productivo contenido en 2022 por la politica de “Cero Covid-19”, y a su politica monetaria
acomodaticia que aplicé reducciones a la tasa de interés de referencia en 2022 (inicié el afio en 3.8 por ciento,
paso a 3.7 y terminé en 3.65 por ciento), para que en 2024 disminuya a 4.5 por ciento.

En América Latina se proyecta que el crecimiento sea de 1.8 por ciento en 2023, con una revision al alza que
refleja mejoras de las dos principales economias de la region, 0.2 puntos porcentuales para Brasil y 0.5 puntos
porcentuales para México, debido a la inesperada resiliencia de la demanda interna, un crecimiento mayor de lo
previsto en las economias de los principales socios comerciales y, en el caso de Brasil, un apoyo fiscal superior
al previsto. Se proyecta que el crecimiento en la region aumente a 2.1 por ciento en 2024, si bien con una revision
a la baja de 0.3 puntos porcentuales debido a las condiciones financieras mas restrictivas, los precios mas bajos
de las materias primas exportadas y rebajas en el crecimiento de los socios comerciales (EUA, China y la Zona
del Euro).

Para México, la estimacioén del Fondo Monetario Internacional pronostica un crecimiento de 1.7 por ciento en
2023, y de 1.6 por ciento en 2024. Esta informacién contrasta con la proyeccion del Banco de México que espera
que en 2023 el crecimiento del PIB se ubique entre 0.8 y 2.4 por ciento con una estimacion central de 1.6 por
ciento; y para 2024, se prevé un crecimiento de la economia mexicana de entre 0.8 y 2.8 por ciento con una
estimacion central de 1.8 por ciento. Por otro lado, la SHCP estimé en sus Criterios Generales de Politica
Econdmica (CGPE) 2023, que el crecimiento del PIB se ubique en un rango anual de entre 1.2 y 3 por ciento, con
una estimacion puntual de 3 por ciento.

Como ya se mencion6 anteriormente, a pesar de que la actividad econémica de México continud creciendo,
durante el cuarto trimestre del afio se registr6 una desaceleracion respecto del desempefio observado en los
primeros tres trimestres del afio. Esta desaceleracion fue reflejo de la pérdida de dinamismo de las actividades
secundarias y, sobre todo, de las terciarias. Como es natural, estas variaciones en la produccién y actividad
econdmica es heterogéneo entre regiones del pais.

Por Gltimo, el Estado de México tendra expectativas més favorables en la medida en que mejoren las perspectivas

de crecimiento de la economia nacional, para que la entidad muestre mejores niveles en los distintos indicadores
econémicos.
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